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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efocuvo y oquivalontos 6 
Inversiones a corto plazo 1 
Otras cuentas por cobrar 8 
Acuvos por impuestos comentes s 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades de unversión 10 
Inversiones a largo plazo n 
Inversiones en asociadas 12 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

Nota 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Acreedores 13 
Otras cuentas por pagar 14 
Obligaciones laborales 15 
Pasivos por impuestos corrientes 16 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos por impuestos diferidos 1 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Capital social 18 

Reservas 19 
Reservas 20 
Resultados acumulados a 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

    CAL 
Sra Vanessa Wright 
Representante legal 

A 31 de diciembre del* 
2015 

59 800,27 
48.000,00 
43.243,48 

6,87 
160 750,62 

1.078 287,48 
4.536 632,40 

4 620,00 
5 616 509,82 

  

2014 

5.783,25 
15.000,00 
43.243,48 

18,30. 
84.048,03 

1.089 274,45 
8 098.971,12 

6780.68 
7 195.026,26 

  

ALS] de diciembre del 
2015 

175 00 
38 119,13 

72170 
182,56 

0.892,59 

30.814,36 
30.814,36 
50.668,18 

10 000,00 
2 821,42 

(846,860,13) 
8521 132,40 
5 686 593 69 
ETITIGOAE   

  

2014 

9 645,29 
140.377,02. 

831.74 
140,85 

150 794,90 

33.898,11 
33.898,11 

184 59301 

10.000,00 
2.321,42 

2 880.366,99 
4181 689,87 
TO074.878,28 
ESOO] 

  

C.P A Myriam Carrión Naranjo 
Contadora general



CODIMCAS A TENEDORADE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

2014 
RESULTADOS 
Ingresos ordinarios 22 2 489.981,63 784.405,02 

Gastos Adrumstratos 23 (134 896,52) (158.112,28) 
Utilidad (pérdida) operativo IIA BAS,.IÍ BEBA TA 

Mowimuento financiero 24 (198,01) 262418 
Otros mgresos y egresos 25 2 492,24 843,00 
Vulidad (pérdida) antes del impuestos a la renta E IE 

Impuesto a la renta 16 2.001 19 2.820,77 
Utilidad (póraida) neta del año TIA     
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Partidas que serán reclasificadas en el futuro (9727 227 12) (525 639,12) 

Valuación de actos financieros diponiblos para la ver — 11 ERTATI (625 659,12) 
Ublidad (Pérdida) neta mtegral total 
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A131 de diciembre del: 

  

  

2915 2014 tejo de efectivo de as actividades de operación: 
tecivo recibido de lentes 3 150 

Etetivo recibido por Inereses sota 2351.40 
Etectivo pagado a proveedores asen) 800020 

Elecivo pagado por obligaciones laborales 9251) (1975800) 
Electro pagado por intereses (115959) 139,39 

Electvo pagado por impuesto ala renta (mas (es120) 
Electo sacibido (pagado) por tros ingresos y egresos 240028 ! 
Elestivo recibido (pagado) por otros conceptos monores 2AGDIOLSS — TO44050n 

Etectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operación — 7 TEITISIO SIETE 
Yu de efectivo delas actividades de aversión: 
ect pagado on la compra o negociación de inversiones 500000) 0500000) 
Electo recibido de parte relacionadas : 200,0 
Electo recibido dela venta de inversiones en asociadas 400.90 , 
¿lectivo pagado en la compra de inversiones en asociadas 452000) 400,0) 
¿lectivo pagado en la compra de activos diferidos (LIO2O0AD) (62820040) 

Electo recibido por dividendos > 34300 
Etectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversión — (ERIENEAD IZ 
Ftajo de efectivo delas actividades de financiamiento: 

Electo pagado para el pago de partes vnculadas (8190050) 0) 
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamiente (81.606,57) (6.380,47) 

Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo netos del año —— MR 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 8189,28 38.998,04 

  Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 00,27 5105,25 A A 

Welt Acrla) 
"Sra, Vanessa Wright TFR Myriam Carfón Narano 

Representante legal “Contadora general 

 



CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

   

  

A1 31 de diciembre del: 

  

  

  

dema 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Resultados del año (1.387,784,59) 108.921,54. 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan ra e 

Ingresos diferidos S (643,00) 

Cambios en activos y pasivos: 

E sa 3 a e a se Po en A de a pe e 
Sep pl oi da e 

»> 

ÁNNFXI Í /l E 

WAN Lala 
] ¡ne Sra, Vanessa Wig! 

Representante legal 
C.P.A_ Myñam Carrión Naranjo 

Contadora general
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1.4 

2.1 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social. 

La Compañía fue constutuida en la crudad de Quito el 29 de agosto de 1989 (fecha de insonpción en el 
Registro Mercantil) con el nombre de Inmobmhana Codinca S A. Con fecha 3 de abril del 2001, la 
compañia morementó su capital social a la suma de US$10,000 

Con fecha 3 de diciembre del 2012, la Administración mscribió en el Registro Mercantil la ultima 
modificación de los estatutos de la Compañía con el objenvo de modificar su denominación a Codimca 
S.A Tenedora de Acciones Holding y cambiar su objeto social al mencionado en la Nota 1.2. 

Objeto social 

Los estatutos de la Compañía establecen que su objeto social es la tenencia de acciones En general, 
la compaña podrá mtervenir en todo acto civil o mercantil perntido por la Ley y que sea acorde a su 
objeto social 

Domicilio principal. 

La dirección de la Compañaa y su domiciho principal es Bellos Honzonte E10-15 y Av 6 de Diciembre 
ubicada en el sector centro norte de la cuudad de Quito — Ecuador 

Entorno económico. 
  

La Compañía realiza sus operaciones en un entomo económico que se ha detenorado desde el 
segundo semestre del año 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la 
“economía ecuatoriana se incluyen. 1) la caída de los precios del petróleo y otras materias primas cuya 
demanda se redujo significatvamente en el mercado mternacional derivado de la crisis económica 
mundhal que afecta a muchos de los países que importan productos ecuatorianos, is) el fortalecimiento 
del dolar estadounidense que encarece sigmlicativamente los precios de los productos ecuatorianos 
de exportación, 1i) la mestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversión 
extranjera y local, y, 1v) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos 
Con estos antecedentes, la Admuistración de la Compaña informa que no es posible determunar los 
impactos que podrían existr sobre los estados financieros adjuntos denvado del detenoro de la 
economía ecuatonana. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta 
circunstancia 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se descniben las principales políticas contables adoptadas por la Adrumustración de la 
Compañía en la elaboracion de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, mcluyen además los estados de resultados y otros resultados mtegrales, 
de cambros en el patimonuo y de flujos de efectivo por los años termunados el 31 de diciembre del 
2018 y 2014 

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIF, enntidas y traducidas oficialmente al idioma 
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supermtendencia de 
Compañías del Ecuador Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explícita y 
sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicación de manera umforme a los periodos 
contables que se presentan 

Pagina 1



2.2 

2.3 

» 

b) 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadourdenses) 
  

La elaboración de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las NIF requiere 
que la Admumstración 1) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, y, 1) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes 
rubros incluidos en dichos estados financieros En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigraficativos 
para la elaboración de los estados financieros adjuntos Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden daferir de los montos estimados por la Adrunustración 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas meluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor 
razonable puede ser requerido o permtido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar 
revelaciones en las notas de los estados financieros 

El costo Iustórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en 
la adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asurur un pasivo. 
Por el contrano, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición, 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoración Las técnicas para estzmar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que 
se clasifican en 

+ Datos de entrada de mel l_ 51 corresponden a precros cotizados (sin ajustar) en mercados activos. 
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

+ Datos de entrada de muvel 2. S1 son distmtos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o directamente 

» Datos de entrada de nivel 3. S1 corresponden a datos que no son observables para el activo o 
pasivo 

La determinación del valor razonable de una partida mcluida en los estados financieros requiere que 
la Adrurustración de la Compañía maxmice el uso de datos de entrada observables relevantes y 
unimiza el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en las politicas contables 

Aplicación micral de nuevas normas y/o modificaciones a las NIF exstentes. 

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que 1racaó a partir 
de 1 de enero de 2015 que hayan temido un efecto sigmficativo sobre los estados financieros de la 
Compañía 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas 

  

A continuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emutidas por el 
JASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Adrumustración de la Compañía en la emusión 
de los estados financieros adjuntos. Estas normas serán de aplicación obligatoria en la elaboración 
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuación a menos que la 
Administración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente, 

Pagina 2



2.4 

2.5 

26 

CODIMCA $ A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Aplicación obligatoria 

  

  

Norma Tipo de cambio apartirde; 

NIF-18 —Arrendaruentos (NIF mueva) Tde enero delZ019 
NIF-15 Ingresos de actividados ordinanas procedentes de contratos con chentes Tde enero delZ018 

er 
—MIE14 Cuentas de diferimuentos de actividades reguladas (NIF mueva) 

  

1 de enero del2018 
  

  

  

NIIF-9 Instrumentos financioros - Clasificación y medición de activos y pasivos 1 do onoro del 2018 
financieros Inclaye la contabilidad de coberturas (MIF nueva) 

NIF-11 Modificación, Establece el tratanuento contable de adquisiciones de Y de enero del 2016 
participaciones en operaciones conjuntas 

NIF 10, Modificación. Aclara quo las onudados de mversión so encuentran excentas 1 de enero delZ016 
MIIP-12 y. de preparar estados financieros consolidados, revelar formación adicional 
NIC-28 _ y aplicar el método do paraticipación 
  

  

  

MIF-10 Modificación. Procedimuento para el xegsitro de la pérdida de control de No definida 
subsidiarias 0 

NIC-28 Modificación. Procedinuento para el registro de las ganancias o pórdidas No definida 
proveruente de las ventas o aportaciones efectuadas por un mversor a sus 
asociadas o negocios conjuntos 
  

  

  

NIG2T Moáilcación. Una entidad podrá aplicar elmátodo dela parierpaciónenla 1d ererodsa0íó 
elalración deus estados financeros separados 

"NIC-41 y Modificación. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 1 de enero del 2016 
NIC 18 biológicos) 
NIC-38 y Modificación. Métodos aceptables para ol cálculo de la amortización de T de enero del 2016 
NIC-18 _ activos inangibles yla depreciación de propiedades, plama y equipos y 
NIC 1 Modificación. Cambios en la presentación de estados financieros y sus 1 de enero del 2016 

rotas 
  

  iejoras anuales delo 

  

cio 201: 

  

2014 1 de enero del 2016 
  

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) La Admumstración de la Compañía 
estableció que el dólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus 
estados financieros. 

A menos que se indique lo contrano, las cifras moluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros liquidos depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivó en un plazo infenor a tres 
meses y sobregiros bancarios no recurrentes Los sobregiros bancanos recurrentes son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de srtuación financiera 

Activos financieros 

Los achvos financieros son instrumentos financieros no derrvados con pagos fijos o determunables, que 
no cotizan en un mercado activo 

Beconocimento y des-reconocimiento 

“Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando 
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado por 
el mercado correspondiente 

Página 3



b) 

e) 

a 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

La Compañua da de baja un activo fmanciero únicamente cuando ¡) expuren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, 11) transfieran de manera sustancial los mesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero 

Clasificación de activos financieros 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias 1) a valor razonable con 
cambios en resultados, 1i) achvos financieros mantenidos hasta su vencimiento, ini) préstamos y 
cuentas por cobrar, y, 1) achvos financieros disponibles para la venta La clasificación depende del 
propósito con el que se adquineron los mstrumentos financieros La administración determina la 
clasificación de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimento inicial 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañia mantiene las siguientes categorías de 
actos financieros 1) préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos cornentes, y, 1i) 
achvos financieros dispombles para la venta que se clasifican como actvos no cornentes. 

Medición mucral y posterior 

Los activos financieros son medidos cialmente a su valor razohable más los costos relacionados con 
su adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interés de mercado Después del reconocamento 1mcxal, los actrvos financieros de la Compañía son 
medidos de la siguiente manera 

Préstamos y cuentas por cobrar. Se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva, menos cualquier posible detenoro. Los ingresos por intereses (meluyendo los 
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés electiva, excepto 
cuando el reconocimento del mterés resultare matenal. 

Activos financieros disporubles para la venta. Se miden al costo de adquisición cuando 3) estas 
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado actwvo y, 1) el valor razonable de las 
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demás actrvos fmancieros meludos en esta 
categoría se miden a su valor razonable al cierre del ejercicio, las ganancias y pérdidas originados 
en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado mtegral y acumulados en 
la cuenta patrimomal reserva por valuación de versiones Los dividendos procedentes de las 
inversiones en mstrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados cuando surge el 
derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derrvadas de la disposicion de los activos 
financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren 

Los activos financieros se clasifican en actvos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como achvos no comentes 

Prestamos y cuentas por cobrar. 

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determnables, que no cotizan en un mercado 
activo Los préstamos y cuentas por cobrar mcluyen. 

(1) Efectivo y equwalentes de efectivo. Muestran el dmero disporuble en efectivo y los depósitos a 
la vista electuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

(1) Deudores comerciales" Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por chentes por la 
prestación de servicios en el curso normal de los negocios El período de crédito promedio 
sobre la prestación de servicios es de 30 a 60 das plazo. 

(110 Otras cuentas por cobrar: Representadas por cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras 
cuentas por cobrar menores. 
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2.1 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadoun    

Inversiones disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no denvados que se designan en esta 
categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías señalada en el hteral b) de la Nota 2.6 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones que fueron 
adquridas con el objetivo de obtener rentabilidad, es decir, corresponden a inversiones en entidades 
donde la Compañía no ejerce control m posee influencia sigruficativa. Estas partidas incluyen 
inversiones en acciones que no cotizan en un mercado activo 

Deterioro de achvos financieros al costo amortizado 

Al final del penodo sobre el que se mforma, los activos financieros que se muden al costo amortizado, 
son evaluados para determinar s1 existe evidencia objetiva de deterioro S1 exasten evidencias, la 
Compañía determina el mporte de cualquier pérdida por deterioro considerando s1 existe evidencia 
objenva mdividual de deterioro del valor para achvos financieros que sean indrvidualmente 
significativos, e, ndividual y colectivamente para activos financieros que no sean sigmficativos 

Entre la evidencia objetva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén 
deteriorados incluye. i) experiencia pasada de la Compaña, is) dificultades financieras de los chentes, 
si) un entorno económico desfavorable, 1v) ncrementos en el numero de pagos atrasados, v), así como 
cambros observables en las condiciones económucas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por detenoro de 
valor es la diferencia entre el mporte en libzos y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de 1terés efectiva oniganal del activo financiero 

Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compañsa da de baja activos financieros Énicamente cuando 1) exparen los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 1) se transfiera de manera sustancial los nesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo hmanciero a otra entidad 

Se transfiere un activo financiero si y solo sx ha transferido los derechos contractuales a recubar los 
flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibrr los flujos de 
efectivo del activo financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más 
perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en hibros de los achvos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denomunada provisión por detenoro de deudores comerciales que se 
constituye en funcion de un análisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que 
se encuentran vencidas 

Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denvados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo, ó como patrimomo de conformidad con la 
esencia del acuerdo contractual, 
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Reconocimento inicial y des-reconocimiento 

La Compaña reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo 
cuando se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del mstrumento financiero 

La Compañia da de baja un pasivo financiero únicamente cuando 1) expuren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, 11) son cancelados o cumplen las 
obligaciones contractuales asumidas por la Compañía, y, mi) se transfieran de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo fmanciero 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguentes categorías” 1) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, 1)) medidos al costo amortizado. La clasificación depende del propósito con 
el que se adquirieron los instrumentos financieros La Adrurustración determina la clasificacion de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconoenmento micral 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañia mantiene básicamente pasivos medidos al 
costo amortizado que se clasifican como pasivos cormentes La Compañía no ha reportado pastvos 
financieros medudos al valor razonable con cambros en resultados, 

Medición mucial y posterior 

Los pasivos financieros son medidos micialmente al costo Iustónico, neto de los costos relacionados 
con su adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la 
Compañía mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar 
descontados a una tasa de interés de mercado 

Después del reconocimiento 1ncial, estos achvos se muden al costo amoxtizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva — Los gastos por intereses (meluyendo los mtereses implícitos) se 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés resultare mmatenal 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencinuentos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no cornentes 

Pasivos financieros identificados. 

Son pasivos financieros no dermados con pagos hjos o determimables, que no cotizan en un mercado 
activo Los pasivos hnancieros ancluyen 

úl  Obhgaciones financieras a corto plazo Corresponden a sobregiros bancarios y prestamos 
recibidos de entidades del sistema financiero ecuatoriano Estas obligaciones devengan 
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero nacional 

(ii) Acreedores comercrales, Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañía por 
la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El período de pago 
promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 90 días plazo. 

  (1) Deudas con partes relacionadas a largo plazo, Representadas principalmente por cuentas por 
pagar a partes relacionadas que no tienen plazos definidos de pago y que no generan costos 
Imancieros 

La Compañsa tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas 
las cuentas por pagar se paguen de conformudad con los términos crediticios acordados 

Pignas
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Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio erutidos 
por la Compañaa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

Propiedades de inversión 

Medición nuca 

Las propiedades de inversion son aquellas manterudas para producir rentas, plusvahas o ambas y se 
miden ¡nucialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisición 

El costo de las propiedades de inversión comprende su precio de adquisición mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye 
además una estimación metal de cualquier costo de desmantelanuento y/o retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación de los activos 

Los costos por préstamos dhrectamente atribuibles a la adquisición de actos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como 
parte del costo de dichos activos 

Medicion postenor al reconocirmento mucral 

Despues del econocimento incial, las propiedades de inversión se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el amporte acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de 
existir Los gastos de reparaciones y mantenamentos se »mputan a resultados en el período en que se 
producen 

Depreciación 

La depreciación de las propiedades de mversion se calcula de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 
mediante el método de lea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo ol efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 

A la fecha de emusión de los estados financieros adjuntos, las propiedades de inversión de la 
Compañia corresponden a construcciones que están sujetos a la depreciación anual del 5%. 

La Admurustración de la Compañía estimo que el valor residual de los achvos fijos no es sigmficativo y 
por lo tanto no fue mcludo en el cálculo de la depreciación de dichos activos. Cuando el valor en 
hbros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Disposición de propiedades de inversión 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversión es 
reconocida en los resultados del periodo que se mforma y es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del acto a la fecha de la transaccion 

Inversiones en asociadas 

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compañía 
con el ánimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad 
receptora de la versión La míluencia en la toma de decisiones relacionadas con políticas financieras 
y operativas de la Compañía en que se nvierte son evidencias de la exastencia de entidades asociadas, 
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En los estados financieros, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su costo de 
adquisición. Posteriormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier 
importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las 
inversiones en asociadas son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros 
(no consolidados) en la fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigr el pago de los 
dividendos. 

  

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa 
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de 
sus activos, Para los activos con indicios de detenoro se calcula el importe recuperable del activo 
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar 
el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo 
uturos estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para 
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce 
una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o 
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el 
que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas on caso de que mejore 
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro 
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria 
tenido si no se hubreran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por 
deterioro es reconocido en los resultados del año, 

Obliga: 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañía comprenden: 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre 
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son 
reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan, 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tenen derecho a recibir el 15% de las 
utilidades líquidas o contables de la Compañaa. La participación laboral se registra con cargo a los 
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica 
de acuerdo con la función que desempeña el personal que reciburá este beneficio. 

Beneficios post-empleo 

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su 
relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios post- 
empleo que poseen los empleados de la Compañia son: 
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1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social - JESS) El 
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente que 
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las 
remuneraciones percibidas por los empleados, 

2 Planes de henoficios definidos (no fondeados) La Compañía tiene los siguientes planes de 
beneficios defmdos, normados y requeridos por la legislación laboral ecuatoriana 

  

Desahucio. En los casos de termmación de la relación laboral, el empleador bomficará al 
trabajador con el vemticnco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

jubilación patronal. Los empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado 
servicios, continuada o iterrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores En el caso de los empleados que hubieren cumplido vemte años, y menos de 
vennticinco años de trabajo, tendrán derecho a la jubilación patronal proporcional de acuerdo 
con las disposiciones contenidas en el Código de Trabajo 

  

A la fecha de emusión de los estados financieros adjuntos, la Admumstración de la Comp. 
informa que no tiene empleados 

Beneñcios por terminación 

Son beneficios por termunación aquellos que se l1quidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que 
se paguen. 

Impuestos corrientes 

Los impuestos cornentes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al 
hquidar el impuesto a la renta cornente del período que se forma, estas partidas se muestran en el 
estado de situación financiera como activos y pasivos por impuestos cornentes 

Activos por impuestos corrientes 

Los actrvos por impuestos corrientes mcluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas 
ala Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mirumos del impuesto a la renta 

1) Retenciones en la fuente. 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el perodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del penodo que se forma o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ti) recuperado mediante reclamos de 
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de preserpcion de ese 
derecho legal, es decx, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta del año correspondiente. 

2) Anticipo mnmo del impuesto a la renta. 

La legislacion tnbutana migente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo 
del impuesto a la renta que será determunado mediante la suma aritmética de los siguientes 
rubros. 

+ ElO 4% del activo total, menos ciertas deducciones 
+ ELO 4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
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+ EL0.2% del patrimomo, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores 
» El 02% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 

incluyendo las deducciones por mcremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado 

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera 

Primera cuota. En juho del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad 
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año antenor 

  

Segunda cuota. En septembre del año siguiente, se pagará un valor agual al determinado en la 
primera cuota 

Tercera cuota. En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera 
y segunda cuotas Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa. 

b) Pasivos por impuestos comentes 

El pasivo por impuesto cornente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta. 

1) Impuesto a la senta causado, 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base ampomble del 
impuesto) registradas durante el año, es decxr, sobre los gresos gravados del periodo fiscal 
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo La utilidad contable difiere de la base 
imponible por la exstencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o ingresos que serán 
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán 
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de perdidas tnbutanas que se hayan obterado en los 
ultimos $ ejercicios tributanos anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la 
legislación tnbutana vigente. 

Para los años 2015 y 2014, elmpuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente 
del 22%, esta tania se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año Las perdidas tnbutanas o bases mpombles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respegtivas bases impombles 

2 a    ¡lculo del pasivo por mpuesto comente. 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar 
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solcitar a la Admistración fiscal la 
devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado 
gravemente la actividad económuca del sujeto pasivo, esta opción está disponible para los 
contribuyentes cada trio En caso de que la Adrmmustración de la Compañía decida no solicitar 
la devolución del anticipo, este valor se constituirá en un pago defiritivo del impuesto a la renta 
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Para los años 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto comente fue establecido 
con base en el valor determmado como impuesto a la renta causado 

Impuestos diferidos   

Elimpuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporanas entre el importe en bros 
de los activos y pasiwos de la Compañia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determunar la ganancia hscal, de la siguiente manera 

+ Los pasivos por 1mpuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
impombles 

+ Los activos por impuestos difendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por 1mpuestos dxfendos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se denvarán de la forma en que la entidad espera, al final del penodo 
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos 
y pasivos por npuestos chferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera 
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus achvos y pasivos por impuestos 
diferidos por separado, excepto cuando 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante 
la nusma autondad fiscal, y, 1)) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, in) la Compañía 
ene la intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos chferidos como netos 

Ayustes por cambios en la tasa del impuesto ala renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a canos en la tasa del impuesto a la renta, la reestmación de 
la recuperabilidad de los actvos por impuestos difendos o enla forma esperada de recuperar el valor 
enlibros de un acto, se reconoce en los resultados del período que se forma, excepto en la medida 
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que 
se nforma 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e includos en el 
estado de resultados del periodo que se forma, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, temendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la 
Compañia pueda otorgar, Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del año 
a medida en que se devengan. 

Ingresos por la prestación de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguentes condiciones 1) El importe de los ingresos ordimanios 
pude medirse con habilidad, ti) Es probable que la Compañua reciba los beneficios económcos 
asociados con la transacción, 11) El grado de realización de la transaccion, al final del penodo sobre 
el que se forma, pueda ser medido con fiabilidad, y, 1v) Los costos ya incurndos en la prestación, así 
¡como los costos que quedan por mncurnr hasta completarla, puedan ser medidos con habilidad 
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Costos y gastos 

Los costos y gastos, mcluyendo la depreciación de los activos fijos y la amortización de activos 
intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son mcurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
tene la miención de liquidar por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del paso 
de forma simultánoa, se presentan netos en resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañsas requiere que por lo menos el 8% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mímmo alcance el 20% del capital social Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

Reserva por valuación de activos financieros disponibles para la venta 

Muestra las ganancias acumuladas que surgen de la valuación de los actos financieros disponibles 
para la venta cuyo valor razonable puede ser medido con fiabalidad en un mercado achvo Estas 
ganancias son reconocidas 1micialmente en el otro resultado integral y luego transfendas a la cuenta 
patrimonial reserva por valuación de activos financieros dispombles para la venta 

Cuando se vendan estas acciones, el saldo acumulado de la cuenta reserva por valuación de activos 
Anancieros d:spombles para la venta será reclasificado a los resultados del año en que ocurza la 
transferencia de las acciones 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libre disposicion 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañua hasta el 
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtenidos a partir del 1 
de enero del 2012 de acuerdo con las disposicxones contenidas en las NIF. La Junta General de 
Accronustas puede distnbuir o disponer el destino de estos resultados 

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez 
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversión de los Estados financieros de la Compañía 
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformudad con lo mencionado en la “NIIF-1 Adopción de las 
NUF por primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las pérdidas del penodo que se informa, así como utilizado en absorber pérdidas o 
devuelto en el caso de hquidación de la Compañía. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser 
absorbido por las ublidades acumuladas y las utilidades del penodo que se informa 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía disminuye el patrimomo y se 
reconocen como pasivos cornentes en los estados financieros en el pertodo en el que los accionistas 
resuelven en Junta General declarar y distribu drvidendos 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
“Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas En opmión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a chferir de sus efectos finales bajo 
ciertas condiciones 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Admumustración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que mciden en la valuación de determmados activos y pasivos y en la 
determmación de los resultados, así como en la revelacion de achvos y pasivos contingentes Los 
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia lustórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferx de los montos estados por la Adrmmstración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos 
futuros 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables cnticos que la admimstración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los cntenos contables. 

Vida ún de propiedades de versión, 

Como se describen en las Notas 29, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus propiedades de versión 

Con la misma periodicidad la Compañía también revisa el método utilizado para el calculo de la 
depreciación de estos activos, 

Valoración de versiones en asociadas 

Las versiones en inversiones asociadas fueron medidas a su costo de adquisición menos cualquier 
importe por deterioro acumulado de estos activos, tal como lo requiere la “NIC-27 Estados 
financieros”. 

En la valuación de estas inversiones se considera las proyecciones financieras que la entidad 
receptora de las versiones espera obtener en el futuro La Adrmmstración de la Compañía informa 
que no espera tener pérdidas por detenoro derivado de estas versiones 

  

a 

El detentoro de los activos no financieros de la Compañia se evalua al cierre de cada periodo contable 
con base en las políticas y hmeamientos mencionados en la Nota 2 11 

Impuestos diferidos 

La Administración de la Compaíua ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por impuestos 
chfendos considerando que todas las chferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se reverhrán en el futuro 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias temporartas activas 
podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta 
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos fmancieros: 

de saldos 

  

Composic 

  

Activos financieros corrientes 

  

Electivo y equivalentes 20,183.25 
Otras cuentas por cobrar 49,249 48 

Total actos financieros cornentes 64,026 73 
Activos fmancioros no corrientes" 

Inversiones a largo plazo 6,098,971 12     
Total activos financieros. 

Pasivos financieros corrientes 

    

  

Acreedores 175 00 9,646.29 
Otras cuentas por pagar - SITE 

Total pasivos financieros 58,102 27 149,179 13 

Posicion neta positiva de astrumentos financieros 4,699,279.88 6,013,818 72 
Posición neta de instrumentos financieros corto plazo. 102,641 48 -85,182 40 

"Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del garo normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la 
Compañía el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Adrumstración de la Compañía ha establecido procedimientos de 
información para. 

a) Identificar nesgos hnancieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuantificar la magmtud de los nesgos identificados 
<) Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros 
d) Ventficar el camplinuento de las medidas aprobadas por la Admunistración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 

A continuación presentamos un resumen de los prinexpales nesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, nesgos de precio y nesgos por la tasa de interés 
A continuación los riesgos detectados 

Riesgo de cambio Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en la 
cotización del dolar estadounidense Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en 
los precios de los bienes y servicios importados 
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Riesgo de precio Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos 
importados La Administración de la Compañía estima que no existirán modificaciones importantes 
en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán consumidos 
durante el desarrollo normal de sus operaciones Los precios de los servicios prestados por la 
Compañua se modifican frecuentemente en junción de los precios establecidos por el mercado para 
productos o servicios con características similares 

Riesgo por tasa de interés" La Compañía está expuesta a cambios no sigruficativos en las tasas de 
interes pactados en sus obligaciones financieras La tasa de interés establecida en sus obligaciones 
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatonano para este po de operaciones 
financieras 

Riesgo de crédito 

El riesgo de credito corresponde al nesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

A partir del año 2011, la Compañia se dedica exclusivamente a la tenencia de acciones en su calidad 
de empresa Holding, por lo tanto, no posee cuentas por cobrar a clientes provenientes de deudores 
comerciales. 

  

Por otro lado, la Adrmnistración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto 
plazo unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de nesgo dependientes determinen 
1uveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas 

Riesgo de hquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manojo adecuado de la liquidez de manera que la Admumstración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compañía muestran activos financieros 
supenores a sus pasivos financieros por el valor de US$4,639,273.88 (2014 US$6,013,818 72). La 
pérdida en la valoración de las versiones a largo plazo, as1 como los resultados del año 2015 y 2014 
contribuyeron significatvamente para alcanzar esta posicion financiera, lo que le permitió cumple 
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros La Admmistración de la Compañía informa que 
no se espera tener problemas de liquidez durante el año 2016 

Los excedentes de hquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero 
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado hnanciero ecuatoriano, que ente 
otras condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maxamiza el rendiruento a sus acciomstas a través 
de la optimización de los gastos, deuda y patrimomo. 

La Administración de la Compañía financia sus actos principalmente con recursos propios, los 
mismos que al 31 de diciembre del 2018 representan el 98 4% del activo total El restante 1 6% de los 
activos de la Compañía fueron financiados principalmente con pasivos por impuestos diferidos, 
acreedores comerciales, obligaciones laborales, pastos por impuestos corrientes y otras cuentas por 
pagar (pasivos a la vista con partes relacionadas, obligaciones tnibutanas no vencidas y otras cuentas 
por pagar) que no devengan costos financieros 
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€) Valor razonable de los instrumentos financieros 

La adrunustración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan 
asu valor razonable 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo 

    Composició A131 de diciembre del 
2015 2014 

Bancos locales 69 500.27 5,183 26 
Inversiones a corto plazo o 48,000.00 18,000 00 

    Total efectrvo y equivalentes de efectivo 117,500.27 _20,16 

(1) Corresponde a una inversión efectuada en el Produbanco S.A que venció el 20 enero del 2016 y 
devengó una tasa de mterés del 6 25% anual (2014 inversion en Dmers Club que venció el 10 de 
febrero del 2016 y devengó una tasa de interés efectiva del 3,75% anual) 

7. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A181 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por pagar 
por el valor de US$43,243.48 que corresponden a cuentas por cobrar a partes relacionadas Ver 
resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25 

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos 
corrientes por el valor de US$6.87 (2014 US$18 30) que corresponden principalmente a retenciones 
en la fuente efectuadas por los chentes de la Compañía 

Movirmentos de los activos por impuestos corrientes. 

Los movinuentos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuación 

Movimientos 4131 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo micral 1830 505 29 
Incrementos de 
Rotencionos en la fuento 681 18.30 

Subtotal 2517 583.59 
Dismunuciones por. 

Compensación con pasivos por impuestos comentes 18 30) (685 29) 

"Total actos por impuestos cornentes 587 18 30 

9. — PROPIEDADES DE INVERSION 

A continuación un resumen de las propiedades de inversión 
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Composición de saldos __ K131 de diciembre del 
2015 2014 

"Terrenos 196,590 00 796,590.00 
Edificios, oheias y locales comerciales 363,00 44 363,600.44 

Subtotal 1,160,190 44 —1,160,190.44 
() Depreciacion acumulada (84,933.02) (10,915.99) 

Total propiedados de versión. 1,075,257.42 1,089,274 45 

uentos de las propiedades de inversión. 

Los movimientos de las propiedades de inversion durante los años 2014 y 2013 se resumen a 
continuación 

Movimientos. _— KI31 dediciembre del 
2015 2014 

Saldo 1mcral 1,089,274 45 1.103,291 48 
Depreciación dol año -14,017.03 -14,017.03 
Saldo final pr asas DBA MAS 

  

10. INVERSIONES A LARGO PLAZO 

A continuacion un resumen de las inversiones a largo plazo 

Composición de saldos 131 de diciembre del 
2015 2014 

Corporacion Favonta S.A Mm 4,538,632.40 6,098,971 12 
Emprolitec e 500.00 500 00 

Total inversiones en acciones — 4,537,192 40 6,099,471 12     

£-) Provision por detenoro a (500.00) (500.00) 
Total inversiones en acciones 4,538,633.40 5,098,971 12 

  

(1) AL31 de diciembre del 2018, estas versiones corresponden a acciones que representan menos 
del 5% de Corporación Favonta S.A. por el valor de US$4,536,632 40 (2014. US$6,098,971 12) que 
se clasifican a activos financieros dispombles para la venta que se muestran a su valor razonable 
determinado con base en cotizaciones de un mercado achvo (datos de entrada de nivel 1 tal como 
se indica en la Nota 2 2). 

(2) Corresponden a acciones la compañía Emprohtec que se encuentra en proceso de disolución y 
liquidación anticipada 

'ovimientos de los activos por mpuestos cornentes. 

Los movinuentos de las versiones a largo plazo se resumen a continuación 

  Composición de saldos A131 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo cial 6,098,971 12 5,995,860.80 
Adiciones o 2,164,888.40 628,769.44 
Pércida por valuación M (3,727,227 12) (525,659.12) 

Total inversiones en Corporación Favonta $ A. 4,536,632 40 5,098,971 12 
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(3) Corresponden principalmente a dividendos en acción recibidos duranto los años 2015 y 2014 que 
fueron registrados en los resultados del penodo que se informa con base en su valor razonable en 
la fecha de recepción de estos beneficios. 

(4) Corresponde a pérdidas prevenientes de la valuación de las inversiones en Corporación Favorita 
S.A a su valor razonable establecido con base en cotizaciones de un mercado activo (datos de 
entrada de nivel 1, tal como se mdica en la Nota 2.2) Estos ajustes fueron acumulados en la cuenta 
patrumonial superávit por valuación de activos financieros disponibles para la venta, 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A continuación un resumen de las inversiones a largo plazo 

   

Composición de saldos: 131 de diciembre del 
2015 2014 

Hospiclean Cia Ltda Mm 4,620.00 S 
Fletcher Lazo € Asociados S.A. Estudio Juridaco o 6,380.59 
Telthus - 

Subtotal — — o 

(0 Provisión por valuación (6,380.59) - 
Total versiones en asociadas o      

(1) Corresponde al 28% de las acciones de la compañía Hospiclean Cía. Ltda, que fueron adquindas 
a su valor nominal durante el año 2018, Esta compañía se dedica a la prestación de servicios de 
limpieza de inmuebles. 

(2) Corresponde al 27.5% de las acciones de la compañía Fletcher Lazo de Asociados Estudio Juridico 
que fueron adquiridas a su valor nomunal durante el año 2012, Esta compañía se dedica a la 
prestación de servicios de asesoría legal y a la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos ha iniciado su proceso de disolución y liquidación anticipada. 

  

Movimientos de las inversiones en asociadas: 

Los movimientos de las inversiones en asociadas se resumen a continuación: 

    

Movimientos: __KI31 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo inicial 6,780.69 6,380.69 
Adiciones 4,620.00 400.00 
Ventas (400.00) - 
Incrementos de la provisión por valuación - 

  

Saldo final 

(8) Corresponde al reconocimiento de perdidas por detenoro del valor de las inversiones en la 
compañía Fletcher Lazo € Asociados Estudio Jurídico que fueron registradas con cargo a los 
resultados del periodo que se informa. 

ACREEDORES COMERCIALES 

AI 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por 
el valor de US$175.00 (2014: US$9,645.29) que corresponden a cuentas por pagar a proveedores 
provenientes de la compra de bienes y servicios. 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por pagar: 

Composición saldos A131 de diciembre del 
2015 2014 

Partes relacionadas Mm 57,927 27 139,533.84 
Retenciones en la fuente 845 86 843 18 

173.18 140,377 02 

  

Total otras cuentas por pagar   

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25 

OBLIGACIONES LABORALES 

A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones laborales por el 
valor de US$721 70 (2014: USS631.74) que corresponden a obligaciones no vencidas con el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ES5 

Movinuento de las obligaciones laborales 

Los movimuentos de las oblgaciones laborales durante los años 2015 y 2014 se resumen a 
continuación 

  

  

Movimuento __H131 de diciembre del 
2015 0 

Saldo imcial 63174 589 14 
Incrementos por: 
Remuneraciones al personal 19,935 09 19,800 65 

Subtotal 00500 89 ABRO TO 
Disminuciones por 
Pagos de nomina del año (19,845.13) (19,758.08) 
Total obligaciones laborales — 12170. Sara 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opimon de sus asesores legales, la admunistración de la Compañía considera que ha 
satistecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria vigente Este 
enterio podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una eventual 
revisión fiscal 

La normativa tnibutaria vigente establece que la Admumstración Tnbutana puede fiscalizar las 
operaciones de las compañías para los últmos 3 años (contados desde la fecha de presentacion de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a la renta) Por lo tanto, en caso de que la Admumistración Tributaria lo 
requera, los años 2012 a 2015 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinación 

Amortización de perdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tnibutanas pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los emco (5) períodos impositivos siguientes sin 
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables A131 de diciembre del 2015y2014, 
la Compañra no mantiene pérdidas tnibutarias pendientes de amortizar, 
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Pasivos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos 
comentes por el valor de US$182 56 (2014. US$140 85) que corresponden al impuesto a la renta por 
pagar que se espera liquidar en abril del siguiente año 

Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos por »mpuesto corriente durante los años 2018 y 2014 se resumen a 
continuación: 

Movimientos 131 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo mucial 140 85 9,224 75 
Incrementos por. 
Impuesto a la renta corriente 182 56 140 85 

Subtotal 323 41 9,365 60 
Dismunuciones por. 
Compensación con activos por 1mpuestos cornentes (18 30) (865 29) 
Pagos electuados en el año (122.88) (6,659 46) 

Total pasivos por impuestos comentes 182 56 — 

  

Calculo del pasivo por impuesto corriente 

A continuación los cálculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto 
corriente en el estado de situación financiera de los años 2015 y 2014 

Concihaciones tributanas resunudas A131 de diciembre del 
2015 2014 

Utilidad antes del impuesto a la renta (1,390,685 78) 631,759.89 
Diferencias temporanias: 

(+) Dismunuciones de diferencias temporarias pasivas 14,017 03 13,461 93 
Diferencias NO temporanas* 

(-) Ingresos exentos o no gravados (2,489,381 63) (184,405 02) 
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 3,866,880 20 199,823 43 

Base imponible 829 82 54023 
Impuesto a la renta corriente 182.56 140 88 
Pasivo por impuesto comente 182 56 14085 

'Tasa promecho del mpuesto a laxenta cornente 0.0% 00% 

Conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado 

A continuación se muestra una conciliación entre el puesto a la renta cornente y el impuesto a la 
renta devengado 

  

Conciliació 131 de diciembre del 
2015 2014 

Impuesto a la renta comente 182 56 140 85 
Pasivos por impuestos diferidos - vanación (Nota 16) (3 083 75) (2,961 62) 
Impuesto a la renta del año (2,901.19) (2,820 77) 
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Estudio de precios de transferencia 

El regimen de precios de transferencia mcluido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar s1 las transacciones efectuadas con partes relacionadas 
fueron realizadas en condiciones smulares a las transacciones efectuadas entre partes 
independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán cumplr 
con las siguientes obligaciones tributarias. 

a), Presentar hasta el mes de jumo un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$3,000,000 00 

b) Presentar hasta el mes de juro un nforme de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$15,000,000 00 

e) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Admimustración Tributaria lo 
requiera 

Con estos antecedentes, la Admimustración de la Compañsa decidió no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las 
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el año 2018 fueron realizadas en 
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes, en consecuencia, 
informamos que no fue posrble determunar los efectos que podrían exstir en los estados financieros 
adjuntos derivados de la aplicación del régamen de precios de transferencia Los estados financieros 
adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores: 

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal, la misma que meluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes 

Deducibilidad de gastos. 

+ No será deducible para el cálculo del mpuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la 
revaluación de activos 

+. Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores 
comerciales 

+ Se establecieron nuevos línutes para establecer la deducibilidad de los gastos de regalías, 
servicios tecnicos, admumistrativos y de consultoría en general que se efectíen con partes 
relacionadas 

+ Se establecieron lmutes para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas 
tributanas prevalecen sobre las normas contables 

+. Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados 
a partes relacionadas 

+ Nose permite el detenoro de activos tangibles con vida útil no defimda 

'Tanfa del impuesto a la renta. 

+ La tanfa general del impuesto a la renta es del 22%, sm embargo, esta tarifa se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes 
de menor imposición. 51 dicha participación excede del 80%, la tanfa del impuesto a la renta 
aplicable será del 28% 

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenor pagarán la tarifa 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deducción de los créditos 
tnbutanos a los que tenga derecho, 
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Anticipo delampuesto a la renta, 

+. Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluxx en la formula el 
valor de la xevaluacion de activos que se realicen denvados de la aplicación de las NIIF, tanto para 
el xubro del acto y del patrimomo 

+ Se exclurán del cálculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos 
¡ncrementales por la generación de nuevos empleos, adquisición de nuevos activos destinados a 
la mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas 
y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tnibutanos para el pago del 
impuesto a la renta que reconoce el Código de la Producción 

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos 
difendos de US$30,814 36 (2014 US$33,898 11) que provienen de diferencias temporanas pasivas 
reconocidas por la Compañía 

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos 

Los movinuentos del año 2018 de los pastos por impuestos difendos provenientes de las daferencias 
temporanas pasivas se resumen a continuación 

  

  

     

pie scmporarias pasivs zos — 
saldo inicia] Adiciones  Dismimuciones — Saldofinal 

Recsleulo de la depreciación 
opiedadis de Inversión 154.088.0 (401109), 140,068 27 

Total diferencias tempora pasivas 154,583.30 A 
Pasivos porimpuestos decidos determinados HR 
asa promedio de impuesto ala renta a 

  

Los movimentos del año 2014 de los pasivos por impuestos diferidos provementes de las diferencias 
temporanas pasivas se resumen a continuación 

  

    

Diferencias temporarlas pasivas 201: _— 
saldo inicia) Adiciones Dismimuciones — Saldoinar 

Recalcul de la depreciación acumulada de 
activos jos 107.54623 . 69/6199) 154.082 30, 

Total diferencias temporanas pastvas Ton 5aza AA IESO 
Pastos por impuestos áoridos dotormirados. a a]       
Tasa promedio de impuesto ala renta 

  

CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el 
valor de US$10,000 00 que se encuentra dividido en 10,000 acciones ordimanas cuyo valor nomnal es 
US$1 00 cada una 

RESERVAS 

A131 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran reservas patrimoniales 
por el valor de US$2,321 42 que corresponden a la reserva legal determinada de conformudad con las 
políticas mencionadas en la Nota 2 17 
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SUPERAVIT POR VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran un superávit por valuación de 
activos financieros dispombles para la venta por un valor negativo de US$846,860 13 (2014 
US$2,880,366.99 valor positivo) que corresponden a las ganancias y/o pérdidas derivadas de la 
medición de las mversiones en Corporación Favonta S.A. a su valor razonable establecido por un 
mercado activo (Ver comentanios adicionales en la Nota 10) 

Los movimientos del Superavit por valuación de actos financieros disporubles para la venta se 
resumen a continuación 

   

Composición de saldos: mbre del 
2014 

Saldo imucial 2,880,366.99 3,406,026 11 
Dismumnuciones mM (8,727,227 12) (525,659 12) 

  
10,366.99    Total Superavat de valuación 

(1) Ver comentarios adicionales en el numeral 4 de la Nota 10. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados: 

Composición de saldos A131 de diciembre del 
2015 2014 

Utilidades acumulados 3,049,749 97 2,415,169 31 
Adopción do las NIF por pnmera vez (0) 1,131,939 90 1,131,939 90 
Utilidades del año 2,339,442.83 634,580 66 

Total resultados acumulados 6,521,132 40 4,181 689.87 
  

(1) Ver comentarios adicionales en el numeral 4 de la Nota 19 

Durante los años 2018 y 2014 la Junta Goneral de Acciomstas decidio no repartir drvidendos 

De acuerdo a la legislación tnbutana vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a 
la renta en el Ecuador Este ¡mpuesto deberá ser retemido en la fuente por parte de la Compañía en 
el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinanos por el valor 
de US$2,489,381 63 (2014 US$784,405 02) que corresponden a dividendos ganados provenientes de 
sus inversiones a largo plazo Los ingresos reconocidos incluyen dividendos recibidos en acciones 
por el valor de US52,139,988 40 (2014 US$628,769 44) que fueron medidos a su valor razonable en la 
fecha en que se recibieron estos beneficios Ver comentarios adicionales en la Nota 10 

GASTOS DE OPERACION 

A continuación un resumen de la composición de los gastos de operación, establecido con base enla 
naturaleza del gasto. 

(Ver cuadro en la página sigmente) 
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Composición de saldos ——B3l de diciembre del 
2015 2014 

Remuneraciones al personal 19 935 09 19,800.65 
Honoranos profesionales 6,783 60 7,853.40 
Suministros y matenales 8700 66.00 
Manteniuento y reparacion - 2,202 32 
Seguros y reaseguros 3,385 11 4,206 76 
Impuestos, contabuciones y otros 31,515 71 31,427 99 
IVA cargado al gasto 6,654 78 5,689 14 
Servicios publicos 3,110.77 3,744 15 
Servicios prestados por empresas 56,116 74 61,098.84 
Depreciacion de activos 14,017 03 14,017 03 
Detenoro de activos 6,380 69 3 
Otros menores - 600 
Total gastos admunistrativos 154580 52 ¿11228 

  

MOVIMIENTO FINANCIERO 

A continuación un resumen del movinuento financiero 

  

Movimiento financiero A131 de diciembre del 
2015 2014 

Ingresos financieros 387 58 3,357 48 
Gastos financieros (1,133 59) (133 39) 

  

Total ingresos financieros 

  

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

A continuacion un resumen de otros ingresos y egresos 

Otros ingresos y egresos. A131 de diciembre del 
2015 2014 

Otros ingresos 2492.24 843 00 
Otros egresos - 

Total otros mgresos y egresos 2,492,24 843.00 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con 
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas sz una Compañía tiene capacidad para controlar a 
otra o puede ejercer una mfluencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas 
Se incluye también a los socios y admumstradores representativos en la Compañía 

  Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionad  AL31 de diciembre del 
2015 2014 

Activas 40000 
Pasivas 19,549.27 10,522 23 
De ingresos s 2.640 65 
De gastos 72,293 18 116 470 20 

Total transacciones con relacionadas Tazas 9003gOS. 
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A continuación un resumen de las transacciones con partes relacionadas: 

Resumen de transacciones con partes relacionadas — activas 

Resumen de transaciones activa: A131 de diciembre del 
2015 2014 

Inversiones en 
Telthus » 400.00 

Total operaciones achvas — 400.00 

Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivas 

Resumen de transaciones pasivas 5131 de diciembre del 
2015 2014 

Prestamos recibidos de 
Walter Wright 19,270 00 10 522.23 
Clemente Vivanco 

Total operaciones pasivas 10,522.23 

  

Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos: 

Resumen de transaciones de ingresos: 

Ventas de bienes 
Vanessa Wnght 

Total operaciones de mgresos    
Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos 

Resumen de transaciones de egresos: 131 de diciembre del 
2015 2014 

Gastos financieros 
Ximena Salvador 54,914 52 56,197 37 

Remuneraciones al personal clave 17,378.66 19,672.83 
Total operaciones de egresos 1220318 TOATO2O 

A continuación un resumen de las cuentas pendientes de cobro o pago a partes relacionadas 

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar: 

'Composicion de saldos: A131 de diciembre del 
2015 2014 

Promotora Equinoccio Proequinoccio S.A 30,000.00 30,000 00 
Prommobiliana S.A. 13,243.48 19,249.48 

43,243.48     Total deudores comerciales relacionad:      
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Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar 

Composición de saldos: AL 31 de diciembre del 
2015 2014 

Walter Wright 1,320.00 46,244 04 
Vanessa Wight 18,423.85 18,423.85 
Oher Wnght 20,692.26 20,692 26 
Ximena Salvador 367 69 36,977 05 
Carola Wright 17,123 47 17,123 46 
Otros menores - 73.18 

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 57,927 27 139,539.84 
  

No se han otorgado mu recibido garantías para el cumplimento de estas obhgaciones. Durante los 
años 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los 
saldos adeudados por partes relacionadas 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emsion de estos estados financieros (12 de marzo del 
2016) no se produjeron eventos que, en la opimón de la Adrunustración de la Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año termmado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Administracion de la Compañía el 12 de marzo del 2016 y posteriormente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación dofinitva. En opimón de la Admunistración de la 
Compaía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Acciomstas sm 
modificaciones. 

     
Sra Vanessa Wnight Salvadór C.P.A Myriam Carrión Ndranjo 

Representante legal Contadora general 
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