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CODIMCA 5.8 TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efoctivo y equivalentes
Inversiones a corle plazo
Oiras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVO3 NO CORRIENTES
Fropiedades de inversién
Inversiones a largo plazo
Inversiones en asociadas
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreedores

Otras cuentas por pagar

Obligacienes lahorales

Fasivos por impuestos correntes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por impuestos diferidos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reservas
Reservas
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota:

W o =] o

11
12

Nota:

13
14
15
16

17

18
19
20
21

Al 3l de diciembre del:

2015 2014
BE.500,27 5.783,25
48.000,00 15.000,00
43.243,48 43.243 48

q,87 18,30
160.750,628 §4.045,03
1,075,857 43 1.088.274,45
4,.636.632,40 6.088.4T1,18
4.620,00 6.780,68

5.616,500 82 T.155.026,26

5.777.260,44 7.259.071,25

A1 31 de diciembre del:

2015 2014
175,00 9.645,28
58,773,132 140.377,02
731,70 631, T4
182,56 140,85
58,852,390 150.794,50
30.814,36 33.89E8,11
30,814,236 33.80E,11
B0.666,75 184.693,01
10.000,00 10.000,00
2,321,482 2.321,42
(846.860,13) 2.880.366,99
§.521.132,40 4.181.689,87
5_GAG 593,60 7.074.378,28
B.777.260,44 7.859.071,25

\ (A

Ly T .
Sra. Vanessa Wright
Represcntante legal

C.P.A Myfiam Carridn Naranjo
Contadora general



CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2015 2014

RESULTADOS
Ingreses ordinarios 22 2,480.381.63 784,405 02
Gastos Administrativos 23 [154.536,52) (156.112,28)
Utilidad (pérdida) operativo 2.334.845,11 628.292,T4
Movimiento financiero 24 (796,01 2.624,15
Otros ingresos ¥ egresos 23 2.492,24 843,00
Wtilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta 2.336.541 34 G31.755,89
Impuesto a la renta 16 2.801,18 3.B20,77
Dtilidad (péardida) neta del ato 2.239.443 53 34, 580,66
OTROS5 RESULTADOS INTEGRALES
Parfidas que serdn reclasificadas en el futuro: (37ET.ERT 12 {B25.6559,12)

Valuacion de activos financieros diponibles para la ver 11 (3.727.287,12) {525.659,12)
Wilidad (Pérdida) neta integral total (1.387.784,53 108.021,54

i
".. ]
L]

Sra. Vanessa Wright C.P.&. Myfiarm Carrién Naranjo
Roprosentante legal Contadora general



masuad BIOREIIOD

6Y°TES BES'E ES'EFF BEE'E D6'BEE TET'T IE'6BL6FDE AN TR TEIZLE 00 000701
EULEELELTE (ZT°122 LBLE)
[65'FRL LBE" 1) (BS'PRLLEE 1) =
T [Da'teg-yeR) 98" IRE TR -
BE'BLEFID'L 53'085'FE9 DE'BEE'TET'T T1E'691°518'2 66900 0BE 2 128 oD 000" 0T
71°BE0°EED (Z1'653 wea)
FLTEGBOT +5' 1267801
% W0B'EB0 9601} D680 360" | =
FL'OSH GUEY 0E'B20°960°T DE'BEE'TEL'T T ORI EIE'T 119207906 F ) oo‘ooo ot
opau opotIFd TR TOR EISUITI TERETINOE Tajeibaiut supeTnomted =2
oTEourLyed BT BIOOETELS) zod FIIN SeT SRR SOPRINEAI SEAISEDY 1Edesy
[LELh ap uoradopy S0

SOPR[MAUTSE SOREI NS

=Bap anrepeassrdayy
BTy BSEITEN EIZ

S10E T30 TAENEIODIO 30 [ETY E0OTHS
sREAASIT 20DEINEST BOLD BO[ 2 SOPELMES] 80 El0UEIasURL]
suriopur o2 enb cpoued jap soiau sopersy
IOLSLUE DuE (B0 SOREINSIL SO 37 UOCMTILITISI]

FI10E T30 TFHWELODIA 30 1€ TV SOTTHS

Fa|E1fam SapRINERI SO0 0] B SOPRMES S0 BI0USIS]ETERLL,
BULTSQUL 58 ank cponsd [3p s018U SopENnsay
IC1ISUE CUS [3R SCREINEAL EO &1 Lo s
¥I02 T3IO OHINI I0 I TY E0OTHS
BN

(sosvopnInoprss saIepop us opesazdig)

¥102 & STOZ TIA THEWITHA 3 1§ T SOTENIWEIL SONT 50T 90d
OINOWIHIYL T30 NOIDATOAS 30 OOYLET

DNITTOH SENOIDOY I TAOOINIL ¥'S TOINIAOD



CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo recibido por interesces
Efective pagado a proveedores
Efective pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectiva pagado por impuesto a la renta
Efective recibido (pagado) por otros ingrescs y egresos
Efective recibbide (pagado) por otros conceptos menores

Al 3] de diciembre del:

Efective neto recibido (pagado) en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo pagado en la compra o negociacion de inversiones
Efectivo recibido de partes relacionadas
Efectivo recibido de la venta de inversiones en asociadas
Efectivo pagado en la compra de inversiones en asociadas
Efectivo pagado on la compra de actives difenidos
Efectivo recibido por dividendos

Efectivo nelo recibido (pagado) en las actividades de inversion

Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado para el pago de partes vinculadas

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamientc

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio

Efective v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective y equivalentes de efectivo al fin del aiio

Representante legal

2015 2014

= 175,00
331,58 3.357,48
(123.671,32) (143.006,24)
(19.845,13) (19.758,08)
(1.133,69) (T33,33)
(129,42) (8.677,16)

2,453 24 -
2.4B9.381,63 784.405,02
2.947.431,B8 515.763,[2
(33.000,00) {15.000,00%
8 700,00

400.00 -
(4.620,00) (400,00)
(2.164.888,40) {628.769,44)
- 843,00
(2.202.108,40) (642.626,44)
(8).606,57) (6.350,47)
(B1.606,87} (6.350,47)
63,717,028 (33.814,79)
8,783,258 3E5.99E,04
69.500,27 5.783,25

.I;’..I I!
Woonfiri]
o u:_‘::_f_"-"_'_‘_:__f:.:h:'
C.F.A Myrzm Ca.raiﬁn Naranjo

Contadora general



CODIMCA 5.4, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidon:
Resultados del afho

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiente de efective:
Depreciacion de propiedades de inversion
Ganancias (pérdidas) en el valer de las inversiones en asociadas
Ganancias (pardidas) en el valer de las inversiones en subsidiarias
Participacion laboral
Ingrescs diterides

Cambios en activos y pasives:
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Oiras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos contractuales

Efective neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de
oneracién

ACAUN

Sra. Vanessa Wright?
Representante legal

Al 31 de diciembre del:

2015 2014
(1.387.784.5%) 108.921,54
14.017,03 14.017,03
3.727.827,12 525.650,12
6,380,460 -
{3.083,75) (2.061,62)
< (843,00)
- 175,00
11,43 546,99
(9.470,20) (20.839.8T)
2,68 128,23
B5.96 42,60
41,7] (9.083,90)
2.347.431,99 B15.762,12
C.P.A. Mynam Carrién Naranjo
Contadora general



1.1

1.2

1.4

2.1

CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
{Expresado en doélares estadounidenses)

INFORNMACION GENERAL

Establecimiento y tiltimas reformas importantes a su estatuto social,

La Compariia fue constituida en la cindad de Quito el 29 de agosto de 1989 {fecha de inscripcion en &l
Registro Mercantil) con el nombre de Inmohiliaria Codimea S.A. Con fecha 3 de abril del 2001, la
compaiiia incremento su capital secial a la suma de US§10,000,

Con fecha 3 de diciembre del 2012, la Administracién inscribié en el Registro Mercantil la diltima

modificacion de los estatutos de la Compafiia con el ohjetivo de medificar su denominacion a Codimea
8.A. Tenedora de Acciones Holding y cambiar su objeto social al mencionado en la Nota 1.2.

Objeto social.
Los estatutos de la Compafia establecen que su objeto social es la tenencia de acciones. En general,
la compaifiia pedra intervenir en todo acto civil o mercantil permitido peor la Ley y que sea acorde a su

objeto social.

Domicilio principal.

La direccidn de la Compafiia ¥ su domicilio principal es Bellos Horizonte E10-15 y Av, 6 de Diciembre
ubicada en el sector centro norte de la ciudad de Quito — Ecuador,

Enfcorno econdémico,

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorne eceonomico gue se ha deteriorado desde el
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana se incluyen: i} la caida de los precios del petrélec ¥ otras materias primas cuya
demanda se redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica
mundial que afecta a muchos de los paises que importan productos ecuatorianes, ii) el fortalecimiento
del dblar estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos
de exportacién, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversién
exiranjera y local, v, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos.
Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia informa que no es posible determinar los
impactos que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivadeo del deteriorc de la
economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerande esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compariia comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademaés los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014.

Los estados financieros mencionados han sido elaborades de acuerdo con la version completa de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacidon de manera uniforme a los periodos
contables gque se presentan.

Pagina |



2.2

2.3

a)

b)

CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

La elaboracidn de los estados financiercs de acuerdo con la ultima version vigente de las NIIF requiere
gue la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros, En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los estados financieros adjuntes. Debido a la subjetividad inherente en este
procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en
la adguisicidn de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo.
Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
tranaferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

Elvalor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada’ que
se clasifican en:

+ Datosde entrada de nivel 1: 5i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos identicos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

= Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

= Datos de entrada de nivel 3: 51 corresponden a datos que no son observables para el active o
pasiva,

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que

la Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimiza el uso de dates de entrada no observables

Cambios en las politicas contabhles

Aplicacidn inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiers que inicid a partir
de 1 de enerc de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compafiia.

Nuewvas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacidn un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el
IASE rque no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compariia en la emisién
de los estados financieros adjuntos. Estas normas seran de aplicacidn obligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacidén a mencs que la
Administracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente:

Pagina 2



2.4

2.5

2.6

CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién ohligatoria

Nerma Tipo de cambio apartirde;
NIIF-16 Arrendamientos (WIIF nueva) | de enerodel 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes | de enerc del 2018

s SO ARE. . S
NIIF-14 Cuentas de diferrmientos de actividades reguladas (MNIIF nueva)

1deenerodel 2016

NIIF-8  Instrumentos financieros - Clasficacion y medicién de activos ¥ pasivos 1 de enero del 2018
financioros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF nuowva)

NIIF-11 Meodificacisn, Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016

participaciones en operacionss conjuntas

MIIF-10, Modificacion. Aclara que las entidades de inversidn se encuentran excentas 1 de enerc del 2016
NIIF-12 ¥ de preparar estados financieros conselidadoes, revelar informacion adicional
NIC-28  y aplicar el método de paraticipacion

MIIF-10 Modificacion, Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
subsidiariag. -
NIC-28 Modificacion. Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas Ne definida

proverniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un Inversor a sus
asociadas o negocios conjuntos

NIC-27 Modificacién. Una entidad podra aplicar el método de la participacion en la 1 de enero del 2016
_falaburaciﬁm de sus estados financieros separados.
WIC-41 1_.r' Medificacion. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 1 de enero del 2016
NIC-16 biolagicos)
NIC-38 y Modificacion. Métodos aceptables para ol caloule de la amorlizacién de 1 de enero del 2016
NIC-16  activos intangibles v la dep_;g-piaciﬁn de propiedades, planta ¥ equipos v .
NIC-1 Modificacién, Cambios en la presentacion de estados financiercs y sus | de enero del 2016
_notas. ______
) Mejoras armales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional}). La Administracidn de la Compafiia
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional ¥ moneda de presentacion de sus
estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitas o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivd en un plazo inferior a tres
meses Y sobregiros bancaries no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Lios activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
ne cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento ¥ des-reconccimisnto

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negoeiacidn, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financieroc bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo gue generalmente estd requlado por
el mercado correspondiente.

Pagina 3



b

c)

d)

CODIMCA 5.A. TENEDCRA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compariia da de baja un activo financiero iinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieres en las sigquientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financierns mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidn depende del
proposite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compaftiia mantiene las siguientes categorias de
activos financieros: i) préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos corrientes, vy, ii)

activos financieros disponibles para la venta que se clasifican como activos no corrientes.

Medicion inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds lbs costos relacionados can
su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compaiila
mide el active financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado, Después del reconocimiento inicial, los activos financiercs de la Compafiia son
medidos de la siguiente manera:

Préstamos y cuentas por cobrar; Se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, meneos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial.

Activos financieros disponibles para la venta: Se miden al costo de adquisicidn cuandeo; i) estas

inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activeo v, ii) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demds activos financieros incluidos en esta
categoria se miden a su valor razonable al cierre del ejercicio; las ganancias y pérdidas originados
en los cambios del valor razonable son reconecidos en el otro resultado integral v acumulados en
la cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones. Los dividendoes procedentes de las
inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados cuando surge el
derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de la disposicién de los activos
financierc son reconccidas en los resultados del periodo en que ocurren,

Lios activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 18
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(il  Efectivo vy equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efective y los depdsitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el eurso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias plaze.

(i) Ofras cuentas por cobrar: Representadas por cuentas por cobrar a partes relacionadas v olras
cuentas por cobrar menores.
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e)

g)

2.7

CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inversiones disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias sefialada en el literal b) de la Nota 2.6.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones que fueron
adquiridas con el objetivo de obtener rentabilidad, es decir, corresponden a inversiones en entidades
donde la Compafia no ejerce control ni posee influencia significativa. Estas partidas incluyen
inversiones en acciones que no cotizan en un mercado activo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizade,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i existen evidencias, la
Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del wvalor para activos financieros gque sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de gue los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compariia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales ¥ nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por deterioro de

valor es la diferencia entre el importe en libzos v el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiere.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compariia da de baja actives financieros tnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiaro, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los
flujos de efective de un active financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o més
perceptores, dentro de un acuerde que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
detericro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas,

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonic de conformidad con la
esencia del acuerdo contractual,
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Feconocimiento inicial ¥ des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasives financieros en el estado de situacion financiera cuando, y =¢lo
cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compafiia da de baja un pasivo financiero idnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiere, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, y, iil) se transfieran de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiere.

Clagificacién de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambics en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacidon depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos

financieros medides al valor razenable con cambios en resultados.

Medicidn inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados
con su adguisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la
Compaliia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizande el método
de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
recenocen ¥ se calculan utilizande la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los pasivos financieros incluyen:

(1)  Obligaciones financieras a corto plazo: Corresponden a sobregiros bancarios y préstamos
recibidos de entidades del sistema financiero ecuatoriano. Estas obligaciones devengan
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero nacional.

(ii) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a mentos adeudados por la Compafia por
la compra de bienes y servicies en el curse normal de sus operaciones. El periodo de pago
promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 90 dias plazo.

(iii} Deudas con paries relacionadas a largo plazo: Representadas principalmente por cuentas por
pagar a partes relacionadas que no tienen plazos definidos de page ¥ que no generan costos
financieros.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Pagina 6



2.8

2.9

b)

c)

dj

2.10

CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compariia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Propiedades de inversion

Medicidn inigial
Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisicidn.

El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de adguisicidn mas todos los costes
directamente relacionados con la ubicaeidn y la puesta en condiciones de funcionamients; incluye
ademas una estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se muestran al costo menos su
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las perdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacidén

La depreciacidn de las propiedades de inversion se calcula de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, las propiedades de inversion de la
Compaifiia corresponden a construcciones gue estin sujetos a la depreciacion anual del 5%.

La Administracion de la Compariia estimo que el valor residual de los activos fijos no es significative y
por lo tanto no fue incluido en el caleulo de la depreciacidn de dichos actives. Cuando el valor en
libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabla.

Disposicion de propiedades de inversion

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaceidn.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compaiiia
con el animo de ejercer influencia significativa (pere ne el control o control conjunto) de la entidad
receptora de la inversién, La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras
y operativas de la Compafiia en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas.
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En los estados financieros, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su costo de
adquisicién, Posterlormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier
importe acumulade de pérdidas por deterioro de wvalor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en asociadas son reconocidos por la Compafiia en log resultados de los estados financieros
(no consolidados) en la fecha en que la Compafifa obtiene el derecho legal de exigir el pago de los
dividendos,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los actives con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un active individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, 1os flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce
una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o
unidad generadora de efective es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el
que se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio,

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compariia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica
de acuerdo con la funcién que desempena el personal que recibird este beneficio.

Beneficios post-emplec

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son;
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1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente que
cstablece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafila tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacidn de la relacidn laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados gque por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patrenal propercional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Cédige de Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiila
informa que no tiene empleados.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacidn agquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo, Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se paguern.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Comparila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compariia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el page del impueste a la renta
reconocide en los resultados del periodo que se informa o en el page del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 arios, o, ii) recuperade mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese
derecho legal, es decir, 3 arios contados desde la fecha de presentacién de la declaracidn del
impuesto a la renta del afo correspondiente,

2) Anticipo minime del impuesto a la renta;

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes
rubros:

» ElI0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
« EI0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta
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= E10.2% del patrimonie, sin incluir pérdidas del afic y de ahios anteriores.

= Ll 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinade come anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
esgtablecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tergera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipe minime del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera
v segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compariia durante el periodo que se informa.

Fasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
caunsado y el anticipe minimo del impuesto a la renta.

13 Impuesto a la renta causado:

&)

El ealculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Paralosarios 2015 y 2014, elimpuesto a la renta causado fue calculadeo con base enla tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 3] de diciembre del siguiente afio, Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales

- slguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calcule del pasivo por impuesto corrlente:

Cuando ¢l impueste causado sea superior al anticipe minime del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuandeo por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Aidministracion de la Comparila decida no solicitar
la devolucidn del anticipo, este valor se constituira en un pago definitive del impuesto a la renta.
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Paralos afios 2015 y 2014, el impuesto reconccido como pasive por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinade como impuesto a la renta causadeo,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafila v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

= Los pasivos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueren reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales gque se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos
¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y €l pasivo se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Comparila presenta sus actives y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante
la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ ofros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o enla forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que
se informa.

Registro de log impuestos corrientes y diferides

Los impuestos corrientes y diferides, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonic, en cuyo cazo el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Beconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compailia pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocides en los resultados del afio
a medida en que se devengan.

Ingresos por la prestacion de servicios: Los ingrescs por servicios prestados son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos crdinarios
pude medirse con fiabilidad, ii) Es prebable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion, iii) El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre
el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Loz costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los actives fijos y la amortizacion de actives
intangibles se reconocen en los resultados del afic en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquelles
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasivo
de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 8% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la venta

Muestra las ganancias acumuladas que surgen de la valuacion de los activos financieros disponibles
para la venta cuyo valor razonable puede ser medido con fiahilidad en un mercado activo. Estas
ganancias son reconocidas inicialmente en el otro resultade integral y luego transferidas a la cuenta
patrimonial reserva por valuacidn de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando se vendan estas acciones, el saldo acumulade de la cuenta reserva por valuacién de activos
financieros disponibles para la venta sera reclasificado a los resultados del afic en gue ocurra la

transferencia de las acciones,

Resultados acurmulados

Resultados acumulades a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidoes por la Compaiiia hasta el
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1
de enero del 2012 de acuerde con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
HAccionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Eesultados acumulades establecidos en el proceso adopeidn de las NIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopeicn de las NIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los Estados financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionade en la *NIIF-1: Adopeidn de las
WIIF por primera vez',

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las perdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
abzorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia disminuye el patrimonio vy se

reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas
resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informagién disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicies,
estimados y presunciones gue inciden en la valuacidén de determinados activos y pasives y en la
determinacién de los resultades, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida 1til de propiedades de inversion:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periode contable sus
estimaciones de la vida atil y el valor residual de sus propiedades de inversion.

Con la misma periodicidad la Compariia tambien revisa el metodo utilizado para el calculo de la
depreciacién de estos activos,

Valoracion de inversiones en asgociadas

Las inversiones en inversiones asociadas fueron medidas a su costo de adguisicion mencs cualquier
importe por deterioro acumulade de estos activos, tal come lo requiere la "NIC-27: Estados
financieros™,

En la wvaluacion de estas inversiones se considera las proyecciones financieras que la entidad
recepiora de las inversiones espera obtener en el futuro. La Administracion de la Compaififa informa
que no espera tener pérdidas por deterioro derivado de estas inversiones.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de la Compariia se evalia al cierre de cada periodo contable
con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Impuestos diferideos:

La Administracion de la Compafiia ha realizade la estimacidn de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4 continuacion un resumen de los instrumentes financieros:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2015 2014

Activos financieros corrientas.

Efectivo y equivalentes 117,500.87 20,783.25

{OMras cuentas por cobrar 43,243.48 43,243.48
Total actives financieros corrientes: 160,743.75 64,026.73
Activos financieres ne corrientes:

Inversiones a largo plazo 4,536,634.40 G6,098,971.13
Tatal actives financieros 4,657 376.15 6,162,997.85

Pasivos financieros corrientes;

Acreedores 175.00 8,645.25
Otras cuentas pox pagar - §57,827.27 139,533.84
Total pasivos financieros 58,102.27 148,179.13
Posgicién neta positiva de instrumentos financieros 4,630,273.88 6,013,818.72
Posgicién neta de instrumentos financieros corto plazo 102,641.48 -85,182.40

Todos los activos ¥ pasivos financieros incluidos en el cuadre anterior fueron medidos al costo o costo
amortizade

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gque pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaifiia, el resultado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en el future.

Come parte de sus funciones, la Administracién de la Compariia ha establecido procedimientos de
informacidn para:

a) Identificar riesgos financiercs a los cuales se encuentra expussta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) FProponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el cumplimiente de las medidas aprobadas por la Administracidn, v
@) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

£ continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por la
Compafia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan enuso
por parte de la Compariia:

Riesge de mercado

Los riesgos de mercade incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A continuacidn los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al gire normal de negocios, la Compaiiia esta expuesta a cambios en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.
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Riesgo de precio: Derivade de politicas econdmicas gubernamentales gue restringen las
importaciones, la Comparfifa esta expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos
importados. La Administracidn de la Compafiia estima que neo existiran medificaciones importantes
en los precios de compra de los bienes y servicios producideos localmente que seran consumidos
durante el desarrollo normal de sus operacicnes. Los precios de los servicios prestados por la
Compariia se modifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similaTes,

Riesgo por tasa de interés: La Compania esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interes pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interes establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incurnpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia.

A partir del afio 2011, la Compartiia se dedica exclusivamente a la tenencia de acciones en su calidad
de empresa Holding, por lo tanto, no posee cuentas por cobrar a clientes provenientes de deudores
comerciales.

Por otro lado, la Administracion de la Compaiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo inicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

Elriesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liquidez de manera que la Administracidn
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo,

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compaifiia muestran activos financieros
superiores a sus pasivos financieros por el valor de US$4,638,273.88 (2014: US$6,013,818.72). La
pérdida en la valoracion de las inversiones a largo plazo, asi como los resultades del afio 2015 y 2014
contribuyeren significativamente para alcanzar esta posicion financiera, lo que le permitic cumplir
oportunamente con el pago de sus pasivos finaneieres. La Administracion de la Compafiia informa que
no se espera tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corte plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriane en condiciones similares a las del resto del mercade financiero ecuatorianc, que ents
otras condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafila estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2015 representan el 98.4% del activo total. El restante 1.6% de los
activos de la Compariia fueron financiados principalments con pasivos por impuestos diferidos,
acreedores comerciales, obligaciones laborales, pasives por impuestos corrientes y otras cuentas por
pagar (pasivos a la vista con partes relacionadas, obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas
por pagar) que no devengan costos financieros.
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Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracion considera gque, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos v pasivos financieros reconocidos al coste amertizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

£ continuacidn un resummen del efectivo v equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Bancos locales 68,500,287 5,7B3.25
Inversiones a corto plazo (1) 48,000.00 15,000.00
Total efectivo v equivalentes de efectivo o _TI_T,E-[]DET E ED,.TEE._ZE_

(1) Corresponde a una inversién efectuada en el Produbanco 5.A. gque vencid el 20 enero del 2016 y
devengd una tasa de interés del 5.25% anual (2014: inversion en Diners Club que vencié el 10 de
febrero del 8016 ¥ devengd una tasa de interés efectiva del 3,75% anual).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por pagar
por el valor de UsS543,243.48 que corresponden a cuentas por cobrar a partes relacionadas. Ver
resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$6.8T (2014: U5518.30) que corresponden principalmente a retenciones

en la fuente efectuadas por los clientes de la Compaiia.

Mowvimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos per impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de di_cﬁe_r_nlgr\_e de_l_

2015 2014
Saldo inicial 18.30 565.29
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 6.87 18.30
Aubiotal 2517 533.59
Disminucicnes por:

Compensacion con pasivos por impuestos corrientes (18,300 (565.28)
Total activos por impuestos corrientes 6.87 18.30

PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion un resumen de las propiedades de inversidn:
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Composicion de saldos: o Al 31 de diciembre del

2013 2014
Terrenos 7896,580.00 796,500.00
Edificios, oficinas v locales comerciales 363,600.44 363,600.44
Sulbtotal _1160,19044  1,160,190.44
{-} Depreciacion acumulada (84,533.023 (70,815.85)
Total propiedades de inversion: 1,075,857.428 1,089 274.45

Movimientos de las propiedades de inversion:

Los movimientes de las propiedades de inversion durante los afios 2014 v 2013 se resumen a

continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 1,089 274,45 1,103,291.48
Depreciacidn del afio -14,017.03 -14,017.03
Baldo final ~ 1,0752587.42 1,088,2T4.45
10. INVERSIONES A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de las inversiones a largo plazo:

Composicion de saldos; Al 3l de diciembre del
2013 2014

Corporacion Faverita 8.A. (1) 4,536,632.40 G,088,971.12
Emprolitec (2 500.00 800.00
Total inversiones en accliones . 4,537,134.40 6,099,471.12
{-) Provision por detoriore (2 (500.00 {50000y
Total inversiones en accienas 4,536,638.40 6,088,871.18

{1} Al 3l de diciembre del 2015, estas inversiones corresponden a acciones que Tepresentan menos
del 5% de Corporacién Favorita 5.4, por el valor de US$4,536,632.40 (2014: U5%6,098,971.12) que
se clasifican a activos financieros disponibles para la venta que se muestran a su valor razenahble
determinadeo con base en cotizaciones de un mercadeo activo (dates de entrada de nivel 1, tal como

~se indica en la Nota 2.2).

(2} Corresponden a acciones la compafiia Emprolitec que se encuentra en proceso de disolucidn y
liguidacién anticipada.

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de las inversiones a largo plazo se resumen a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Baldo inicial 6,008,871.12 5,905,860.80
Adiciones )] 2,164 ,888.40 B28,760.44
Pérdida por valuacidn {4y (3,727 ,227.12) (525,650.18)
Total inversiones en Corporacién Favarita 5. A. 453663240  6,008,971.18
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{3) Corresponden principalmente a dividendos en accidn recibidos durante los afios 2015 y 2014 que
fueron registrados en los resultados del periodo que se informa con base en su valor razonable en
la fecha de recepcion de estos beneficios.

i{4) Corresponde a pérdidas prevenientes de la valuacion de las inversiones en Corporacion Faverita
S.A. a su valor razonable establecido con base en cotizaciones de un mercado active (datos de
entraca de nivel 1, tal como se indica en la Nota 2.2). Estos ajustes fueron acumulados en la cuenta
patrimonial superavit por valuacion de actives financieros disponibles para la venta.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacion un resumen de las inversiones a largo plazo:

Composicién de saldos; ) Al 3] de diciembre del
2015 2014

Hospiclean Cia. Lida. (n 4,620.00 -
Fletcher Lazo & Asociados 5_A. Estudio Juridico (2) 6,380.69 6,380.69
Telthus - 400.00
Subtotal __ 11,000.69 _ 6,780.69
{-) Provisién por valuacién (6,380.69) -
Total inversiones on asociadas - _4,_52'0.00 6,780.69

(1) Corresponde al 28% de las acciones de la compafiia Hospiclean Cia. Litda. gue fueron adguiridas
a su valor nominal durante el afio 2015. Esta compariia se dedica a la prestacidon de servicios de
limpieza de inmuebles,

(2) Corresponde al 27.5% de las acciones de la comparifa Fletcher Lazo & Asociados Estudio Juridico
que fueron adguiridas a su valor nominal durante el afio 2012, Esta compafiia se dedica a la
prestacidn de servicios de asesoria legal y a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos ha iniciado su proceso de disolucién y liquidacién anticipada.

Movimientos de las inversiones en asociadas:

Los movimientos de las inversiones en asociadas se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 3] de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 6,780.69 6,380.69
Adiciones 4,620.00 400.00
Ventas (400.00) -
Incrementos de la provisidn por valuacion (3) (6,380.69) -
Saldo final " 462000  6780.69

(3) Corresponde al reconocimiento de pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en la
compafiia Fletcher Lazo & Asociados Estudio Juridico que fueron registradas con cargo a los
resultados del periodo que se informa.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015, los estadoes financieros adjunios muestran acreedores comerciales por
el valor de US$175.00 (2014: US$9,645.29) que corresponden a cuentas por pagar a proveedores
provenientes de la compra de bienes y servicios.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién nun resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos. ~ A131dediciembre del

20135 2014
Partes relacionadas (13 57,081.27 139,533.84
Retenciones en la fuente 845.88 £43.18
Total olras cuentas por pagar 58,773.13 140,377.02

(13 Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25.
OBLIGACIONES LABORALES

E131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones laborales por el
valor de US$721.70 (2014: U5%631.74) que corresponden a obligaciones no vencidas con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Movimiento de las ohligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones labeorales durante los afies 2015 y 2014 se resumen a
continuacién:

Movimiento: _ A13]de diciembredel

2015 2014
Saldo inicial B31.74 589.14
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 15,835.08 19,800.65
Subtotal 20,566.83 20, 38979
Disminucicones pot:
Pagos de ndmina del afio (19,845.13) (19,758.08)
Total obligaciones laborales T 2170 631.74

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente, Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compariias para los tltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracitn de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo
requiera, los afios 2012 a 2015 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

Amortizaciéon de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodes impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 258% de las utilidades gravables, Al 31 de diciembre del 8015y 2014,
la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,
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¢} Pasivos por impuestos corrientes
Al 3] de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$182.56 (2014: US5140.85) que corresponden al impuesto a la renta por
pagar que se espera liquidar en abril del siguiente afio.

d} Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a

continuacion:
Movimientos: Al 3]l de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial 140.85 9,284.75
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 182.56 140,85

Subtotal 323.41 9,365.60
Disminucicnes por:

Compensacion con activos poT impuestos corrientes (18.309 (565.29)

Pagos efectuados en el afio {122.53) (8,659.46)
Total pasives por impuestos corrientes 182.56 i __ _1_4_085

e) Cilculo del pasivo por impuesto corriente

& confinuacion los caleulos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
carriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2015 y 2014:

Conciliaciones tributarias resumidas Bl 31 de diciembre del
2013 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta (1,380,685.78) 631,759.689
Diferencias temmporarias:

(+) Disminuciones de diferencias temporarias pasivas 14,017.03 13,461.93
Diferencias MO temporarias:

(-1 Ingresos exentos o no gravados (2,488,381.63) {784,405.02)

{+} Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 3,866,880.20 139,823.43
Base imponible 829.82 640.23
Impuesto a la renta corriente 182,56 140.85
Pasivo por impuesto corrients . 182,56  140.88
Tasa promedio del impuesto a la renta corricnte 0.0% 0.0%

f) Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengade

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta devengado:

Conciliacidn: Al3]l de diciembre del

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 182.56 140.85
Pasivos por impuestos diferidos - variacién (Nota 16) (3,083.75) (2,961.62)
Impuesto a la renta del afio (2,901.19) (2,820.77)
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Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interneo fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas
fueron realizadas en condiciones similates a las transacciones efectuadas entre partes
independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir
con las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transaceciones superan
los U5%3,000,000.00,

by Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US%15,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Aidministracién Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Comparniia decidic no contratar un profesiconal
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia’ que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015 fueron realizadas en
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia,
informamos que no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros
adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v
Prevenciton del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deﬁllglbiﬁdad de gastos:

» No sera deducible para €l calculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacidn de activos.

» Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

s Be establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de loz gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de ceonsultoria en general que se efectien con partes
relacicnadas.

s Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

* G5e establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados
a partes relacionadas

* Nose permite el deterioro de actives intangibles con vida util no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

¢ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
soclos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable sera del 25%.

¢ Losbeneficiarics de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para seciedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,
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fnticipo del impuesto a la renta:

= Para efectos del caleulo del anticipe del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el
valor de la revaluacidn de activos que se realicen derivades de la aplicacién de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

¢ Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta los monios referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinades a
la mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y productivas
v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
diferidos de US$30,814.26 (2014: US%33,898.11) que provienen de diferencias temporarias pasivas

reconocidas por la Compariia.

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afic 2015 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias pasivas se resumern a continuacion:

i iv 2015 o
Salde inicial Adici Di Saldo final
Racaloulo de la depreciacion agumulads da
propaedades de Inversidn 154,082.30 - [14,017.00) 140,068.27
Talal diferencias tempoTarias pasivas 154,082,230 = [L4,017.03) 140,065,237
Pasivas par impuesiod diferidos determinados 33,508.11 - (3,083.75) 50,814 36
Tase promedio de impueste a la renta 28.0% 28.0%

Les movimientos del afic 2014 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias pasivas se resumen a continuacion:

Diferencias temporarias pasivas 2014
Zald ial Adici Dismi : Salde final

Racaleulo de le depreciacidn acumuolada de

activos fijos 167, 5d4. 23 - [13,461.63) 154,088 50
Total diferencias temporarias pasivas 167,544,273 - [13,461.93) 154,082 50

Pasivos por impuestos diferidos determinados 36,850,713 = (2,861 62) 33,89E6.11
Tasa promedio de impuesta & la renta 3R 2E.0%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los estados financiercs adjuntos muestran un capital social por el
valor de US%10,000.00 gue se encuentra dividido en 10,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es

US$1.00 cada una.
RESERVAS
Al 3] de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran reservas patrimeniales

por el valor de US$2,321.42 que corresponden a la reserva legal determinada de conformidad con las
politicas mencionadas en la Nota 2.17
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SUPERAVIT POR VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2015, los estados linancieres adjuntos muestran un superavit por valuacion de
activos financieros disponibles para la venta por un valor negative de US$B46,860.13 (2014:
USEZ,880,366.99 valor positivo) que corresponden a las ganancias y/o pérdidas derivadas de la
medicidn de las inversiones en Corporacion Favorita S.A. a su valor razonable establecido por un
mercado active (Ver comentarios adicionales en la Nota 10).

Los movimientos del Superavit por valuacién de actives financieros disponibles para la venta se
resumen a continuacion:

Composicidan de saldos: A131 de diciembre del

2015 2014
Salda inicial 2,880,366.99 3,406,026.11
Disminuciones {1 (3,787 227.12) (585,659.12)
Total Superavit de valuacién (846,860.13) 2,380,366.09

{1y Ver comentarios adicionales en el numeral 4 de la Nota 10,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidades acumulados 3,048,748.97 2,415,169.31
Adopecion de las NIIF por primera vez (13 1,131,838.80 1,131,839.90
Utilidades del afia 2.330,445.53 634,580.66
Total resultados acumulados 6,521,132.40 4,181,689.87

(11 Ver comentarios adicicnales en el numeral ¢4 de la Nota 19,
Durante los afios 2018 v 2014 la Junta General de Accionistas decidid no repartir dividendos,

De acuerde a la legislacion tributaria vigente en el Ecuader, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravadeos con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en
el memento del pago o credito en cuenta de los dividendos declarados,

INGRESOS ORDINARIOS

Al31 de diciembre del 8015, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor
de US$2,488,381.63 (2014: USET84 405.02) que corresponden a dividendos ganados provenientes de
sus inversiones a largo plazo. Los ingresos reconocides incluyen dividendos recibidos en acciones
por el valor de USSE,139,088.40 (2014; US3628,769.44) que fueron medidos a su valor razonable en la
fecha en que se recibieron estos beneficios. Ver comentarios adicionales en la Nota 10.

GASTOS DE OPERACION

A continuacion un resumen de la composicidn de los gastos de operacion, establecido con base enla
naturaleza del gasto:
(Ver cuadro en la pagina siguiente}
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Compasicion de saldos:

Remuneraciones al personal
Honorarios profesionales
Suministros y materiales
Mantenimiento v reparacion
Seguros ¥ Ieaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
VA cargado al gasto

Servicios pablicos

Servicios prestados por empresas
Depreciacion de activos
Deterioro de activos

Otros menores

Total gastos administrativos

MOVIMIENTO FINANCIERO
A continuacidn un resumen del movimiento financiero:

Movimiento financiero:

Ingresos financieros:
Castos financieros

Total ingresos financieros

QOTROS INGRESOS Y EGRESOS
A continuacion un resumen de otros ingresos y egresos:
Otros ingresos ¥ egresos:

Otros ingresos
Otros egresos

Total otros ingreses ¥y eqresos

Al 31 de diciembre dal

2013
19,935.09
6,733.60
&7.00
3,3585.11
37,515.171
6,654.78
3,770.77
56,116.74
14,017.03
6,380.69

2014
19,800.65
1,853.40
66.00
2,202.32
4,208.76
37,427.99
3,689, 14
3,744.15
61,098.84
14,017.03

6.00

A, L Lo o

Al 31l de diciembre del

2015
337.58
(1,133.59)

(796.01)

2014
3,3537.448
(733.33)

2,624,135

Al 31 de diciembre del

2013
2,402.24

2,492.04

2014
843.00

843,00

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a
otra o puade ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.
Se incluye también a los socios ¥ administradores representativos en la Compariia.

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionad

Activas
Pasivas

De ingresos
De gastos

Total transacciones con relacionadas

Al 31 de diciembre del

2015 2014
- 400.00
19,549.27 10,822.23
- 2,640.65
72,293.18 16,470.20
91,842.45 90,033.08
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A continuacién un resumen de lag iransacciones con partes relacionadas:

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas — activas:

b)

)

d)

a)

Besumen de transaciones activas:

Inversiones en:
Telthus

Tatal operaciones activas

Resumen de transacciones con partes relacionadas -

n de transaciones pasivas:

Frestamos recibidos de:
Walter Wright
- Clemente Vivanco
Taotal operaciones pasivas

Resumen de transacciones con partes relacionadas

Resumen de transaciones de ingresos:

Ventas de bienes:
Vanessa Wright
Total operaciones de ingresos

Al 31 de diciembre del
2015 2014

- 400.00

- 400.00

pasivas:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
19,870,00 10,522.23
279.27 :
19,649.27 1052228

- de ingresos:

&1 31 de diciembre del
2015 2014

: 2,640.65
- 2,640.65

Resumen de transacciones con partes relacicnadas — de gastos:

Resumen de transaciones de egresos:

Gastes financicros:
¥imena Salvador

Bemuneraciones al personal clave

Total operaciones de egresos

Al 31 de diciembre del

2015 2014

54,914.52 56,197.37
17,378.66 19,672.83
72,2B3.18 76,470.20

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro o pago a partes relacionadas

Ineluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:
Composicién de saldos:

Promotora Equineccio Proequinoccio 8.4,
Proinmobiliaria 5.4,

Total deudores comerciales relacionadas

£l 31 de diciembre del

2015 2014
30,000,000 30,000.00
13,243.48 13,243.48
43,243.48 43,243.48
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Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Walter Wright 1,320.00 46,244.04
Vanessa Wright 18,423.85 18,423.85
Oliver Wright 20,692.26 20,692.26
Ximena Salvador 3B67.68 36,877.05
Caroclina Wright 17,183.47 17,183.46
Otros menores - T3.18
Total cuentas por cobrar a relacionadas largoe plaze  §7,827.27 138,533.84

Mo se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los
afios 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los
saldos adeudados por partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORNMA

Entre 1 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de marzo del
2016} no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaifiia el 12 de marzo del 2016 y posteriormente serdn presentades a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros serédn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificacioneas,

\epelif

—I—.
Sra. Vanessa Wright Sa]vu*"adm C.F.A, Mgrnam Ga:non MNaranjo
Representante legal Contadora general

* w
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