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CODIMCA 5.A, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LO5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDDS AL 1 DE ENERO DEL 2012
Transferencia de Resultados o otrus cuentas
patrimoniales
Iitilidad (pérdida) nety del afo 2012
Otro resultado integral neto del ario 2012
Trunsferencia de Resultados & olras cuentas
patrimoniales

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Iransferencia de Resultados 3 otras cuentas

patrimoniales
Realizarion de la Reserva por Valuacion de Activos
Financieros Disponibles para la venta
Utilidad {pérdida) neta del ano 2013
Otro resultado integral neto def ufio 2013
Transterencia de Resultados a otras cuentas
patrimaniales

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DA

Sra. Vanessa Wright
Representante legal

Resultados acumulados

Reservas Superavit Adopcidn de Tota!
Capital Reserva valuacion de Resultados NIIF por Resultados patrimonic
Nota asignado legal inst. finaneierss  acumuladas primera vez del afio net
10.000,00 2.321,42 3.677.239,94  1.200.908,19 1.131.939,90 (145.369,46) 5.877.039,99
z (115.469,46) 145,365,4C
- (108.615.41) (108 615.41)
(423752,71) (423, /52,74)
- (423.752.74) 423.752,74
10.000,00 2.321,42 3.253.487,20  1.055.533,73 1.131.939,90 {108.615,41) 5.344.671,84
(108.615,41) 108,615,41
(11.103,60) (41 403,50)
- 141.859,30 1018549
1.480.379,20 1.480,329,20
1.480.329,20 (1.480.429,20)
10.000,00 232142 4.692.112,80 046,923,32 1.131.939,90 181.859,30 6.065.456,74
-y

v

Contadora general

Carrigh Naranjo
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CODIMCHA 5.A. TENEDORE DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{(Expresado en délares estadounidenses)

La medicién de los pasivos por impuestos diferides y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos y pasives. Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que &l activo se
realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacién financiera de la Compafifa presenta sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferides por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, v, i) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y atros ajustes

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en los resultados deal
periodo que se informa, excepto en la medida en gue se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestes corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e inclhiidos
en el estade de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccién o suceses que se recorioce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuernto, bonificacién o rebaja
comercial que la Comparia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestades son
reconocidaes enlos resultados del afio a medida en que se devengan.

Ingresos por la prestacién de servicios: Los ingresos por servicios prestados (cortisiones ¥

atros) son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siquientes condiciones: 1}
El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii} Es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién, iii) El grado de
realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos. incluyende la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de
activos intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

) Paa 10
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con
origen en transacciones que, contractualmente o por una nerma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neta o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de ferma simultinea, se Ppresentan
netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo meros el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva por valuaciin de inversiones disponibles para la venta

Muestra las ganancias acumuladas que surgen de la valuacién de los activos financieros
disponibles para la venta cuyo valar razonable puede ser medido con fiabilidad en un
mercado activo. Estas ganancias son reconocidas inicialmente en el otro resultade integral y
luege transferidas a la cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones disponibles
parala venta.

Cuando se vendan estas acciones, el saldo acurmulado de la cuenta reserva por valuacion de
inversiones disponibles para la venta serd reclasificado a los resultades del afio en que
acurra la transferencia de las acciones.

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenides por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
conteridas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en &l nroceso adepcién de las NIIF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeidn de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de
!a Compariia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencicnado en la
"NIIF-1! Adopcidn de las NIIF por primera vesz”,

El salde acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como wilizado en
absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de
esta cuenta podrd ser absorbide por las utilidades acurnwladas ¥y las utilidades del periodo
gque se informa.
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CODIMCA S5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye €l patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados firancieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracidn realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad ecendomica de la entidad, con el propésito de determinar la wvaluacidn 7
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros ¥ sus notas
relacionadas,

En opinidén de la Administracién, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir
de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de las politicas contables de
la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios, estimados ¥ presunciones que inciden en
la valuacion de determinadoes activos y pasivos ¥ en la determiracién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
ue se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base
regular, Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera
prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacibn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:

Wida ntil de propiedades de inversién.

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafija revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida il y el valor residual de sus propiedades de inversion. Con la
misma periodicidad la Compafia también revisa el método utilizado para el edleulo de la
depreciacién de estos activos.

Valoracidn de inversiones en subsidiarias v asociadas

Las inversiones en subsidiarias y asociadas han sido valuados al costo determinado con base
en los requerimientos de la “NIC-27: Estados Financieros Separados". En la valuacién de
estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que Se espera
obtener al liguidar estas inversiones,

La Administracidn de la Compafia informa gque las proyecciones finencieras efecruadas al
cierre del afic 2013 determinaron que estas inversiones generardn beneficios fntures parala
empresd,

Fagina 14
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresade en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros v otros activos:

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionades en la Nota 2.10,

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafifa ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferericias
termporarias activas podrin ser compensadas en las declaracienes faturas deal impuesto a la
renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrurnentos financieros:

Compoesicion de saldos: 131 de diciembre del
2013 2012

Actives financieras corrientes:

Efectivo y equivalentes AB,298.04 6,490.68

Otras cuentas por cobrar 44,118.48 13,645.80
Total activos financieros corfentes: B3,118.52 20,136.49
Activos financieros no corrientes:

Inversiones a largo plazo 5,898,860.80 407,898.20
Totalactives financieros 6,073,877.32 428,135.88

Pasivos financieros corrientes:

Acreedores comerciales 30,483, 16 406.43
Olras cuentas por pagar 145,884 31 60,788.55
Total pasivos financieros 176,360.47 1,194,958
Posicion neta de instrumentos financieros 5,502 607.85 366,940.70
Posicidn neta de instrumentos financisrgs corto plazs -93,252.85 -41,058.50

Excepto por los actives financieros clasificados como dispenibles para la venta (incluidos en
el rubro inversiones a largo plazo), todos los activos y pasivos financieros incluidos en el
cuadre anterior fueron medidos al costo o costo amartizada

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocias, la Compafila se encuentra expuesta a distintos
riesgos ce naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de {a Compafia. el resultado de sus operacienes y-su capacidad para generar
flujos en el futuro,
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CODINMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacidn para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financiercs,

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e} Controlarla efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Comparfiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que
actualmente estdn en uso por parte de la Compariia;

Riesgo de mercade

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa
de interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debide al giro normal de negocios, la Compariia esti expuesta a
cambios no significativos en la cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden
provocar moedificaciones impertantes en los precios de los bienes ¥ servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importades. La Administracién de la Compafila estima gque no exstrin
modificaciones importantes en los precios de los bienes ¥ servicios producidos localmente
que seran consumibles durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precics de los
servicios prestados por la Compaiiia se modifican frecuentemente en fancién de los precias
establecidos por el mercado para servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compariia estd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interés que devengan sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida
en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatorianc
para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumente
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultanda enuna pérdida financiera
parala Compaiiia.

A partir del afio 2011, la Compaiia se dedica exclusivamente a la tenencia de acciones en su
calidad de empresa Holding, por lo tanto no posee cuentas por cobrar a clientes

Por otro lado, la Administracian de la Compafifa mantiene como politica efectuar inversiones
a corto plazoe Unicamente en entdades financieras cuyas calificaciones de riesgo
mdependientes determinen riveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dindmica ¥
respaldo de las inversiones efectuadas.

Pagina 16
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CODIMCA 5.5. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de lguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera gue la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafia a corto,
mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran activos financieros gue
superan los pasivos financieros en US$5,802,607.85 {2012: US$366,940.70). Durante el afio
2013, la Compafiia recibi6 acciones de Corporacién Favorita por el valor de US$4,275,000.00
que se muestran en los estados financieros adjuntos como un active financiero disponible
para la venta (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4). Los resultados del afio 2013 y &l
reconocimiento de inversiones disponibles para la vernta contribuyeron significativamente
para obtener esta posicidn financiera. Durante el afio 2013 la compartifa cumplid
cpertunamente con el pago de sus pasives financieros.  La Administracién de la Compaiia
informa gque no espera tener problemas de liquidez durante el ado 2014

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Comparila estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas
a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios,
los mismos que al 31 de diciembre del 2013 representan el 96.7% del activo total. El restante
3.3% de los activos totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

* Financiamiento recibido de acreedores comerciales que no generan costos financieros
explicitos y tienen vencimientos entre 30 y 90 dias plazo.

* Préstamos recibidos de partes relacionadas que no devengan costos financieros
explicitos y que fueron reconocidos contablemente en el rubro otras cuentas por pagar,

* FPasivos por impuestos diferidos y otros pasivos menores

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran efective y
equivalentes de efectivo por el valor de US$328,998 .04 (2012: US%$6,490.68) que corresponden
principalmente a depdsitos a la vista en entidades del sistema financiero ecuatoriana.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos! B13lde diciembre del

2013 2012
Relacionadas 1 44, 118.48 13,843.48
Dendores varios - £02.32
Total ofras cuentas por cobrar 44,118.4B 13,645.80

(1) Verresumen de transacciones y saldes con partes relacionadas én la Nota 26.
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 20183, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$565.29 (2012: US$562.21) que corresponden principalmente
retenciones en la fuente a favor de la Compaiiia que seran liquidados en abril del siguiente
perieds contable,

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a contitmacidn:

Movimienios: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 3g2.21 B,295.36
Incrementos de:

Retencicnes en la fuente 3.08 70.28
Bubtotal §65.29 8,365.74
Disminucicnes por;

Compensacidn con pasivos por impuestos corrientes (0.00) (7,474.84)

Bajas de mpuestos - (358.88)
Total activos por impuestos cordentes 863.29 BE2.2|

5. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacién un resumen de las propiedades de inversion:

Composicién de saldas: Al 3] de diciembre del

2013 2012
Termrenos T96.390.00 786 580.00
Edifirios JE3,600.44 363,600.44
Subtotal I,160,180.44 1,160,190,44
=) Depreciacién acurmulada (56,858 96 [39.812.83)
Total propiedades de nversidn: 1,103,291.48 1;120,377.81

Movimientos de las propiedades de inversitn:

Los movimientos de las propiedades de inversién se resumen a continuacion:

(Ver cuadro en la pigina siguiente)
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WNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadoumdenses)

Morrimientos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo micial 1,1203,377.51 1,138,365.85
Depreciacion del afio (17,086.03) (17,288.34)
Total propiedades de inversion 1,103,291.48 1,120,377.51

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjurtos muestran inversiones a largo
plazo por el valor de US§5,995,860.80 (2012: US$407,959.20) gque corresponden a activos
financieros disponibles para la venta cotizados en un mercado active. Los activos financieros
disponibles para la venta son accicnes de Corporacién Favorita 5.4, gque representan menos
del 1% del patrimenio de dicha empresa.

Durante el afio 2103, la compafiia reconocié on incremento de las inversiones a largo plazo
que correspenden principalmente a inversiones disponibles para la venta que fueron
recibidas de su subsidiaria en cumplimiento de la resciliacién del contrato de aportacion
mencicnado en la Nota 1.4,

La Nota 20 muestra los movimientos de la cuenta patrimonial Superavit por valuacidn de
inversiones disponibles para la venta. Esta cuenta muestra las variaciones en el valor
razonable del valor de las inversiones en acciones disponibles para la venta.

INVERSIONES EN ASOCIZDAS

Al 31 de diciembre del 2013, los estades financieros adjuntos muestran inversiones en
asociadas por el valor de US$6,380.69 (2012: US$2,233.69) que representan el 27.5%de las
acciones de la comparia Fletcher Lazo & Ascciados Estudio Juridico, las cuales fueronm
medidas con base en el método de participacion al cierre de cada periodo contable,

Movimientos de las inversiones en asociadas:

Los movimigntos de las inversiones en asociadas se resumen a confinuacion:

Movimientos: Al31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 2,235.69 2,235,689
Adiciones 4,145.00 -
Total irversiones en asociadas 6,380.69 2.235.69

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financiercs adjuntos muestran inversiones en
subsidiarias por el valor de U5$3,895,000.00 que representaron el 100%4de las acciones de
la compafiia estadounidense Maynada LLC, las cuales fueron medidas al costo. Durante el
afto 2013 estas inversiones fueren liquidadas tal como se menciona er la Nota 1.4
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(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos de las inversiones en asociadas:

Los movimientos de las inversiones en asociadas se resuinern a continuacion:

Movinientos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 3,895,000.00 4, 278,000.00
Participacion en los resultados (n 480,000.30 (380,000,009
Wentas y disminuciones (L) {4,275,000.00) -
Saldo final - 3,895,000.00

{1) Ver comentarios adicionales enla Nota 1.4

ACREEDORES COMERCIELES

Al 3l de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran acreedores
comerciales por el valor de US$30,485.16 (2012; US$406.43) que corresponden a cusntas por
pagar provenientes de la compra de bienes y servicios que son consumides durante el
proceso normal de sus operaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resurmen de las ofras cuentas par pagar:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Partes vinculadas (1 145,B84.31 B0,788.35
Retenciones en la fuente 714.85 T04.50
Total olras cuentas por pagar 146,688.26 B1,493.05

(1) Verresumen de transacciones y saldos eon partes relacionadas en la Nota 26.

OBLIGACIONES LABORALES
Al 31 de diciemnbre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones

laborales por el valor de US3589.14 (2012: IS$71.18) que corresponden a aportes al segure
social que son cancelades en enero del siguiente periodo contable.

Meowvimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durarite los afios 2013 v 2012 se resumen a
continuacidn:

(Ver cuadro en la pagina siguienta)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Movinienta: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 71.18 175.92
Incrementos por:

CGastos de nomina del afio 10,287.75 5,308.18
Subtatal 10,358.93 5,486.10
Dsminugionss por:

Pagos de ndmina del afio (9,760.79} (B,414.82)
Total obligaciones laborales 389.14 7l.18

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asescres legales, la administracion de la Compariia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciores establecidas por la legislacidén tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificads o no por la administracidn
tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa teibutaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operacionies de las compafiias para los ltimos 3 aflos (contados desde la fecha de
presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha
en que debid presentarse la declaracidn de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2013
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién,

Amortizaciéon de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales wvigentes. las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco {3) perfodos

impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Al 3] de diclembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran Pasivos por
impuestos corrientes por el valor de US$9,224.75 que corresponden al impuesto a la renta
Par pagar que se espera liquidar en abril del siguiente afio,

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corrienss durante los afios 2013 ¥ 2012 se
resumern a coninuacion:

=

411
0
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.
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Maovimientos: Al 31 de diciembre del
2012

Saldo micial - T,474.84
Incrementos pon

Impuesto a la renta corrente 5,824.73 -

Subtotal 9,884.75 T.474.84
Disminuciones por:

Compensacion con actives por impusestos correntes {0.00} [T,474.84)
Tatal pasivos por impuestos cordentes 2,224.78 -

e) Calculo del pasive por impuesto corriente

A continuaeién los céleulos del impuesto a la renta a pagar reconccido como pasive por
impuesto corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2013 y2012;

Ceonciliazionss trbuiarias resumidas Al 31 de diciembre del
2013 20iz2
Utilidad antes dal impuesto a la rara 1.868,B04.35 (535,788,680
Diferencias ne temporarias:
t-1 Ingreses exentos o ingreses no gravados 1,768,820.41) (13.116.16}
(=} Gastos no deducibles o gastos sin efectos fscales (33,246.70 486,137.585
Baseimponible 41,330,688 1B4.778.21)
Impuestlo ala recta comente 9,824.75 -

Impuesto a la renta ménimo = =

Pasive por mmpueste comiente 8,824,785 -

0.0%

]
2
by

Tasa promadic delimpuesto a la renta carrents 0.5%

f) Conciliacién entre el impuesto a 1a renta corriente ¥ el impuesto a la renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacidon entre el mmpuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta devengado;

Conciliacidn: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta gorriente 9,824.78 -
Varacion neta de la cuenta pasives por impnestos
diferides (Wer Nota 17) {2,808, 86) (3,431.45)
Impuesto a la renta devengado en el afia §,415.89 {3,431.45)




CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresade en dblares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los estados financieros al 31 de diciermbre del 2013 muestran pasivos por impuestos
diferidos por el valor de US$36,859.73 (2012: 15$39,668.58) que corresponden a los efectos
tributarios de las diferencias temporarias pasivas.

Mowvimiento de los pasivos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2013 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resurcen a continuacién:

Diferencias temporarias pasivas anl3
Saldoindcial Bidiclones Disminuciones Saldo final

Pregiedades da tiversidn rradidas 2l eosle airiiaida

eon basear en valor razarahle 1823118 - (LZ 76783 I67.544.23
Substatal lED3l1.78 - (12,3767 6% 187,594.25
Pasives por mpeeslas difsrdes 38,683,368 - (E.BI3.86) SE838.72
‘Potal peswos oo Srousstas diferdes 35,853,713
Tagz promedis de frpuesic a fa renta. 220 22.0%

Los movimientos del afio 2012 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resumen a continuacién:

Difersncias temporarias pasivas 2012
Saldo inicial Bdiciepes Dirtninuciomes Saldoe fina]

Propicdades S rersiin medidas a savalor raeenabls 195,231,110 = (L4, 91534 1E3311.96
Subtota® 165,231 11 - (14,58, 34) 180,311.7€
Pazivos porimzaestoe dieddos 45,120.C4 - (343l 45) 39,668:E0
Zaoralpasives por impussics difscdos w
Taza wromedio da iopresic 2 larerma T @eitwm Z3.05
CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compadiia asciende a US$I0,000.00 dolares al 31 de diciembre del
2013y 2012. El capital social de la compafia se encuentra dividido en 10,000 acciones cuyo
valor nominal es US$1.00 cada una,

RESERVA LEGAL

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 muestran reservas patrimaniales
por el valor de US$E,821 .42 que corresponde ala reserva legal calculada de acuerde con la
politica contable resumida en la Nota 2,186,
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran otros resultados integrales por
el valor de US$4,692,412.80 (2012: US$3,253.487.20) que corresponden al Superavit por
valuacion de activos financieros disponibles para la venta,

Mowimientos del Superavit por valuacion de activos financieros disponibles para la venta:

Los movimientos del Superavit por valuacidn de activos financieros disponibles para la venta
Se resumen a continuacién:

Composicién de saldes: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 3,253 487.20 3,677,239.94
Adiciones - -
Reversitn de deterioro (1 380,000.00 -
Incremento en el valor razonahle (2] 16%,952.00 (43.752.74)
WValor razonable incluide en Dividendos 3] 933,377,320 -
Tetal revaluaciones 4,733,B16.40 3,633 487,20
Disminuciones
Deteroro delvalor de las ivversiones (1 - (380,000,007
Reclasificacién por venta de nversiones (4 (41,403.60) -
Total impuestos diferidos {1, 403.60) (380,000.00)
Tetal Superavit de valuacion §.683,412.80 3,863,487.20

(1) Corresponde a la reversién de pérdidas por deterioro del walor de las inversiones
disponibles para la venta que fueron reconocidas en el afio 2012, Ver comentarios
adicionales enla Neota 1.4,

(2) Correspende a la variacion del valor razonable de las inversiones disponibles para la
venta que fueron devengadas durante el afio 2013,

(3} Corresponde a la diferencia entre el valor razonable de las inversiones disponibles para
la venta que fueron recibidas en calidad de dividendos y el valor nominal de estas
gociones,

{4) Corresponde al wvalor razonable acumulado de las inversiones disponibles para la venta
cue fueron cedidas durante el afic 2013.

RESULTADOS ACUMULADOS

A confinuacion un resumen de los resultadas acumuladaos:

(Vercuadro enla pagina siguiente)
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de saldos: A1 31 de diciembre del
2013 2012
Milidades acumuladas - distribuibles 1,065,538.73 1,058,638.73
(-1 Pérdidas acumuladas (108,613,401 -
Adopeicnde las NIIF por primera vez (L} 1,131,539.00 1,131,939.90
Utlidad del afio - distribuibles 181,838.30 -
(-} Pérdida del ano - {10B,615.41)
Tatal resultados acumulados 2.860,722.52 2,078,863.22

(1) Ver comentarios adicionales en la Wota 2.18.

La legislacion iributaria vigente establece que los dividendos distribuides a faver de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
demiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiceiones de menor imposicién, se encuentran
gravados con el impuesto a la renta en el Ecuader, Este impuesto deberd ser retenido en la
fuente por parte de la Compailia en el momento del page o crédito en cuenta de los
dividendos declarados,

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios
por el valor de US$279,591.21 (2012: US$11,231,23) que corresponden a dividendos ganados
provenientes de sus inversiones disponibles para la venta.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuagioén un resumen de los gastos administrativos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Remuneraciones al personal 10,2B7.75 5,30B.18
Henorarios profesionalss 86,454,653 50,058.36
Mantenimiento y reparaciones - 2,154 .94
Combustibles - 928,43
Seguros ¥ reasegues 1,057.89 10,163.50
Transperie - 31.15
Telecomunicaciones, ensrgia yagua potable 2,498.31 2,828.63
Notarios v regisiradores de Ia propiedad - 260.00
Impuestos contribuciones v otros 36,833, 14 11,136.58
Depreciacion de propiedades de inversion 1T,086.03 17,088.34
Summistros y materiales 138.71 128.00
IVA cargadoal gasto 6,211.21 9,876.03
Diros menarss 1,544 .48 21,284.18
Total'gastos administrativos 135,;105.93 135, 184.74
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{(Expresado en délares estadourudenses)

OTROS INGRESOS

A continuacién un resumen de los gastos administrativos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Intereses financieros 132.06 199,76
Utitidad en venta de acciones 41,403.60 T,832.87
Otros ingresos 373.02 BT9.04
Total oiros ingresos 41,930.64 8811.67
OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre del 2013, los estados finangieros adjuntos muestran otros egresos por &l
valor de UB%1,140.75 (2012 US$5.02) que corresponden a costos financieros explicitos v
comisicnes.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 Vi
2012, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafila Hene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas v administradores
representativos en la Compariia.

Resumen de transaciones efeciuadas Al 31 de diciembres del

con partes relacionadas: 2013 2012
Activas 44,118.48 37,296.94
Pasivas 124, T4T.51 07,877.92
De ingresos - -
De gastos 87,363.80 72,473.58

Total transacciones con relacicnadas 286,236.09 207,648 .46

aj A continuacién un resumen de las transaceiones con partes relacionadas activas,

Resumen detransaciones activas: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Préstamos efectuadosa:
Telthus Cia. Ltda, - 2,000.00
Emproltec 8.8, 175,00 15,256.96
Walter Wirdght - 20,000,030
Properaciones S.A. To0.00 -
Proinmekiliaria 5.4, 13,243 .48 -
Promaotora Equinoceie Proequinocoio 8.4, 30,000.00 -

Total operaciones activas 44.118.48 37,296,096




CODIMCA 8.5, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

b} A continuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas pasivas.

Resumen de {ransaciones pasivas; Al 31 de diciembre del
2013 apiz2
Préstamos recibidos de:
Walter Wrighi 3,B33.10 465, 7B6.46
WVanessa Wright 82,143.54 10,515.53
Oliver Wright 22,123.54 10,498,583
Ximena Salvador 43,247.09 21,041.08
Carolina Wright 23.123.54 8,536.05
Telthus Cia. Litda. 10,200.00 50000
Ofros menores T7.00 -
Total operaciones pasiras 124,747.81 87,877.82

c) Acontinuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas de gastos,

Resumen detransaciones de egresos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Gastos pagadaos a:

Hirnena Sahkador B0,759.65 £9.639.28

Telthu Cia, Lida. - 4, 000.00

Fletcher Lazo & Asociades Fstudio Juridico B12.00 14,090.95
Remunsraciones al personal clave 5,4958.15 4,743.35
Total operaciones de gastes §7,568.80 T2,473.58

Resumen de saldos con paries relacionadas

a) A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas
inciuidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Inmobiliia Eguincccio 8.4: Inmoequinoccio - 13,243.48
Promotora Equiroccio Proeguinoceio 8.4, 30,000.00 -
Proinrmobiliariz 8.4, 13,243.48 -
Properaciones 5.4 70000 -
Emprolitec S.A. 175.00 -
Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 44,118, 48 13,243.48

b) A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobiro a partes relacionadas
meiuidas en el rubro otras cuentas por pagar

v}
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CODINICE 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion de saldes: K131 de diciembre del
2013 2012

Walter Wright 18,172.47 18,173.47
Wanessa Wright 24,407,886 8,284.32
Olfrer Wright 26,692.28 10,66B.72
Ximena Salvador 49,788.25 17,898.11
Carolina Wnght 83,123.47 5,968.03
Flatcher Lazo & fAsociades Estudio jurddico - 163.00
Telthus Cia, Lida, 3,700.00 -
Total oiras cuentas por pagar a relacionadas 145,884.31 80,758.58

lNo se han otorgado ni recibide garantias para el cumplimiento de estas ohligaciones.
Durante los afios 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuenias
incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (15de
marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos,

AFPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciermbre del 2013 han sido aprabados
por la Administracién de la Compaiiia el 15 de marzo del 2014 ¥ posteriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinidn de
Ia Administracidén de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin medificaciones.

B L

el

" Sra. Vanessa Wright C.PA. Myriam Carrién Naranjo
Representante legal Contadora general
de -'II A

Pagina 28



