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Accionistas de

SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.

16 de marzo del 2013

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SCHRYVER DEL ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compainia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
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contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de SCHRYVER DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al ano
terminado el 31 de diciembre 2012 son los primeros que la Compania ha preparado aplicando NIIF. Con
fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afno terminado el 31 de
diciembre de 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion),
los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los anos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo con
las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestro informe de auditoria
con una opinion sin salvedades del 30 de marzo de 2012. Los efectos mas significativos de la adopcion
de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compania se describen en la Nota 3.
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SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2012 2011
OPERACIONES CONTINUAS
Ingresos Ordinarios 11.305.325 11.082.535
Costo de Venta (8.902.021) (9.442.520)
Utilidad bruta 2.403.304 1.640.015
GASTOS
De administracion (200.517) (205.675)
De venta y otros (1.333.244) (1.057.113)
Financieros (266.693) (155.470)
Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias 602.850 221.757
INGRESO (EGRESO) NETO OPERACIONES NO ORDINARIAS (60.728) (36.722)
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 542.122 185.035
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (137.901) (58.028)
Diferido 2.737 2.647
Total (135.164) (55.381)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 406.958 129.654

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucién de obligaciones Financieras
Dividendos

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del ano

Efectivo al fin del ano

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del ano

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio
Depreciacion

Impuesto a la renta

Participacion Trabajadores

Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Otros activos
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2012 2011
11.060.107 10.860.607
(10.708.110) (10.906.943)
(16.130) (15.115)
335.867 (61.451)
(48.012) (6.801)
(48.012) (6.801)
(3.680) 60.973
(148.810) 2
(152.490) 60.973
135.365 (7.279)
98.367 105.646
233,732 98.367
406.958 129.654
95.648 73.263
21.432 22.876
137.901 58.028
95.672 22,610
757.611 306.431
(245.218) (221.928)
(74.204) (74.621)
(9.482) 5.884
(9.294) (126)
(83.546) (77.091)
335.867 (61.451)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.




a)

/g’? l oY

SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida mediante escritura publica del 15 de mayo de 1989, fue inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de julio de 1989: el plazo de duracion de la Compania es de cincuenta anos, y
su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre de 2010, la Compania
cambio su denominacién de HJ Schryver & CO del Ecuador Embarcaciones Internacionales S.A. a

Schryver del Ecuador S.A.

Su objeto social es la consolidacién y desconsolidacién de carga, tanto de importacién como de
exportacién, asi como movimientos internos de carga dentro del pais.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de Ameérica.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglées).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de SCHRYVER DEL ECUADOR S.A., comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del
2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad planta y equipo -

c.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

c.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustituciéon son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

c.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

item Vida (til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 4-8

Costos por préstamos - -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SUu uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos -

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados -
Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empledo, o aquellos

generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compania, asi como los
originados de contratos colectivos de trabajo.

9
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Participacion a trabajadores -

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos y gastos —

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la compafia y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello, lo anterior, de acuerdo a lo estipulado en NIC 18.

La comparia materializa sus ingresos por servicios a sus clientes nacionales o extranjeros una vez
concluida los servicios de consolidacion y desconsolidacion de carga, tanto de importacion como de
exportacion, asi como movimientos internos de carga dentro del pais

En el caso del servicio de transporte maritimo llevado a cabo por la compania a través de sus filiales
cuando no es factible medir con fiabilidad el grado de avance y los costos para completar los viajes de
las naves en curso a la fecha del balance general. Los ingresos y costos de los servicios de transporte
maritimo de linea regular son reconocidos en los resultados cuando los viajes de las respectivas naves
estan terminados y, consecuentemente, los correspondientes a naves que no han finalizado su viaje al
cierre del periodo, son registrados como “Viajes en Curso” del rubro Ingresos diferidos, (neto de sus
costos) criterio similar a otras sociedades de la industria.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propodsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 120 dias.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Estados financieros consolidados,
11 y NIIF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Guia de transicién Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios

Conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.




NOTA 3 - 'ADOPCIC')N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicaciéon
obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania estad obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece
en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

SCHRYVER DEL ECUADOR S.A., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero
del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

b) Participaciones no controladoras - La excepcion de la NIIF 1 establece que la Compania aplique
los siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (modificada
en 2008) de forma prospectiva desde la fecha de transicion a las NIIF:
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El requerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los propietarios de la controladora y a
las participaciones no controladoras, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas Ultimas;

Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la contabilizacién de los cambios en la
participacion de la controladora en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de
control. En estas circunstancias, el importe en libros de las participaciones de control y el de las no
controladoras se ajustan, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en la subsidiaria.
Toda diferencia entre el importe por el que se ajusten las participaciones no controladoras y el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es
atribuido a los propietarios de la controladora.

Esta excepcion no es aplicable para SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.

c) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la contabilizacion de una pérdida de

control sobre una subsidiaria, y los requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes

Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria debe:

. dar de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos de la subsidiaria por su
valor en libros en la fecha en que se pierda el control; el valor en libros de todas las
participaciones no controladoras en la anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el control

(incluyendo todos los componentes de otro resultado integral atribuible a las mismas);

. reconocer el valor razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por la transaccion,
suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de control; y

. reconocer la inversion conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por su valor razonable
en la fecha en que se pierda el control;

. reconocer toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultado atribuible a la
controladora.

Esta excepcion no es aplicable para SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva eleqidas por la Compaiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafia podra elegir utilizar una
revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.
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SCHRYVER DEL ECUADOR S.A., ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

Se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes para el rubro de vehiculos.

b) Beneficios a los empleados - Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compania puede
optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuaciéon”, segun el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requiere que la Compania separe la porcion reconocida y la porcion por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la
fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la Compania reconocer
todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores.

SCHRYVER DEL ECUADOR S.A., aplico esta exencion y por lo tanto reconocio en utilidades retenidas
(déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la
fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de SCHRYVER DEL ECUADOR S.A.:
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3.3.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
P.atnmomo de aguerdo a PCGA anteriores 550507 180.795
informado previamente

Ajustes por la conversién a NIIF:

Provisién de Cuentas Incobrables (1) (34.954) (96.832)
Baja de activos fijos que no cumplen politica de capitalizacion (2) (4.046) (6.449)
Cambio de Estimacion contable en la vida util de vehiculos (3) 7.617 14.603
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) 11.092 8.445
Patrimonio de acuerdo a NIIF 230.216 100.562

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011

2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 69.712
previamente i
Ajustes por la conversion a NIIF:
Reversion de Provision de Cuentas Incobrables (1) 61.878
Baja de activos fijos que no cumplen politica de

o 2.403
capitalizacion (2)
Cambio de Estimacion contable en la vida util de vehiculos
@) (6.986)
Reconaocimiento de Ingreso por impuestos diferidos (4) 2.647
Resultado integral de acuerdo a NIIF 129.654
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a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

1) Provision por Deterioro de Cuentas por Cobrar: Las NIC 32-39 y NIIF 7 establece los
parametros para la medicion posterior de las cuentas por Cobrar Clientes y otras cuentas por Cobrar,
estableciendo que éstas seran medidas al final de cada periodo al costo menos el deterioro de valor,
debiendo determinarse si existe una evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Precisamente en base a estos parametros y analisis, se determiné los siguientes ajustes:

Los efectos de la provision generaron un decremento en los saldos de cuentas por cobrar USD$
96,832 y en resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Al final del afno de transicion se realizd un nuevo analisis y se determind la necesidad de realizar
reverso por exceso de provision de deterioro por USD$ 61.878, originado un incremento en los saldos
de cuentas por cobrar y en los resultados integrales al 31 de diciembre del 2011.

2) Baja de activos que no cumplen politica de capitalizacion: Para la aplicacion de la NIC 16 de
Propiedad Planta y Equipo se ha definido una politica de capitalizacion en donde se ha establecido
las caracteristicas y montos necesarios para su reconocimiento. Una vez efectuado el analisis
respectivo de los activos que posee la empresa se procedié a dar de baja los activos que no generan
beneficios futuros y aquellos cuyo costo es inferior a la politica establecida.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la baja de estos activos fijos generaron una
disminucién en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$ 6,449 y 4,046 respectivamente.

Los ajustes mencionados originaron adicionalmente que se incremente los resultados del ejercicio
bajo NIIF en US$2,403.

3) Cambio de estimacion contable en la vida util de vehiculos : La compania en base a lo que
establece la NIC 8 Cambios en Politicas Contables, Estimaciones y Errores, procedi¢ a cambiar la vida
util de los vehiculos en base a un analisis realizado por un profesional externo .

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos del cambio en la estimacion contable
generaron una disminucion en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por US$ 14,603 y 7,617 respectivamente.

Los ajustes mencionados originaron adicionalmente que disminuyan los resultados del ejercicio bajo
NIIF en US$6,986.

5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias
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entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos por US$ 8,445 y US$11,091,
respectivamente, un incremento (disminucion) de resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el ingreso por impuestos
diferidos del afio 2011 por US$2,647.

Diciembre 31, Enero 1,

Diferencias temporarias: 2011 2011
Baja de activos fijos que no cumplen politica de
capitalizacion 1.588 3.176
Cambio de Estimacion contable en la vida util de
vehiculos (7.617) (14.603)
Provisiones no deducibles conciliacién tributaria 56.444 48.143
Total 50.415 36.716
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 22% 23%
Activo (Pasivo) por impuestos diferidos 11.091 8.445




NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Caja general 2.680 2.680 2.780
Bancos 130.766 95.687 97.866
133.446 98.367 100.646
Inversiones Temporales
Certificados de inversion 100.286 - 5.000
100.286 - 5.000
Total 233.732 98.367 105.646

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1.422.512 1.128.060 1.054.817
Clientes del exterior 15.339 20.199 176.891
Companias relacionadas 1.831 933 4,950
Clientes por ingresos provisionados 151.551 308.652 126.999
(-) Provision Incobrables (53.599) (74.814) (180.542)
1.537.634 1.383.030 1.183.115
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 45.414 11.457 3.697
Anticipo proveedores y otros 143.673 87.016 72.763
189.087 98.473 76.460
Total 1.726.721 1.481.503 1.259.575




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion :

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Vehiculos 34.305 10.114 24.029
Equipo de oficina 870 440 440
Equipos de computacion 27.622 19.138 23.022
Muebles y enseres 14.230 14.579 11.854
Instalaciones 23.917 25.755 24.015
100.944 70.026 83.360

Menos:
Depreciacion acumulada (33.621) (29.283) (26.542)

67.323 40.743 56.818
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 40.743 56.818 67.761
Adiciones netas 48.012 6.501 5.648
Reclasificaciones NIIF - 2703 6.183
Baja de activos fijos (Costo y Dep) NIIF - (2.403) 8.154
Depreciacion del ario (21.432) (22.876) (30.928)

67.323 40.743 56.818
NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR
Composicion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 249.743 123.570 185.425
Proveedores exterior 206.936 230.390 276.551
Companias relacionadas 298.532 544,612 524.968
Subtotal 755.211 898.572 986.944
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar accionistas 6.593 20.655 43.099
Con el IEES 26.732 13.875 11.598
Anticipo clientes 157.851 86.469 78.281
Otras cuentas por pagar 39.314 40.334 14.604
Subtotal 230.490 161.333 147.582
Total 985.701 1.059.905 1.134.526
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NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Participacion a trabajadores 95.672 22610 9.891
Beneficios sociales 31.799 18.483 8718
Total 127.471 41.093 18.609

NOTA 9 — OBLIGACIONES POR PAGOS INDEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Jubilacion Patronal 237.992 168.175 119.453
Bonificacion por Desahucio 85.106 59.275 34.734
Total 323.098 227.450 154.187

(1) Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afnos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compariia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la companiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compania manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

10.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compania. La Compania ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia Unicamente realiza fransacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

10.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compania. La compania maneja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

10.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compariia asciende a US$65,144 y comprende 32,562 acciones de un valor
nominal de US$2 cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de marzo del

2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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