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UHU Audit 8. Advisory Services

El Comercio N* 402 yAv. de los Shyris, EdificioAndré
2do. Piso Casilla 17 - 17 - 386
Quito - Ecuador
Telfs.: 225 7779 - 225 1410 + 225 1411
225 7741 » Fax.: 225 9629
e-mail: unyQuhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PROVEFRUT PROCESADORA DE
VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES $. A. al 31 de diciembre del 2007, y los
correspondientes estados de utilidades, de evolución del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administración de PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y
FRUTAS TROPICALES$. A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de la Compañía al 31
de diciembre del 2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27 de marzo
del 2007 contiene una opinión sin salvedades.

2.  Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en

la República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoría
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una
auditoría incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la
presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría
proveen una base razonable para expresar una opinión.

3. Tal como se explica más ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la Compañía
debidoa la integración del negocio efectúa transacciones importantes con partes relacionadas.

4. En nuestra opinión, Jos estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de PROVEFRUT
PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A. al 31 de diciembre del
2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

5. Tal como se explica más ampliamente en la nota 2 a los estados financieros, la Compañía
prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Información Financiera. Los estados financieros adjuntos no tienen
como propósito específico presentar la situación financiera, los resultados de operación y los
flujos de efectivo de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
países y jurisdicciones distintos a los de la República del Ecuador.

SC-RNAE No.64. Registro Nol 2648

  
 

Quito, 14 de marzo del 2008

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms
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PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALESS.A.
(Quito - Ecuador)

Balance General

Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

 

 

 

 

 

   Compromisos y continge: 17 y 18

 

NOTAS
2007 2006

Activos

Activos corrientes: ,

Efectivo en caja y bancos US$ 318,388 271,933
inversiones a corto plazo 2 (c) 107,917 49,602
Títulos para comercialización 2(d) y 5 148,214 104,147
Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas
de dudoso cobro de US$ 194,604 en el 2007 y
US$ 158,229 en el 2006 4 3,545,146 3,627,301

Otras cuentas por cobrar 5 41,088,772 798,390
Inventarios 6 1,881,845 1,527,996
Seguros pagadospor anticipado 112,739 62,034

Total activos corrientes 7,203,021 6,441,403

Activos no corrientes:
Propiedad,planta y equipo, neto de depreciación acumulada
de US$ 2,995,844 en el 2007 y US$ 2,491,763 en el 2006 7 4,548,071 4,619,034

Cargosdiferidos, neto de amortización acumulada
de US$ 81,456 en el 2007 y US$ 141,382 en el 2006 185,430 63,272

Cuentas por cobrara largo plazo - partes relacionadas 4 548,689
Inversiones a largo plazo 8 684,777 173,916

Total activos US$ 12,621,299 11,846,314

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios US$ 17,119 72,104
Préstamos 9 1,343,400 1,857,926
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 12 891,174 783,669
Cuentas por pagar - comerciales 10 1,598,561 1,738,141
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 11 1,568,767 1,434,533

Total pasivos corrientes 5,419,021 5,886,373

Pasivos no corrientes:
Deudaa largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 12 1,355,297 1,196,471
Reserva para jubilación patronal y desahucio 13 767,178 603,036

Total pasivos 7,541,496 7,685,880

Patrimonio de los accionistas:
Capital social 14 4,000,000 3,100,000
Reservalegal 14 252,371 166,970
Utilidades disponibles 14 "  _827,432 893,464

Total patrimonio de los accionistas 5,079,803 4,160,434

 

 

 

Total pasivos y patpimonio de los?
accionistas US$ad ) 11,846,314

Sr. Hum - Nólivos
  

 

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General Contador General
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Ecuador

* PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALESS.A.

Estado de Utilidades
Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2007

concifras comparativas del año 2006
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)
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2007 2006
NOTAS

Ventas 30,698,549 29,040,012

Costo de las ventas (23,650,038) (22,455,671)

Utilidad bruta en ventas 7,048,511 6,584,341

Gastos de operación:
Gastos de ventas, administración y generales (5,258,357) (4,624,735)

Utilidad en operación 1,790,154 1,959,606

Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto (422,347) (443,403)
Diferencias en cambio 2 (m) y 16 5,063 1,690

Otros ingresos,neto 12,678 10,932

Total otros gastos, neto (404,606) (430,781)

Utilidad antes de la participación de
los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 1,385,548 1,528,825

Participación de los trabajadores en las
utilidades 2 (n) y 11 (207,832) (229,324)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,177,716 1,299,501

Impuestoa la renta 2(5)y 15 (258,347) (306,763)

Utilidad antes de reserva legal 919,369 992,738

Reserva legal 14 (91,937) (99,274)

Utilidad neta 14 827,432 893,464

Utilidad por acción órdinaria 2 (0) 0,23 0,32

 

   

 

Gerente General

 

Sr. Humberto P. Nolivos

Contador General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

Estado de Evolución del Patrimonio de los Accionistas
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

Capital

social
(nota 14)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ 2,400,000

Utilidad neta -

Aumento del capital social 700,000
Apropiación dela reserva legal -

Saldos al 31 de diciembre del 2006 3,100,000

Utilidad neta ”
Aumentodel capital social 900,000
Apropiación para reserva legal -

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 4,000,000

/ Ae

TALA L
¿Sr, Rafael Gómezde la Torre.

erente General
 

 

Reserva Utilidades Total

legal disponibles patrimonio de los
(nota 14) (nota 14) accionistas

81,887 685,809 3,167,696

- 893,464 893,464
(14,191) (685,809) -
99,274 - 99,274

166,970 893,464 4,160,434

. 827,432 827,432
(6,536) (893,464) -
91,937 - 91,937 

252371 8927432 5,079,803

2
Sr. HunmbértoP. Nolivos

Contador General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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) Estadode Flujos de Efectivo — Método Directo

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2007
con cifras comparativas del Año 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)
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rr als PROVEFRUTSA" PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

 

 

 

2007 2006

Utilidad neta US$ 827,432 893,464

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operación:

Estimación para cuentas de dudoso cobro 36,375 37,075
Depreciación de propiedad, planta y equipo 637,434 582,724
Baja de propiedad, planta y equipo 22,737 -
Amortización de cargos diferidos 81,456 141,382
Reserva para jubilación patronal y desahucio 164,142 134,035
Apropiación de la reserva legal 91,937 99,274
Ajustes a la propiedad, planta y equipo 6,653 65,519

1,040,784 1,060,009

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) disminución:
Cuentas por cobrar - comerciales 594,469 (560,355)
Otras cuentas por cobrar (290,362) 54,536
inventarios (353,849) (548,224)
Gastos pagadosporanticipado (50,705) (6,275)

Aumento (disminución):
Cuentas por pagar - comerciales (139,500) (402,160)
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 134,234 374,553
Reserva para jubilación patronal y desahucio - (4,783)

(105,813) (1,092,708)

Efectivo neto provisto por las actividades 1,762,403 860,765
de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (595,911) (1,085,702)
Ventas de propiedad, planta y equipo - 537,523
Adiciones de cargos diferidos (203,614) (38,073)
Aumento en inversiones a corto plazo y títulos para
comercialización (102,382) (43,838)

Aumentoen inversiones a largo plazo (510,861) (61,979)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1,412,768) (692,069)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución (aumento) en sobregiros bancarios (54,985) 32,296
Préstamos (pagados) recibidos de bancos y partes
relacionadas, neto 248,195 (562,773)

Efectivo neto utilizado en porlas
actividades de financiamiento (303,180) (530,477)

Aumento neto del efectivo durante el período 46,455 (361,781)

Efectivo al inicio del period 271,933 633,714

Efectivo alfinal del peri) fr US$ 318,388 271,933

aceA
YSrRafael Gómez de la Torre Sr. Humberto P. Nolivos

Contador General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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e PROVEFRUTsaE
=" PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$S.A.
.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripción del Negocio

PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES
S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante
escritura pública del 28 de junio de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de
agosto de 1989. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la
producción y comercialización agropecuaria y forestal, especialmente de productos de
exportación, tales como: espárragos, tomates, alcachofas, arvejas y otros similares, ya
sean de origen agrícola, pecuario o forestal. Entre otras actividades que puede
desarrollar la Compañía es la agroindustrialización de productos agrícolas, pecuarios
y/o forestales; procesamiento de vegetales y frutas tropicales; y, la explotación
agropecuaria y forestal en tierras propias o ajenas. La materia prima utilizada en la
producción es adquirida principalmente a una compañía relacionada local (véase nota
3).

Resumen delas Principales Políticas Contables

a) Base de Presentación - -
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en años
anteriores de las que se derivan; sín embargo, no han sido actualizadas en función de .

los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas porla
FNCE.Ental virtud y en congruencia con la tendencia mundial la Superintendencia de
Compañías de la República del Ecuador mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006 estableció que a partir del 1 de enero del 2009 las NIF proveerán
de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse
comoprincipios de contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo-
La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Inversiones a Corto Plazo -
Las inversiones a corto plazo constituyen la participación en un fondo de inversión
administrado, el cual es registrado al costo de adquisición de las unidadesa la fecha
de inversión. El efecto del ajuste en la participación del fondo que resulta de valuar las
inversiones mantenidas en base al rendimiento que éstas generan, se reconoce en los

resultados del ejercicio en que se produce la variación. El rendimiento que generan
estas inversiones es del 7,00% anual en el 2007 y 4,17% anual en el 2006.

d) Títulos para Comercialización -
Los títulos para comercialización constituyen notas de crédito con sus respectivos
intereses emitidas por el Servicio de Rentas Internas por la devolución del Impuesto al
Valor Agregado — IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios destinados para
la producción de bienes a ser exportados, los cuales se reconocen como ingreso al
momento derecibir dicho documento.
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PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Las notas de crédito están contabilizadas a su valor nominal y pueden ser negociadas
con un descuento de acuerdo a las condiciones del mercado o serutilizada para pago
de impuestos.

e) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro -
La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

f) Inventarios -
Los inventarios están valuados al costo, el cual no excede el valor neto de realización

de la formasiguiente:

- Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricación.- Al costo promedio de
manufactura por el método de costo absorbente de producción. El costo
absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisición y conversión de los
mismos, así como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condición
y ubicación actual.

- Materias primas, Suministros, Materia de Empaque y Repuestos.- Al costo

promedio en almacén.

- Inventarios en Tránsito.- Al costo específico de la factura más los gastos de
importación incurridos.

g) Propiedad, Planta y Equipo- "
La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está
contabilizada al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, según
corresponda.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoranel
activo, ni alargan su vida útil, se cargan a gastos según se incurren, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

El gasto por la depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a
las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de línea recta en
función de la vida útil de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se consideran
apropiadas para depreciar el valor de los activos en función dela vida útil estimada:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Vehículos 20%
Muebles y enseres 10%
Equiposde oficina 10%
Equipos de cómputo 33,33%

Los cánones pagados por los contratos de arrendamiento mercantil se reconocen

como gastos (véase nota 17) y únicamente se registra como activo, el valor pagado
por la opción de compra, el cual se deprecia en base a su vida útil estimada, según se
indica anteriormente.
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PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

h)CargosDiferidos-
Los cargosdiferidos representan principalmente software de computación, mejoras en
instalaciones y bienes metálicos para almacenamiento de productos agricolas, están
contabilizados al costo y se presentan neto de la amortización acumulada.

Los cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta en base al tiempo de
duración de los respectivos activos y de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Software de computación 33%
Mejoraseninstalaciones 28% y 57%
Bienes metálicos y otros 33% y 50%

i) Beneficios a Empleados..-
- Reserva para Jubilación Patronal.- La reserva y los costos del período de prima

de antigúedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de
interés reales para la valuación de la reserva, mediante el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y reconocidos por la Compañía de conformidad con
lo establecido en el Código del Trabajo de la República del Ecuador que
establece la obligación por parte de los empleadores de concederel beneficio de
jubilación patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio entre 20 y 25 años en una mismainstitución.

- Reserva para Bonificación por Desahucio.- El Código del Trabajo de la República
del Ecuador también establece que en los casos en que la relación laboral
termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador deberá indemnizaral
trabajador con el equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el
número de años de servicio.

El Instituto establece una provisión por este concepto, la cual es llevada a gastos
en base a un estudio técnico actuarial, el cual es efectuado en función del último

sueldo, las probabilidades de rotación y la antigúedad del personal.

j) Reconocimiento de Ingresos -
La Compañía reconoce los ingresos por la venta de productos agrícolas sobre una
base acumulada cuando los riesgos y la titularidad de los bienes son transferidos
íntegramente al comprador.

k) Reconocimiento de Costos y Gastos-
Los costos y gastos se reconocen por el método de causación.

l) Gastos Financieros-
Son registrados mediante el método de acumulación, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la
Compañía.

m) Transacciones en Moneda Extranjera -
Los activos y pasivos de la Compañía en moneda extranjera son valuadosutilizando
los tipos de cambio vigentes en el mercadolibre a la fecha del balance general. Las
transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha en que
se efectúan. La utilidad o pérdida cambiaria se reconoce como ingreso o gasto en el
periodo enel cual tienen lugarla variación de los tipos de cambio.

10

 



)
)
3
)
)
3
)
3
7
)
)
0
)
3
)
3
)
3
0
9
)
3
3
5
9
)
3
9
3
)
0
3
3
)
5
3
0
0
0
0
)
9
3
0
0
0
0
0
0
)
0
0
)
)
0
0
)
0
0
)
3
9
0
9
9
) PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

n) Participación de los Trabajadores enlas Utilidades -
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,el
15% de participación de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Código del Trabajo de la República del Ecuador.

ñ) Provisión para Impuesto a la Renta -
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año
siguiente). En el 2007 y 2006, la Compañía calculó la provisión para impuesto a la
renta acogiéndose a la reducción del 10% enla tarifa de impuesto.

o) Utilidad por Acción -
La utilidad por acción común se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado de acciones comunesencirculación durante cada período. El promedio de
accionesen circulación fue de 3,625,000 en el 2007 y 2,808,333 en el 2006.

p) Estimaciones y Supuestos —
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden
sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el período correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con partes
relacionadas. Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas
por los años terminadosel 31 de diciembre del 2007 y 2006 es comosigue:

- La Compañía exporta sus productos a una compañía relacionada del exterior. Las
exportaciones ascendieron aproximadamente a US$ 30,000,000 en el 2007 y

US$ 28,000,000enel 2006.

- La Compañía adquiere productos agrícolas a partes relacionadas locales. Las
compras por este concepto ascendieron aproximadamente a US$ 6,850,000 enel
2007 y US$ 6,500,000 enel 2006.

- La Compañía arrienda oficinas administrativas a una compañía relacionada local en
base a un contrato de arrendamiento, con una vigencia de 5 años plazo, renovables

previo acuerdo entre las partes. El gasto por este concepto hasta el año 2006
ascendió aproximadamente a US$ 31,000.
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Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadases el siguiente:

Balance general:
Activos:

Cuentas por cobrar — comerciales, incluye
vencimientos a largo de US$ 548,689
en el 2006(nota 4):

A.F Agrofarming N.V. - Curacao
Francisco Xavier Correa

Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Anticipos:

Francisco Correa Holguín
Divefrut S. A.
Nintanga $.A. - Ecuador

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales (nota 10):

Agripomun$.A. - Ecuador
Asociación Buho Verde - Ecuador
Nindalgo $.A. - Ecuador
Fernando Eastman
Correa Holguín José
Correa Holguín Francisco

Otras cuentas por pagar(nota 11):
Fundación Julia Zeller - Ecuador
Nintanga $.A. - Ecuador

Préstamos(nota 9):
Francisco Correa Peñaherrera

Préstamos:
Deudaa largo plazo (nota 12):

A.F Agrofarming N.V. - Curacao
inmobiliaria Alster S.A.

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

2007

3,512,134
8,600

3,520,734

2,020
2,280

75,243

22,753
6,000

108,296

7,976
 

7,976

75,000

41,667
550,000

591,667

2006

4,271,433

4,271,433

330,000
802

 

330,802

3,016
4,675

97,447
2,279
19,548

 

126,965

18,234
45,379

63,613

141,667

 

141,667

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas
por pagarcirculantes con partes relacionadas sona la vista y no devengan intereses.
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4. Cuentas por Cobrar - Comerciales

Undetalle de las cuentas por cobrar — comerciales al 31 de diciembre del 2007 y 2006
es como sigue:

2007 200

Clientes:
Compañía relacionada (nota 3) US$ 3,520,734 4,271,433
Terceros 219,016 62,786

3,739,750 4,334,219

Menos vencimientos a largo plazo -—
compañía relacionada (nota 3) - (548,689)

3,739,750 3,785,530

Menos estimación para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - e) 194,604) (158,229)

Total US$ 3,545,146 3,627,301

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar — comerciales son a la
vista y no devenganintereses.

El siguiente es un detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo
plazo — compañía relacionada al 31 de diciembre del 2006.

Año : 2007 2006

2008 US$ - 181,076
2009 - 200,000

2010 - 167,613

Total US$ __- 548.68

Durante el año 2007 la Compañía canceló la deuda a largo plazo que mantenía con
una compañía relacionada del exterior por US$ 548,689.

La Compañía con base enlas disposiciones legales vigentes establece una provisión
para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las
cuentas por cobrar — comerciales. El movimiento de la estimación para cuentas de
dudoso cobro por los años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

 

2007 2006

Saldo alinicio del año US$ 158,229 124,937
Másprovisión cargada al gasto 36,375 37,075
Castigos efectuados - (3,783)

Saldoalfinal del año US$ 194,604 158,229
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Otras Cuentas por Cobrar

Un resumende las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006esel
siguiente:

2007 2006

Partes relacionadas — anticipos (nota 3) US$ 562,931 330,802
. Impuesto al Valor Agregado — IVA 249,794 292,782
Servicio de Rentas Internas:

Anticipo impuesto a la Renta 147,225 89,314
Retención enla fuente 1,430 6,156

148,655 95,170

Anticipos a proveedores 11,115 10,517
Otras 116,277 69,119

Total US$ 1,088,772 798,390

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de partes relacionadas - anticipos
representa desembolsos en efectivo que no devengan intereses y que la
Administración estima cancelar en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor
Agregado(IVA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios para
el procesamiento de productos agrícolas destinados para la exportación. De
conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, el IVA no compensado puede
ser recuperado previa presentación del respectivo reclamo. La Compañía,
acogiéndosea esta disposición legal durante el año 2007 presentó ante el Servicio de
Rentas Internas (SRI) los trámites correspondientes solicitando la devolución del IVA
por US$ 214,560 (US$ 297,484 en el 2006); sin embargo, el SRI aceptó la devolución
únicamente por US$ 144,422 (US$ 274,198 en el 2006) y procedió a la emisión de las
respectivas notas de crédito, la diferencia no reconocida por US$ 70,138 (US$ 23,187
en el 2006) fue contabilizada al gasto. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se
encuentran pendientes de negociación notas de crédito por US$ 148,214 y
US$ 104,147 (véase nota 2 - d).

inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es comosigue:

2007 2006

Productos terminados US$ 733,867 582,067
Materias primas 43,769 25,205

Material de empaque y suministros 615,641 531,262
Repuestos 295,022 235,192
Depósito industrial 193,237 151,822
Importacionesen tránsito 309 2,448

Total US$ 1,881,845 1,527,996
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Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía mantiene inventarios bajo el
régimen aduanero de depósito industrial por US$ 193,237 y US$ 151,822,
respectivamente, debido a lo cual ha entregado a la Corporación Aduanera
Ecuatoriana “CAE” pólizas de garantía aduanera por US$ 530,000 en el 2007 y
US$ 540,000 en el 2006.

Propiedad, Planta y Equipo

Un resumendela propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2007 y 2006esel

 

  

siguiente:

2007 2006

No depreciable:
Terrenos US$ 5,212 5,212

Construcciones en curso:
Ascensor 7,838 -
Maquinaria en montaje - 882,435
Planta de tratamiento de agua - 89,315
Adecuación cámara cinco - 11,797

Calderos 49,184 -

57,022 983,547

62,234 988,759

Depreciable:
Edificios 1,035,755 844,842
Equipo Electrónico 144,430 140,937
Instalaciones 930,123 852,705

Vehículos 1,045 1,045
Muebles y enseres 51,832 51,529
Maquinaria y equipos 5,312,188 4,219,086
Herramientas 6,308 - 11,894

7,481,681 6,122,038
7,543,915 7,110,797

Menos depreciación acumulada

Total

(2,995,844) (2,491,763)

US$ 4,548,071 4,619,034

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es comosigue:

Costo:

Saldo al inicio del año

Compras
Ventas y bajas
Ajustes

Saldoal final del año

2007

US$ 7,110,797
595,911
(156,140)

(6,653)

US$ 7,543,915

2006

6,697,800
1,085,702
(672,356)

(349)

7,110,797
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2007 200

Depreciación acumulada:
Saldoal inicio del año US$ 2,491,763 1,978,702
Gasto por depreciación del año 637,484 582,724
Bajas (133,403) (69,663)

Saldoal final del año US$ 2,995,844 2,491,763

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía para avalizar las obligaciones
bancarias que mantiene con instituciones bancarias locales ha entregado en garantía
parte de la propiedad, planta y equipo (véase nota 12).

Inversiones a Largo Plazo

Un resumen delas inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es
comoel siguiente:

2007 200

Hidrovictoria S.A.(1) US$ 529,771 -
Corporación de Promoción de Exportaciones
e Inversiones “CORPE!-— Cuponesy
Certificados de inversión 127,004 145,916

Club la Unión 27,000 27,000
Otras Inversiones 1,002 1,000

Total US$ 684,777 173,916

(1) Representa aportes para futuros aumentos de capital entregados través de un
encargo fiduciario, administrado por Fondos del Pichincha S. A. Dicho encargo
fiduciario establece que se deberá suscribir a nombre y representación de cada
uno de los constituyentes(accionistas), las acciones en el aumento de capital de
Hidrovictoria S. A. autorizada por la Junta General de Accionistas conforme al
contrato de suscripción de acciones y para el cumplimiento de esta instrucción
es imprescindible que todos los constituyentes hayan entregado a la Fiduciaria
el 36% del valor nominal de las acciones suscritas por cada uno de ellos, de tal
manera que el saldo de las acciones suscritas deberán ser pagadas
directamente a Hidrovictoria S. A. por los constituyentes en los términos y fechas
establecidas en el contrato de suscripción respectivo. Al 31 de diciembre del
2007, la Compañía canceló a la Fiduciaria el aporte inicial estipulado en el
encargo fiduciario, por US$ 262,800, así como efectuó cuatro aportes a la cuenta

de ahorro de Hidrovictoria S. A. por
US$ 266.971, quedando pendiente de cancelar un saldo por US$ 200,229.
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9. Préstamos

Un detalle de los préstamosal 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Terceros.-

Terceros.- Créditos sobre firmas para
capital de trabajo con vencimientos de
hasta 365 días plazo y devengan una
tasa de interés entre el 9% y 11,39%

anual en el 2007 y 2006.

Siemssen _Tielkuhlprodukte.- Crédito
sobre firmas para capital de trabajo con
vencimiento de 10 años plazo y
devenga una tasa de interés del 9%
anual.

Partes Relacionadas.- Créditos sobre
firmas para capital de trabajo devenga
una tasa de interés anual del 9% y con
vencimientos 365 días plazo (nota 3).

Instituciones Financieras:

Ebna Bank N. V.- Crédito sobre firmas
reestructurado para capital de trabajo
hasta febrero del 2007 y devenga una
tasa de interés del 10% anual.

Banco Internacional S.A.- Créditos sobre
firmas para capital de trabajo con
vencimientos hasta agosto del 2007 y
devengan una tasa de interés del 10%
anual.

Banco del Pichincha Ltd.- Crédito sobre
firmas reestructurado para capital de
trabajo con vencimiento hasta
noviembre del 2008 (en el 2007 hasta
noviembre del 2007) y devenga una tasa
de interés del 12% anual,

respectivamente.

Total

 

2007 2006

US$ 18,400 18,400

250,000

75,000 -

343,400 18,400

- 600,000

239,526

1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,839,526

US$ 1,343,400 1,857,926
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Cuentas por Pagar — Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2007 y
2006 €sel siguiente:

2007 2006

Proveedores:
Exterior US$ 310,430 266,948
Locales 1,179,835 1,344,228
Compañías relacionadas (nota 3) 108,296 126,965

Total US$ 1,598,561 1,738,141

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,el saldo de cuentas por pagar — comerciales se
origina por la compra de bienes y servicios para el desarrollo de las actividades
operativas de la Compañía. Las cuentas por pagar — comerciales son a la vista y no
devenganintereses.

Otras Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados

Un detalle de las otras cuentas por pagar y pasivos acumuladosal 31 de diciembre del
2007 y 2006 es comosigue:

2007 2006

Impuesto a la renta por pagar(nota 15) US$ 258,347 306,763
Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 2 — n) 207,832 229,324

Anticipo recibido de clientes 47,816 -
Nómina por pagar 244,880 240,459
Beneficios sociales 107,628 72,186
Vacaciones - 15,805
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 209,062 176,364
Transporte y almacenaje en exportaciones 250,012 165,043
Liquidaciones del personal 32,759 27,895

Tarjetas de crédito 37,587 47,826

Retenciones e impuestos por pagar 30,522 34,345

Compañíasrelacionadas (nota 3) 7,976 63,613
Intereses acumulados por pagar — préstamos
(nota 9) 31,049 5,167
Cuentas por pagarvarias 60,737 26,598
Aporte atención médica 4,894 11,864
Otras 37,666 11,281

Total US$ 1,568,767 1,434,533

El movimiento de los pasivos acumulados -— participación de los trabajadores en las
utilidades y beneficios sociales por los años terminadosel 31 de diciembre del 2007 y
2006 eselsiguiente:

18

 



)
)
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
5
3
)
)
3
)
3
3
3
3
)
3
)
3
5
3
5
3
3
)
3
3
)
3
3
0
3
)
3
3
)
0
3
3
3
I
)
0
)
0
)
)
)
0
0
) PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALESS.A.

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla

información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Provisión cargada al gasto
Pagos efectuados

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Provisión cargada al gasto
Pagos efectuados

Saldos al 31 de diciembre del 2007

12. Deuda a Largo Plazo

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31
sigue:

Participación
de los empleados Beneficios
en la utilidades

US$ 166,082

229,324
(166,082)

229,324

207,832
(229,324)

US$ 207,832

sociales

59,183

413,150
(400,147)

72,186

526,318
(490,876)

107,628

de diciembre del 2007 y 2006 es como
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Compañías Relacionadas.-
A. F. Agrofarming N. V.- Crédito sobre
firmas para compra de maquinaria,
devenga una tasa de interés del 8% anual
y tiene un vencimiento hasta el 25 de
octubre del 2008 (véase nota 3).

Inmobiliaria Alster S. A..- Crédito sobre
firma para capital de trabajo con
vencimiento de 10 años plazo y devenga
una tasa de interés del 9% anual.

instituciones Financieras:

Banco Internacional S. A.- Crédito para
capital de trabajo y compra de
maquinaria, con un vencimiento de hasta
1,440 días plazo y devenga una tasa de
interés del 10% anual. Se encuentra
garantizado con hipoteca abierta y
prenda industrial sobre parte de la
maquinaria y equipos de la Compañía y
de su Compañía relacionada Nintanga
S. A. (véase nota 7).

International Finance  Bank.- Crédito
sobre firmas para capital de trabajo, con
un vencimiento hasta febrero del 2012 y
devenga una tasa de interés del 6,25%
anual.

Menos vencimientos circulantes

Total

 

2007 2006

US$ 41,667 141,667

550,000 -
591,667 141,667

1,154,804 1,838,473

500,000 -
2,246,471 1,980,140

(891,174) (783,669)

US$ 1,355,297 1,196,471

Un detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y
2006esel siguiente:

Año

2007
2008
2009
2010 en adelante

Total

2007

US$ -
891,175
570,756
784,540

US$ 2,246,471

2006

783,669
793,187
403,284

1,980,140
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Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio
 

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilación patronal y desahucio por los
años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es comosigue:

Jubilación Bonificación por
patronal desahucio Total

 

 

Saldosal 31 de diciembre del 2005 US$ 377,978 95,806 473,783

Provisión cargada al gasto 111,080 22,955 134,035
Pagos efectuados - (4,783) (4,783)

Saldos al 31 de diciembre del 2006 489,058 113,978 603,036

Provisión cargada al gasto 124,400 46,449 170,849
Pagos efectuados - (6,707) (6,707)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 613,458 153,720 767,178

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo la República del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años
en una misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal; y, en aquellos
casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años,el
beneficio se reconocerá en forma proporcional. Además, el Código de Trabajo
establece que en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio

“ solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador bonificará al empleado
con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los
años de servicio prestados a la misma institución. La Compañía, mantiene un fondo
separado en el Banco Internacional S. A. para asumir el pago de estos beneficios y
establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por un
profesional independiente debidamente calificado. De acuerdo a los referidos
estudios, (los que cubren a todo el personal), el valor actual de las reservas
matemáticas de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2007 y 2006
ascienden a US$ 613,458 y US$ 153,720 (al 31 de diciembre del 2006 ascienden a
US$ 489,058 y US$ 113,978, respectivamente). El método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los fundamentos técnicos utilizados por el
actuario para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la
remuneración del empleado y disposiciones del Código de Trabajo, que establece que
la pensión mensual del empleado porjubilación patronal no podrá ser mayor que
el salario básico unificado medio del último año (US$ 170 en el 2007 y US$ 160 en
el 2006), ni inferior a US$ 30 dólares si solo tiene derecho a la jubilación del
empleador y de US$ 20si es beneficiario de doble jubilación; b) 25 años de servicio
como mínimo; c) bases demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana;
e) una tasa de interés actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de salarios del
2,40% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006eselsiguiente:
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2007 2006

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales
de jubilación patronal:

Trabajadores con 10 o más años de servicio y
menos de 25 años de servicio US$ 285,057 220,760

Trabajadores con tiempo de servicio menor
- a10años 328,401 268,298

Total US$ 613,458 489,058

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la Compañía está constituido por
4,000,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación (al 31 de diciembre del 2006,
3,1000,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación) con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

En el 2007 y 2006 la Compañía incrementó el capital social, tal como se indica a
continuación:

Escritura pública

 

29 de agosto 6 de junio
Cuenta del 2007 del 2006

Utilidades disponibles (véase nota 15) US$ 893,464 685,809

Reservalegal 6,536 14,191

Total US$ 900,000 700,000

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir
a reserva legal un porcentaje no menoral 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta
a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía,
para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 fueronlas siguientes:
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2007 2006

Utilidad antes de la participación de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta US$ 1,385,548 1,528,825

Menos 15% departicipación de los trabajadores
en las utilidades (nota 11) (207,832) (229,324)

1,177,716 1,299,501

 

Más gastos no deducibles 186,631 283,549

Utilidad gravable US$ 4,364,347 1,583,050

Impuestoa la renta, estimado:
Tasa impositiva del 15% sobre las utilidades
a reinvertir US$ 124,110 133,500

Tasa impositiva del 25% sobrela utilidad
gravable 134,237 173,263

US$ 258,347 306,763

Tasa impositiva efectiva 21,93% 23,61%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes se establece que: a) las
utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendrán una reducción
de un 10% enla tarifa de impuesto. La Compañía, en los años 2005 al 2007 se
acogió a esta disposición legal y mediante escrituras públicas del 29 de agosto del
2007 y 22 de septiembre del 2005 incrementó el capital social mediante la reinversión
de utilidades por US$ 893,464 y US$ 685,809, respectivamente (véase nota 14); y, b)
los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a los accionistas no son
tributables.

El movimiento de la cuenta por pagar por impuestoa la renta por los años terminados
el 31 de diciembre del 2007 y 2006eselsiguiente:

2007 2006

Saldo alinicio del año US$ 306,763 179,490
Provisión cargada al gasto 258,347 306,763
Pago de impuesto a la renta del año anterior (306,763) (179,490)

Saldo alfinal del año (nota 11) US$ 258,347 306,763

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se expidieron las reformas al Reglamento de

Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas conla aplicación de
precios de transferencia de bienes y servicios entre partes relacionadas, las cuales
entraron en vigencia a partir del ejercicio fiscal 2005. De conformidad con estas
normas los contribuyentes que efectúen operaciones con partes relacionadas, están
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología
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estipulada en la Ley y tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación
del impuesto a la renta. En adición, adjunto a la declaración de impuesto a la renta
deberán presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de
Transferencia, dentro de los cinco días posteriores a la presentación de la declaración;

y, b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en ún plazo no mayor a seis
mesesa la presentación de la declaración.

El Servicio de Rentas Internas (SR!) mediante Resolución No. NAC — DGER2005 —
0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006 estableció la
información que deberá incluirse en el Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia, así como determinó que únicamente los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que efectúan transacciones con compañías relacionadas del exterior por un
monto superior a US$ 300,000 (acumulados en un mismo ejercicio fiscal) están
obligados a efectuar el estudio de precios de transferencia. A la fecha de este informe,
la Compañía ha elaborado los estudios correspondientes y los resultados
(preliminares) en el 2007 no determinaron ajustes que puedan afectar el cálculo del
impuesto la renta.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas porla
Compañía por los años 2004 al 2007 están abiertas a revisión por parte de las
autoridadestributarias.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007 se
publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Código
Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemoscitar las siguientes:

Código Tributario:

- Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspensión de actividades y la incautación definitiva;

- Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusión menor
ordinaria;

- Se reformó el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
Administración tributaria para determinardelitos fiscales;

- El nuevo procedimiento de impugnación para los actos de determinación establece
el pago de una caución del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Interno: 

Impuesto a la Renta

- En cuanto a las deducciones para el cálculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta válidos y que cuando superen los US$ 5,000 debe
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realizarse el pago a través de una institución del sistema financiero, se considera
como deducible la provisión por desahucio actuarialmente formulada, se establece
un límite para el endeudamiento externo, así como la obligatoriedad de retener en
los pagos realizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el
incremento neto de empleos otorgando un beneficio adicional (como deducción)
del 100% y 150% en la contratación de nuevos empleados, condicionado a ciertos
factores;

Se establecieron nuevas exenciones y deducciones para el cálculo del impuesto a
la renta de las personas naturales, así como nuevos procedimientos para la
presentación de información ante la Administración Tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaración patrimonial;

Se fijó una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias,
donaciones y legados, así como el procedimiento para liquidar el impuesto.

Se estableció una nueva fórmula para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relación a su compensación
máxima;y,

La reinversión de utilidades deberá estar destinada únicamente a la adquisición de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

- Se establecieron los lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parámetros relacionados al cumplimiento del
principio de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.

impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Se estableció un nuevo proceso de devolución de IVA incluyendo a las empresas
que transfieren bienes o prestan servicios a instituciones públicas o empresas del
Estado. En adición, se estableció que los exportadores deberán practicar la
retención del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con los bienes exportados;

En cuanto a la declaración del IVA se estableció la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 días o más, al mes
subsiguiente; y,

Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.

Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

Conelfin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se creó el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se
ajusten a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de
preparación profesional, etc..

Se estableció la creación de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios
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con unatarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado
en el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con unatarifa del 1 por mil de la
fracción básica no gravada con impuesto a la renta por cada hectárea de terreno
que supere las 25 has.

Posición en Moneda Extranjera

Un resumende la posición en moneda extranjera (Euros) al 31 de diciembre del 2007
y 2006esel siguiente:

2007 006

Activos:
Efectivo en caja y bancos EUR 29,307 14,683

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales 90,403 26,055

Posición pasiva, neta EUR 119,710 40,738

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,el tipo de cambio vigente del Euro (EUR) enel
mercadolibre por cada US$ 1 fue de 1,45 y 1,33, respectivamente.

Compromisos

La Compañía mantiene firmados varios contratos de arrendamiento mercantil (leasing)
con el Produbanco $.A. y Banco Internacional S. A. para la adquisición de maquinaria
y vehículos, respectivamente, cuya vigencia son de 36 meses plazo. El cargo a gastos
por este concepto durante los años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
ascendió aproximadamente a US$ 585,000 y US$ 448,000, respectivamente.

Un resumen de los pagos mínimos futuros a partir del 2008 por los contratos de
arrendamiento mercantil al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

Cánones

Año Anuales

2008 US$ 449,863

2009 235,867

2010 10,876

Total US$ 696,606

Los bienes arrendados se encuentran garantizando dichas operaciones, así como los
contratos incluyen una cláusula de reajuste trimestral de los cánones de
arrendamiento en basea la tasa pasiva establecida por el Banco Central del Ecuador.
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Contingencia

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía mantiene un juicio de impugnación en
contra del Servicio de Rentas Internas, debido a que dicha entidad el 10 de febrero

del 2005 estableció que Provefrut S. A. en el año 2001 declaró el impuesto a la renta
acogiéndose a la reducción del 10% en la tarifa de impuesto; sin embargo, la
respectiva reinversión de utilidades (aumento del capital social) no se realizó en los
plazos estipulados en la Ley. La diferencia de impuestos a pagar asciende
aproximadamente a US$ 10,000 (sin incluir intereses). El juicio se encuentra
desarrollándose en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 y se encuentra listo para
dictar sentencia. No es posible determinar si se obtendrá un resultado favorable o
desfavorable

Los estados financieros adjuntos no incluyen provisión alguna para el pasivo adicional
que podría resultar de esta incertidumbre.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emisión de este informe (14 de
marzo del 2008) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

 

Sr. Humberto P. Nolivos

Gerente General Contador General
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