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GrantThornton Ecuador

Whymper N27-70 y Orellana
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Quito
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Ezequiel Flores. Cond Colón, P2 Of2D
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES T +593 4268 0057 / 268 0168

Wwegrantthornton.ec

A los Accionistas de:
ProveftutS.A. (una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

Informe sobre la auditoría de los estados finaicieros separados

Opinión con salvedades

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Provefrut S.A, (una
subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia), que comprenden el

estado separadode situación financiera al 31 de diciembre de 2016, y los cortespondientes

estados separados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados
financieros separados que incluyen un resumen delas políticas contables más importantes
y otta información aclaratoria.

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en el párrafo
primero de la sección “Bases pata la opinión con salvedades”y, excepto por los efectos
de los asuntos mencionados los párrafos segundoy tercero de dicha sección, los estados
financieros sepatados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
matetiales, la situación financiera separada de Provefrut S.A, (una subsidiaria de South
Ametican Frozen Foods LLP -- Escocia) al 31 de diciembre de 2016, así como sus
resultados separadosy sus flujos de efectivo separados correspondientes al año terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Audit «Tax «Advisory
Miembro de GrantThorston International Led
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Bases para la opinión con salvedades

El 1 de enero de 2016 entró en vigencia la Modificación de la NIC 19 “Beneficios a
Empleados”, mediante la cual se establece que la tasa para descontar los flujos futuros de
las obligaciones por beneficios post-empleo (jubilación patronal y bonificación por
desahucio) debe estar fundamentada en los rendimientos del mercado correspondientes a
los bonos empresariales de alta calidad, así como la moneda y el plazo de dichos bonos
deben ser congtuentes con la moneday el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post — empleo. Debido a que dichas obligaciones se cancelarán en dólares
estadounidenses (moneda de curso legal en el Ecuador), la tasa de descuento para
determinar el respectivo pasivo laboral debe estar fundamentada en los rendimientos de
los bonos empresariales de alta calidad que se emiten en los Estados Unidos de América.
Sin embargo, la Compañía evaluando los pronunciamientos de las autoridades societarias

y los atgumentose hipótesis del actuario independiente estimó prudente al 31 de
diciembre de 2016 reconocer el pasivo por jubilación patronal y bonificación por
desahucio, que se muestra en el estado de situación financiera por aproximadamente US$

3,517,000, en función de la tasa de descuento utilizada desde años anteriores y

fundamentada en los rendimientos de los bonos del Estado Ecuatoriano. Debido a que
no nosfue factible aplicar otros procedimientos de auditoría, no pudimos determinar el

efecto que este asunto podría tener en los estados financieros separados adjuntos.

A131 de diciembre de 2016, la Compañía mantiene cuentas por cobrar deterioradas con
pastes relacionadas por aproximadamente US$ 2,015,000; por lo tanto,la gerencia
consideró prudente registrar en los resultados del ejercicio económico 2016 un gasto por
deterioro de estas partidas por US$ 750,000 y estima que la diferencia del deterioro la
reconocerá a finales del ejercicio 2017. Es nuestra opinión, de acuerdo a la NIC 39 quela
diferencia del gasto por deterioro por aproximadamente US$ 1,265,000 se debe reconocer

en los resultados del año corriente. Debido a esta situación, el resultado neto del año y los
resultados acumulados se encuentran afectados en dicho monto, respectivamente.

A131 de diciembre de 2016, la Compañía no ha reconocido el pasivo por impuestos
diferidos originados por la diferencia temporal del teavalúo de la propiedad, planta y
equipo producto de la adopción de las NITF porprimera vez y cuyo monto asciende
aproximadamente a US$ 213,000. Debido a lo antes indicado, los resultados acumulados

se encuentran incrementados en dicho monto,

Hemosllevado a cabo nuestra auditotía de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más
adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los
estados financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compañía de conformidad con las disposiciones del Código de Ética para Contadores
Públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ética (IESBA poz sus
siglas en inglés), y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría con

salvedades.

Audit+Tax «Advisory
Miernibro de GrantThornton hrernational Led
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Cuestiones clave de la auditoría

Excepto por las cuestiones descritas en la sección “Bases para la opinión con salvedades”.
no existen otras cuestiones clave de la auditoría que se deban comunicar en nuestro
infotme.

>

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, dirigimosla atención a los siguientes asuntos:

- Tal comose explica más ampliamente en las notas 2 y 17 a los estados financieros
separados,la Compañía forma parte del grupo de empresas denominado
“Provefrut”, en tal virtud, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
en forima significativa de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compañías del referido grupo económico.

- "Tal comose explica con más detalle en las notas 2 y 21, los estados financieros
sepatados adjuntos de Provefrut S.A. se presentan por requerimiento legal de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de las inversiones en subsidiarias bajo el
método del costo y no sobre una base consolidada. Las Normas Internacionales de
Información Financiera requieren para una adecuada interpretación de la
información financiera la presentación de estados financieros consolidados, en tal
virtud, la Compañía también ha preparado estados financieros consolidadosal y por
el año terminado el 31 de diciembre de 2016. +

Otto asunto

Los estados financieros sepatados de Provefrut S.A,al y por el año terminado el 31 de
diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor, quien expresó una opinión sin
salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 21 de marzo de 2016.

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera, y del control interno que la Administración de
la Compañía considere necesatio para permitir la preparación de estados financieros
separadoslibres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,

En la preparación de los estados financieros separados,la Administración es responsable
de evaluar la capacidad de la Compañía pata continuar como un negocio en marcha,
revelando, según proceda, los asuntos telacionadosy utilizando el principio contable de

negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista que

hacerlo.

Audit =Tax «Advisory
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Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentación
de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un
alto gtado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad

con las Notas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores materiales
cuandoexistan. Los ertores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales,
si, individualmente o de fotma agregada, puede preverse razonablemente que influirán en
las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros
separados.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría, aplicamos nuestto juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

- Identificamosy valoramoslos riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, ya sea debido a fraude o extor, diseñamos y aplicamos procedimientos de
auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión, El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de
ertores, ya queel fraude puede implicar colusión,falsificación, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría conel
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de
la Compañía.

- Evaluamoslo apropiadode las políticas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y tevelaciones relacionadas efectuadas por la Administración.

- Concluimos sobre el uso apropiado pot parte de la Administración de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida,
concluimossi existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o

condiciones que pueden generar dudassignificativas sobre la capacidad de la
Compañía para continuar como negocio en marcha.Si llegamosa la conclusión de
que existe una incertidumbre impottante, estamos obligados a llamar la atención en

nuestro infotme de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los
estados financieros separadoso,si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un

negocio en marcha.

Audit «Tax * Advisory
Mierabro de GrantThamnton laternational Led
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- Evaluamosla presentación general, estructura y el contenido de los estados

financieros separados, incluyendolas revelaciones,y sí los estados financieros

separadosrepresentan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren
la presentación razonable.

Nos cotmunicamos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con,
entre otros asuntos, el alcance y el momentode realización de la auditoría planificados y
los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una
declatación de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relación
con la independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de
los que se puede espetar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y,
cuandosea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno
del Gobierno, determinamoslas que han sido de mayor importancia en la auditoría de los
estados financieros separadosdel año actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave

de auditoría, Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar quelas
consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés público de la
misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimoslas opiniones sobre: a) la Información Suplementaria requerida
por la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores dispuesto en el
artículo 13, de la Sección IV, Capítulo TV, “Auditoras Externas” pata los emisores de
valores en el Ecuador; y, b) el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Compañía al 31 de diciembre de 2016.

Mayo, 8 de 2017
Quito, Ecuador

 

CPA No. 24489

   LD EY ce A SA
Crmarrd. orpuleos Dira Errracutos Cote Ll
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Proveftut S.A,
(Una subsidiaria de Sonth American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estado Separado de Situación Financiera
A131 de diciembre de 2016,
con cifets compararivas al 31 de diciembre de 2015
(Espresados en dólares de los EULA)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2016 2015
Activos

Corriente
Bfectivo y equivalentesde efectevo 14 1,585,796
Inversiones financiccas mantenidas al vencunicato 15 250,000
Centas por cobrar » comerciales y Olras cuentas por cobrar, nero 16 22,171,450
Inventacios, neto 18
Activos poc impuestos coreientes 19
Seguros pagados por anticipado 126,394

otal activo corriente 2426516

Nocorriente
Propiedad, planta y equipo, acto 2 9,024,762 9,559,818
Inversiones en subsidarias y asociadas 2 2,156,908 4,335,500
Actevos por impuestos difendos. 264) 19% 353
Javersiones disponibles para la venta 7,592 7,392
Orcos actos no corientes . 14749

Total activo no Corriente TESIN2S3 15,921,262

Total activas 33,805,936 40,047,778

Pasivos

Corriente
Obligaciones financieras a corto plazo 2 2,587,768 2,093,655
Cuentas porpagar - comerciales y otras cuentas por pagar 23 5,3,505 3,916,434
Beneficios a empleados corto plazo 24 06 1,587,246
Pasivos por impuestos comentes 25 155,491 158,625
Obligaciones por beneficios post empleo 2 corto plazo nm 943,481 490,46)

Total pasivo corriente 9,160,887 10,832,429

Noconiente
Obligaciones financioras a lago plazo 2 809.035 2,225,828
Peéstamos = compailías coleciocadas ” 145,000 159,000
Cuentas por pagar a largo plazo 3 92.034
Obligaciones por beneficios post empleo laxgo plazo E] 2,573,493 2,293,108

Total pasivo no corriente 3,629,562 5,163,256

Patrimonio de los accionistas
Capitalsocial 14,900,000 24:000,000
Reserva legal 1,821,280 1,529,244
Otto resultado integral acumulado ESS16 (164,572)
Resultados acumulados 9511361 ESTAN

Toral patrimonio 28 EBARIAST 24,002,113

Total pasivos y pareómonio 38,805,996 40,047,778
 

Gerentá General
Se.

tl

 

Humberto P. Nolwos
Contador General

Las notas adjuntas de lo No, 1 n la 33 forman parte integral de los estadosfinancieros separados
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Proveftut S.A,
(Una subsidiatia de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estado Separado del Resultado Integral
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2016,
con ciftas comparativas del año termunado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dólares de los E.U.A,)

 

 

 

 

 

Notas 2016 2015

Ingresos por actividades ordinadas 9 57,134,550 53,649,108

Costos de las ventas 1 (48,805,279) (46,668,524)

8,329,271 6,980,584

Gastos de administración y ventas t2 (7,863,295) (6,525,819)
Gastos financieros 13 (620,249) (612,156)

Otros ingresos 10 1,841,032 3,509,788

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,686,759 3,352,396

Gasto de impuesto a la renta 26 (a) (507,725) (432,032)

Resultado neto del año 1,179,034 2,920,364

Otro resultado integral

partida que no se reclasificará a resultados;
Ganancias actunriales no realizadas 2 253,418 143,296

Resultado integral toral 1,432,452 3,063,660
 

 

Gerefíte General

v

Sr. Humberto P. Nolivos
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1a la 33 forman parte integral de los estados financieros separados
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Provefrut S.A,
(Unasubsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Porel año terminado el 31 de dictembre de 2016,

con cifras comparativas del año termunadoel 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dólares de los E.U,A)

 

 

 

 

 

 

 

 

2016 2015

Flujo originado por actividades de operación

Efecávo provisto por clientes 58,113,274 51,339,911
Efectivo utilizado en empleados, proveedores y otros (56,426,241) (49,202,202)

Total efectivo neto provista por actividades de operación 1,687,033 2,137,209

Flujo originado por actividades de inversión

Efectivo provisto en cuentas por cobrar a largo plazo partes relacionadas 53,814
Efectivo utilizado en adiciones de propiedad, planta y equipo, neto (219,397) (634,738)
Efectivo utilizado en otros activos y otras inversiones (250,000) (2,726,456)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión (469,397) (3,307,380)

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo (utilizado en) provisto por obligaciones fimancieras, neto (1,522,680) 1,502,194
Efectivo utilizado en liquidación de obligaciones con relacionadas (0,150)

Ríccuro neto (anlizado en) provisto por actividades de financiamiento (1,531,830) 1,502,194

Variación neta del efectivo y equivalentes del efectivo (314,194) 332,523

Saldo inicial del efectivo y equivalentes del efectivo 1,899,990 1,567,467

Saldo final del efectivo y equivalentes del efectivo 1,585,796 1,899,990
 

 

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros

 

Sr. Humberto P. Nolivos

Gerente General Contador General

 

 


