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Informe de los Auditores Independientes

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
PROYEFRUT S.A.

 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Provefrut S.A. que comprenden el
estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados
financieroslibres de errores materiales, debido a fraude error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquamos y realicemos la
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros [no consolidados] están libres de
errores materiales.

 

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados. los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material
en los estados financieros separados debido a fraude o error. Al efectuar asta evaluación de riesgo,el
auditor foma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría
apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad
del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas
contables utilizadas son apropiadas y de que los estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada paraq 9 propiada pi
proporcionar una base para nuesita opinión de auditoría.

Av Amazonas 31-23y Azuoy, Edificio Coplad; Tercer piso, Casila 17-17386 Quio Ecuador
Q Phone +593 2 2279358 * +503 2 2255928

Kennedy Nodo Av Miguel HAlcivas y Noham Jsoros, Edificio Tortes del Norie, Torre B, piso 4, Of 407 Guoyoquil Ecuador
Phone +593 4 2687307 * + 593 4 2087347O

www krestonecuador com

 



Opinión

En nuestra opinión,los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posición financiera de Provefrut S.A. al 31 de diciembre del 2015,el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF.

Otras Asuntos

Sin calificar nuestra opinión, indicamos que los estados financieros adjuntos han sido preparados para
cumplir con requisitos legales vigentes en el Ecuador e informar. sobre la situación financiera individual
de la Compañía, en base a las políticas contables descritas en la nota 2, de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera. En consecuencia, para su adecuada interpretación estos
estados financieros separados deben ser leídos y analizados en conjunto con los estados financieros
consolidados de Provefrut 5. A., los que son requeridos por las Normas Internacionales de Información
Financiera.

Heston 5 Ésuadot
KRESTON AS Ecuador Cía. ltda.
SC-RINAE No. 643

Quito, 21 de marzo del 2016.

  



PROVEFRUT S, A.

Estado de Situación Financiera Separado
A131 de diclambre del 2015
[Expresado en dólares de los Estados Unidos de América » US$]
 

ACTIVOS
Activos Corrlentas:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Otras cuantas por <obrer- partes relacionadas
Inventarios
Astivos por impuestos corlentes
Oíroscctivos
Total ectivos conientes

Activar no corrientes
Propiedad, plonta y equipa
Cuentas por cobrar e: largo plazo - partas relacionadas
Inversiones en asociadas.
Otros activos

Total activas no corrientes

TOTAL

PASOS

Pasivos corrlentes:
Prástamos
Cuentas por pagar comerclales y atros cuentas por pagar
Pasivo por impuestos torrtentes
Obligaciones acumuladas

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Obligaciones por henefictas a empleados

a lorgo plazo y post - empleo

Totol pasivos no corrientes

Total posivos

PATRIMONIO
Capitol soctal
Reserva legal
Ulilidados retenidas

Teal palrimonto

TOTAL

 

Ver notas a los estadosfinancieros separados.

2015

Notas

1,900,480
5,891,617
13,726,532
2,598,163
779,604

342.61
24.239.007.

E
S

2 9,450,932

1 4,343,092
AZAR

19,808,773

40,047,760

n 2,693,655
12 6,071,818
13 157,296
15 1,463,196

30.985.963

n 2,369,826

16 3289,877
5459703

16,045,666

17 14,000,000
3,529,244
8,472,870

24,002,114

Sr. arto P, Nalivos
Contudor General

2014

1,567,467
4,854,728
13,454,223
2,401,727
428,587
144,938

22,851,670

9,361,468
53,814

1,616,636
508,951

11,620,769

34,472,439

1,792,826
5,356,001
176,492

1,602,702

8,228,021

1,768,461

2,837,504

4,605,965

13,533,986

10,310,000
1,206,289
2,422,164

20,938,453

34,472,439

 

 



PROVEFRUT S, A.

Estado de Resultado Integral Separado

Porel año terminado al 31de Diciembre del 2015

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América - US$]
 

Notas

Ingresos:
Ingrosos por vanlas 18
Ingrasos Financieros
Otros ingresos 19
Total ingresos

Costo de ventas 20

Margen bruto

Gastos de ventas y administración 20
Gastos financieros 20

UMidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a fa renta, corriente 14

Utilidad del año

Otros Resullados Integrales:
Pérdida actuarial

Utilidad del año y tota! ResultadosInfegrales

   
Zaldumblde

Gerente General
   

Ver notase los estados financieros separados.

2015

53,649,109
46,532

3,465,258
57,158,897

(46,664,331)
10.494.566
16,530,012)
1612156)

3,352,398

—-J432.0321

2,920,386

143,295

4063.66]

>

Sr, Humbarto P. Nolivos
Contador General

2014

44,620,288
62,733

ASA
47,256,198

849)

0,175,290

(5,732,160)
539,194)

3,903,936

—4529,934)

3,374,002

260.789

418213
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PROVEFRUT 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separado
Porel año terminado el 31 de diciembre del 2015

[Expresado an dólares de los Estados Unidos de Amárica — US$]
 

Flujos de efectivo de los actividades de eperación:
Efectivo racibido ee clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Otros ingresos, nelo
Impuesto a la rento pagado
Gastos financieros

Efectivo nelo provisto porlas actividades de operación

Flujas de efectivo de las actividades de inversión:
Cuentas por cobrarlargo plazo-paries relacionadas
Adquisición de propiedad planta y equipo
Aumento en otros activos y otras inversiones

Eteciivo neto utilizado en las actividades de inversión

Hujos de efectivo delas actividades de financiamiento;
Eleclivo neto provisto por(utilizado en) obligaciones Financieras
e corto plazo y deuda a largo plazo, neto

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
durante el parfedo

Saldos al inicio del año

Soldos al final del año

Transacciones que no representaron movimiento de efectivo:
Transferencia de Propledad, planta y aquipos a otros activos

   Zaldumbide
Gorento General

  

Ver notas a los estados financieros separados,

51,539,911
(51,667,912
3,509,788
(432,032)
612,156)

2,138,199

53,814
(634,738)

(2,726,456)

[3,307,380]

LS 4

333,013

—L,S6ZAGZ

1200480

Sr. Humberto P. Nolivos
Contador Genera

35,476,693
[29,293,681]

1483,816)
39,19.

6,160,002

(1,795,162)
[346,254]

(881,755)

19,023,171)

11,659,498)

(477,333)

1.090,134

OZ

298,850

 



PROVEFRUTS,A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Porel año terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)
 

1. Descripción del Negocio

PROYVEFRUT$. A. “La Compañía o Provefrut” fue consfituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante
escritura pública del 28 de junio de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto de 1989
bajo la denominación social de Provefrut Procesadora de Vegetales y Fruias Tropicales
S. A.. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la producción y comercialización
agropecuaria y forestal, especialmente de productos de exportación, tales como: brócoli, coliflor y
romanesco, ya sean de origen agrícola, pecuario o forestal. Entre otras actividades que puede
desarrollar la Compañía es la agroindustrialización de productos agrícolas, pecuarios y/o forestales;
procesamiento de vegetales y frutas tropicales; y, la explotación agropecuaria y forestal en tierras
propias o ajenas.

Durante el 2015 y 2014, la Compañía genero ingresos por venta de brócoli, a sus Compañía
relacionadas AF.Agrofarming N.Y., compañía domiciliada en las Antillas Holandesas - Curacao. y
Kingsgate Frozen Foods LIC compañía domiciliada en Nova Scotia - Canada y clientes directos en el
exterior las cuales se encarga de la comercialización y logística del producto y de negociar contratos
globales con brokers internacionalas independientes, principalmente de los Estados Unidos, Alemania y
Japón. Cabe señalar que en el 2015 y 2014 la participación con sus relacionadas ha disminuido
sustancialmente, debido al incremento delas relaciones comerciales con distribuidores directos.

La Compañía desde el 2008 se encuentra inscrita en el Mercado de Valores del Ecuador, debido a que
emite instrumentos financieros de deuda

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantiene inversiones en acciones, sobre la cual
posee control; sin embargo, la Administración no elaboro estados financieros consolidados, tomando
como baselos lineamientos establecidos en las Normas Internacionales de información Financiera.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total alcanza 978 y 967 empleados,
respectivamente,

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

2. Resume s Principales licas Contables

a] Base de Preparación

1) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros no consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera [NIF| emitidas por el International Accounting
Standards Board [IASB por sus siglas en inglés].

Ti] Base de Medición

Los estados financieros no consolidados han sido preparados principalmente sobre la base del
costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

 

 



PROVEFRUT S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un aclivo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimarsl valor razonable de un activo a un pasivo, la Compañía tiene
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en
cuentaal fijar el precio del activa o pasivo a la fecha de medición.

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se
delermina sobre una bass de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
quela entidad puede accedera la fecha de medición.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo e pasivo.

li). Moneda Funcional y de Reporie

Los paridas inclvidas en los estados financieros de Provefrut S. A se valoran utilizando la
moneda del entorno económico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
además, la moneda de presentación de los estados financieros individuales,

b] Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por
depósitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad y fondos líquidos, inversiones
de corto plezo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rápidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efactivo y equivalentes de efectivo se
registran a su valor razonable o al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de
mercado. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situación financiera.

e) Inventarios - Los inventarios están valvados a costo o el valor neto de realización, el que sea menor.

El costo se determina dela formasiguiente:

- Los Productos Terminados y en Proceso de FabricaciónAl costo promedio de manufactura porel
método de costo absorbente de producción. El costo absorbente incluye todos los costos
derivados de la adquisición y conversión de los mismos, así como otros costos en los que se ha
incurrido para darles su condición y ubicación actual.

 

 



 

PROVEFRUTS. A,

Notasa los Estados Financieros Separados

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

«

 

- Materias primas, Suministros, Material mpa: Repuestos.- Al costo promedio en almacén.

- Inventarios en Tránsito.- Al costo específico de la factura máslos gastos de importación incurridos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminación y gastos de ventas.

la Compañía establece una provisión para productos obsoleios o de baja rotación relativa a
materiales y repuestos, la cual es calculada por la gerencia a partir del análisis de la intención de
uso y la consideración de la potencial obsolescencia.

Propiedad, Planta y Equipo - El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

  

i. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriora de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se
producen.

ii. Depreciación y vidasútiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales paridas de propiedades, planta y equipo y las vidas
útiles usadasen el cálculo de la depreciación:

hom Vida útil ten años]

Edificios 40
Instalaciones 40-20
Planta y equipo 10-15-20
Muebles y enseres 10
Vehículos 10-5
Equipo de computo 3
Otros 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

sl Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represento la suma del impuesto a la rento por pagar
corriente y el impuesto diferndo.

 

 



PROVEFRUT 5.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el año terminado el 31 de diciembre dei 2015

 

A

a)

i.. Impuesto corriente

Se basa enla utilidad gravable(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula vifizando los tasas fiscales oprebados al final de cado período.

ii... Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre al valor en libros de los achvos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce portodaslas diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compañía disponga de viilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

iii. Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera delresultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimaciónfiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

 

i.. Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones
actuariales realizadasal final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se
generan, así comoelinterés financiero generado porla obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situación financiera con cargo o abonoa otro resultado integral, en el período en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del período.
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PROVEFRUT 5. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
 

ii. Participación € trabajadores

La Compañía reconoca un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las
utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas
de acuerdo con disposiciones legales,

h) Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida
que sea probable que los beneficios económicos Huyan a la Compañía y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. los
ingresos ordinarios se valoran porel valor razonable de la contraprestación recibida o a recibir y se
presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo
siguiente:

i.. Ingresos por Materia Prima - Congelado

Los ingresos porla venta de materia prima - congelados se reconocen después que la compañía
ha trasferido al compradorlos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponerde ellos, ni a mantener un control eficaz sobre los mismos.

1) Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
período más cercano enel que se conocen.

i) Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampozo los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de la
esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netos enresultados.

Ki Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Provefrut S.A. ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en
las decisiones relacionadas con las políticas Financieras y operativas de la Compañía en la que se
invierte.

Conforme al método de participación, las inversiones en compañías asociadas se contabilizan en el
estado de situación financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisición en la
participación de la Compañía en los activos netos de la compañía asociada, menos cualquier
deterioro en el valor de las inversiones individuales. las pérdidas de una asociada en exceso
respecto a la participación de la Compañía se reconocen siempre y cuando la Compañía haya
contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

l)_ Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales sen inicialmente
medidosal valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen enresultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorfizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera,
quese presentan como actiyos corrientes,

La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificación depende del propósito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. Le administración determina la clasificación de sus
instrumentosfinancieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos
financieros con pagos fijas y determinables que no tienen cotización en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
mélodode la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al coste amartizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados pordeterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizade es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de inferésefectiva original del activo financiero.

El valor enlibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterjoro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en
el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y benefi inherentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su
participación en el activo y la obligación asociada porlos valores que tendría que pagar.

 

Redlasificaciones- Cierias cifras de los estados financieros del año 2014 fueron reclosificadas para
hacerlas comparables a la presentación dl año 2015.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad conla sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañfa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado desituación Financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Sa reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [neto de los costos necesarios para su obtención] y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa deinterés efectiva
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método dela tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - la Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

oj Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2015 relevante para Provefrut S. A.

Las nuevas normas, modificaciones a normase interpretaciones que se mencionan a continuación,
son aplicables a periodos anuales que comienzan después de 1 de enero de 2015.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

 

NIE Título en_a después de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones de

intereses en Operaciones Enero 1, 2016
Conjuntas

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y Clarificación de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciación y

amortización Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIF 10 y Venta o Aportación de Bienes entre Enero 1, 2016

Nic 28 un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIF 10, Entidades de inversión: Aplicación Enero 1, 2016
NIF 12 y la NIC 28 de la Excepción de Consolidación
Modificaciones a la NIC 27 Método de participación en los Enero 1,2016

estados financieros separados
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012-2014

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Nilf 9 intrumentos Financieros

la NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requísilos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de lo INIF
9, principalmente para inclutr lo siguiente,
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- Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una

categoría de medición a “valor razonable con cambias en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

NE 9:

 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de

negocio cuyo objetivo sea el de recaudarlos flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del actiyo financiero que den lugar
en fechas específicas a Hujos de efectivo que solo constituyen pagos de copital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los períodos contables posteriores, Además, bajo la NIF 9,las
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar] en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del período,

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ciro resultado infegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonableatribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero na son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39,la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
posivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del período.

- Respecto al deterioro de activos Financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario que
ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles,
específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los lipos de componentes de riesgo de parkdas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
porel principio de "relación económica". Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos de
revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 enel futuro puede tener
un impacto sabre los importes reconocidos an los estados financieros adjuntos, en relación con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF Ingresos Procedentes contratos con los clientes

En mayodel 2014,se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
vtilizor las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NilF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocerel ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasas para contabilizarel ingreso:

Paso1: identificar el contrate con losclientes.
Paso2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3: determinarel precio de la transacción.
Paso 4:distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato,
Paso 5: reconocerel ingreso cuando (o en la medida que) lo entidad sotistaga la obligación.

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando [o en la medida que) se satisfaga
una obligación de ejecución, es decir, cuandoel “control” de los bienes y servicios relacionados
con uno obligación de ejecución particular es transferido alcliente. Se han añadido muchos más
lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además,la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 enel futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos enlos estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo,no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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Operaciones
Cenjuntas

Las modificaciones a la NHF 11 proporcionan lineamientos para determinar cómo contabilizar la
adquisición de un a operación conjunta que constituya un negocio, según la definición de la NUF
3 Combinaciones de Negocios. Específicamente, las modificaciones establecen que deberían
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 y
de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre el reconocimiento de
impuestos diferidos en el momento de la adquisición y la NIC 36 Deterioro de Activos, con
respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
distribuido la plusvalía en una adquisición de una operación conjunta). Deben utilizarse los
mismos requisitos para la formación de una operación conjunta si, y solo sí, un negocio existente
es aportado a la operación por una delas partes que participa en dicha operación conjunta,

También se requiere a un operador conjunto, revelar la información relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinación de negocios.

Los modificaciones a la NIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones de
intreses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de períodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administración de Ja Compañía no prevé que
la aplicación de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones 1 Iniciativa de Revelación

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar al concepto de
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administración de la Compañía no prevé que la
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables dí reciació,

Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

- Cuandoel activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Adminisiración de la Compañía considera que el método delínea recta es el
más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la aplicación de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros
consolidados del Grupo.
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aciones !!F 10 la NIC 28 Venta Aporta
Asociada o Negocio Conjunto

de Activos entre un ln su  

Las modificaciones a la NIiF 10 y NIC 28 serefieren a situaciones en las que hay una venta o
contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto, Específicamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiario
que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la
controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en
esa asociado o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según sl mótodo de
participación) se reconocenenel resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la
participación de los inversionistas no relacionados sn la nueva asociada o negocio conjunto,

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para períodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, La Administración de
la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tengo un impacio
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

ificaci. 10, NIF 12 8 Entidades de ión: icación de

 

Excepción Consolidación

Las modificaciones a la NUE 10, NUE 12 y NIC 28 aclaran que la excepción de lo preparación
de estados financieros consolidados está disponible para una entidad controladora que es vna
subsidiaria de una entidad de inversión, incluso si la entidad de inversión mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NIF 10. Adicionalmente, las
modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de inversión para consolidar una
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de inversión anteriores se aplica
únicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversión por sí mismas.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos sn los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 27; Método de participación en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participación. Anteriormente sólo se permitía el método del costo o de acuerdo con la norma de
instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aquellos
presentados en adición a los estados financieros consolidados o en adición a los estados
financieros de un inversionista que no fiene subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas o.
negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método de
participación.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
tenga un impactosignificativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NNF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NNF que se
encuentran resumidas a continuación:
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- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo [o grupo
de activos] de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios fo
viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original de la disposición
y porlo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIF 5 en relación con
el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guías aplicables cuando se
interrumpela contabilidad de activos mantenidos para su distribución.

- Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la información a revelar de dicho activo,

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios postempleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda jes decir, la misma moneda en que los beneficios
deban ser pagados]. Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales
bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Instrumentos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, de la Compañía está expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

la Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización
y Una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el
caso.

al Análisis del valor en rissgo (VAR) -

La medición del VAR estima la pérdida en la pre ganancia fiscal por encima o por un período de
tenencia de un determinado nivel de confianza. La metodología del Var es una es un enfoque
estadístico definido, basado en la probabilidad de que tenga en cuenta la volatilidad del mercado,
así comola diversificación del riesgo medianteel reconocimiento de posiciones de compensación y
las correlaciones entre productos y mercados. Los riesgos pueden medirse sistemáticamente en
todos los mercados y productos, y las medidas de riesgo se pueden agregar para llegar a un
número Único riesgo.

La metodología VAR empleada para caleular los números de riesgo diarios incluye el histórico y el
enfoque de varianza y covarianza.

Mientras VAR captura la exposición diaria de la Compañía al riesgo cambiario y de tasa de
interés, el análisis de sensibilidad evalúa el impacto o un cambio razonablemente posible en las
tasas de interés o en moneda extranjera durante un año. El marco de tiempo máslargo del
análisis de sensibilidad complementa al Var y ayuda al grupo a evaluar su exposición al riesgo de
mercado,
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bJ Riesgo en las tasas de interás-

Lo Compañia se encuentra expuesto a riesgos en la jasa de interés debido a que la Compañía
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado porla
Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable. Las actividades de cobertura se evalúan regularmente para alinearlas con las tasas de
interés y nivel de riesgo definido, asegurandolasestrategias de cobertura más rentables.

   le sen: id de tipos de

El análisis de sensibilidad fue determinado en base a la exposición a los lipos de interés, tanto
para los derivados y no derivados al cierre del período contable, Para los pasivos de tasa
variable, el análisis se prepara asumiendo que el importe de la obligación pendiente al que
finalice el período fue excepcional durante todo el año. Un aumento o disminución de 50 puntos
se utiliza cuando se informa del tipo de interés internamente al personal clave de la dirección y
representa una evaluación de gestión el posible cambio en las tasas de interés.

la sensibilidad de la Compañía a las tasas de interés ha disminuido durante el presente año,
debida principalmente a la reducción de los instrumentos de deuda a tipo variable y el aumento de
permuta de tipos de interés, que cubren la deuda detipo variable o fijo,

Riesgo de crádito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado
una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.
Las políticas crediticias de la Compañía establecidas pora los clientes localizados en el mercado
ecuoloriano están diseñadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin
embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u otros
instrumentos diseñados para minimizar los riesgos credificios cuando fuera necesario.

El riesgo de crédito sobre los fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por
agencias calificadoras de crédito.

Riesgo de mercado -

i] Riesgo del Precio de Materias Primas

Los riesgos relacionados a las compras más importantes son el desabastecimientos por falta de
materia prima, problemas de calidad entre lo acordado [acuerdo de calidad) y/o entregado
por el proveedor, ubicación geográfica del proveedor y problemas de transporie que no
llegan a tiempo,

Provefrut suele negociar compras anticipadas de insumos y materiales para la producción; sim
embargo, para las materias primas influenciadas por el precio internacional del petróleo no se
ha logrado suscribir acuerdos de compra anticipado. La especulación de los precios ocasiona
desabastecimientos, lo cual ha obligado a la Compañía durante el 2015 a adquirir las
materias primas a precios másaltos.
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PROVEFRUT S. A.

Notos a los Estados Financieros Separados

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
 

i)

Durante el ejercicio 2015, presentó efectos en las órdenes comerciales en el mercado
internacional, por la renovación por parte del Gobiernode los Estados Unidos de América del
Sistema de Preferencias Arancelarias Andinas, conocido como ATPDEA.

El Brócoli ecuatoriano, hasta junio de 2013 no pagaba aranceles al ingresar al mercada
estadounidense. Sin embargo, en virtud de la no renovación del ATPDEA, desde julio de
2013 se generó un arancel equivalente al 14,9%,

Si bien es cierto el Gobierno Nacional, sensible a la crisis del sector, y a la importancia del

mismo en la generación de empleo, especialmente en la sierra centro, generó el sistema
denominado de “AbonoTributario”. El cual efectivamente palió el efecto dal ATPDEA una vez
que perdió su vigencia, pero es claro que no alcanza «a resarcir los efectos financieros
generados, por la no renovación del ATPDEA, como los antes anotados.

Concentración de Proveedores Relacionados

La Compañía se abastece de productos agricolas de compañías relacionadas las cuales
representan en el 2015 aproximadamente un 74% de las compras de materias primas
Proyefrut monitorea periódicamente que la producción agrícola [brócoli] de dichas compañías
se mantenga con los estándares de calidad requeridos en los mercados de destino y que el
rendimiento de las plantaciones no vaya a producir desabastecimientos, para lo cual cuenta
con personal altamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso
productivo,

la Compañía negocia con anticipación compras de insumos y materiales para fa producción,
sin embargo por la inestabilidad de los precios internaciones del crudo. Todo lo contrario la
especulación por la subida de precios, ha ocasionado en momentos desabastecimiento lo cual
ha obligado a la empresa a preferir el abastecimiento incluso con costos más altos.

El mvel de precio del petróleo lamentablemente tiene una influencia negativa en el coste total
de nuestro producto ya que influye en costos directos como insecticida, material de empaque
entre otros,

Íti) Riesgo de Tipos de Cambio

El endeudamiento financiero y comercial y las principales operaciones de la Compañía se
realizan principalmente en dólares de los Estados Unidos de América, lo cual permite reducir
el riesgo delos fluctuaciones en el valor de otras monedas respecto al dólar estadounidense.

iv] Concentración de Clientes

En al 2015 aproximadamente un 31% de las ventas se realizaron a Kingsgate Frozen Foods
LICNY, 7% a Agrofarming N.Y, y 1% Corporación Ecuatoriana de Congelados
procongeladosS.A. [compañías relacionadas domiciliadas en las Antillas Holandesas, Estados
Unidos y Ecuador]. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo por cobrar a dicha
compañía relacionada se encontraba concentrado como sigue:
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PROVEFRUTS. A,

Notas a los Estados Financieros Separados

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
 

a

Concentración de Saldo según
crédito de la compañía relacionada libros de los cuentas

Saldo segón Porcen- por cobrar- comerciales
AL31 de diciembre de libros taje nota 7

2015 1,449,861 22% 6,577,842
2014 1,167,267 25% 4,592,92

Adicionalmente, la Compañía ha entregado prástamosy anticipos a compañías relocionadas
locales que representan el 52,29% en el 2015 y 42,67% en el 2014 de los activos totales.

El monto de la estimación para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2015
asciende a US$ 224,806 la cual la Administración considera suficiente para cubrir el riesgo
de pérdida de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas.

y] Riesgos por políticas de cada país y competencia desleal

Ha existido un impacto en los costos de producción y gastos de administración, en razón de
dos aumentos salariales efectuados por el Gobiermo.

El Gobierno Nacional, ha puesto en vigencia elsistema de Certificados de AbonoTributario,
por las exportaciones que se realicen a cada país. Más este Abono, no permite recuperar
todos los costos indirectos que se generan por el pago del arancel del 14,9% del ingreso del
producto al mercado norteamericano.

Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañia posea recursos líquidos para
atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados y exceso a
liquidez adicional. Durante el año 2015,la Compañía hu contado con flujos de caja derivados de
las actividades operativas; así como del financiamiento bancario, emisión de obligaciones y
emisión de papal comercial.
La gerencia mantienesuficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que
Provefrut mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto
y mediano plazo.

Provefrut tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo en
bancos, fondos líquidos e inversiones de corto plazo con vencimiento de no más de seis meses
desda el día de la compra.

Provefrut mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en dólares estadounidenses. Los activos
financieros líquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones corrientes] eran 4,74% del total de los activos al cierre de 2015 comparados con
4,54% al cierre de 2014.

Riesgo de capitol -

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son: a) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas;y, e) mantener
una estructura óptima de capita! reduciendo el costo del mismo.
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PROVEFRUTS,A.

Notas a los Estados Financieros Separados

> Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

> Índice de liquidez 2.53 veces
> Pasivos totales / patrimonio 0.67 veces
_ Deudafinanciera / activos totales 12.64 %

- La administración considera que los indicadores Financieras antes indicados están dentro de los
- parámetros adecuados para el tamañoy nivel de desarrollo que mantiene la Compañía.

e 4. imacionesy Juicios Contables

a La preparación de estos los estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en el

- mercado e información suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales
podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

> A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
> Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

a] Deterioro de activos

Ala fecha decierre de cada período, o en aquella facha que se considere necesario, se analiza el
valor delos activos pora determinar si existe algún indicio de que dichos uctivos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del

- importe recuperabla de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente,se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que perteneceelactivo,

 

. Las pérdidas por deterioro reconocidas sn un actva en períodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con ellímite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

- haberse reconocido la pérdida pordeterioro.

 

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

> El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones

> incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
> descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año raportados por la

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debeserutilizada
para determinarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compañía se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos corporativos de

> alla calidad. Se requiere unjuicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos

- corporativos, calificación delos bonosy la identificación de los valores atípicos que se excluyen.
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PROVEFRUTS. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Porel año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

e] Estimación de vidasútiles de propiedad, planta y Equipo -

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la
[Nota 2. d)

Instrumentos Financieros por Categorías

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadasa los ítems debajo.

31 de diciembre de
2015 2014

Activos a costo amortizado
según estado de situación
financiera:

Otras cuentas por cobrar- partes relacionadas 13,726,532 13,454,223
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6,891,617 4,854,728

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,900,480 1,567,467
Inversiones en asociadas 4,343,092 1,616,636

Otros activos 342,6 144,938

Total 27,204,332 21,637,992

Pasivos a costo amortizado
según estado de situación
financiera:

Prestamos corrientes 2,693,655 1,792,826
Prestamos no corrientes 2,369,826 1,768,461
Cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,814 5,356,001

Total 11,135,295 8,917,288

5. Saldos Transaccio! Partes jonadas

Dabido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con partes relacionadas. Un
resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los años terminados el 31 de
diciembre del 2075 y 2014 es como sigue:

La Compañía exporta sus productos a ÁF. Agrofarming N.V. (Antillas Holandesas — Curagáo) y
Kingaste Frozen Food [Estados Unidos]. Las exportaciones ascendieron aproximadamente «a
US$20,474,666 en el 2014 y US$20,010,634 en el 2014.

la Compañía adquiere productos agrícolas a partes relacionadas locales. Las compras por este
concepto ascendieron aproximadamente a US$22,032,537 en el 2015 y US$15,892,028 en el
2014. Adicionalmente, entrega anticipos de efectivo a dichas compañías para el desarrollo de sus
operaciones.

Durante el año 2010 la Compañía concedió un préstamo a su compañía relacionada Nintanga
S. A. por US$1,550,000 la misma que devenga una tasa de interés del 8% anual y con
vencimientos hasta febrero del 2016. Losintereses ganados durante el año 2015 y 2014 fueron de
aproximadamente US$ 19,869 y (US$59,991 en el 2014].
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PROVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

- Los intereses pagados durante el año 2015 y 2014 por la deuda a largo plazo que mantiene
Provefrut con inmobiliaria Alster $. A. fueron de aproximadamente US$14,602 en el 2015 y
(US$21,383 en el 2014).

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es
comosigue;

31 de diciembre de
2015 2014

Estado de Situación financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar- comerciales (nota 7)
Kingsgate Frozen Foods LLC,- Estados Unidos 1,163,589 447,951
Corporación Ecuatoriana de Congelados - 374,629
A.F. Agrofarming N.Y. - Curacao 286,272 251,636
Productores de Cereales Proquinva S.A. - 93,050

1,449,86 67,266

Otras cuentas por cobrar: (1)
Préstamos:
Nintanga S.A. - Ecuador - 53,814

Anticipos: (2)
NintangaS. A. — Ecuador 13,494,432 12,967,097
Agrofrancisco Cía. Lida. - 61,199

Divefrut S.A. 151,646 93,037
Nintanga porción Corriente 80,454 332,890

13,726,532 13,508,037

Menosvencimientos corrientes 13,726,532) 3,454,223

Tota! porción a largo plazo - 53,81

Pasivos;

Cuentas por pagar- comerciales (nota 12)
Agronagsiche $. A. 559,978 167,819
Divefrut S, A. -
Agripomun 5 A, 359,937 375,507
San Juan $.C,C - 136,803
Hloretspastayi$. A. 222,248 103,441
Corporación Ecuatoriana de Congelado - 645,872
Inmobiliaria Alster S.A. 4,968 -
Francisco Correa Holguín -__16,554 AA

1,163,685 L4 2
Préstamos [nota 11)

Deudaa largo plazo (nota 11]
Inmobiliaria Alster S.A. 144,000 218,000

41) AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar
circulantes con partes relacionadas son a la visto y no devengan intereses, excepto por los
préstamos por cobrar a Nintanga$. A..
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PROVEFRUT $,A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Porel año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,los saldos de otras cuentas por cobrar a NintangaS,A. se
originan principalmente por anticipos de efectivo entregados para la operación del negocio.

Compensacionesal Personal Directivo clave y Administradores

la Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles de
Presidencia y Directores.

Las remuneraciones a dichos niveles por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
ascendieron a US$3$2,965 y US$327,991, respectivamente.

6. Efectiva y Equivolentes de Efectivo

Un resumendel efectivo y equivalentes de efectivo es comosigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Efectivo en caja 13,850 18,462
Depósitos en bancos 1,335,287 945,105

Notas de Crédito Servicio de Rentas Internas [1] 202,458 9,320
Notas de Crédito Certificado de
AbonoTributario (2) 348,885 594,580

Total 1,200,480 1367467

(11. Constituyen notas de erédito con sus respectivosintereses emitidas porel Servicio de Rentas Internas
por la devolución del Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la adquisición de bienes y
servicios destinados para la producción de bienes a ser exportados.

(2) Representan “Certificados de Abono Tributario”, el mismo que fue emitido desde el 20 de
septiembre del 2013 a irovés del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador SENAE. a los
exportadores, cuyo nivel de acceso a un determinado mercado hayan sufrido una desmejora, ya
sea por cambios en los niveles arancelarios o imposición de sanciones unilaterales, en el mercado
estadounidenso.

7. Cuentas por cobrar comarci: otras cuentos ar

Un resumen delas cuentas por obrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Comerciales;
Compañía relacionada (nota 5) 1,449,861 1,167,266
Terceros 5,227,981 3,425,660

6,677,842 4,592,926

Otros deudores 438,581 486,608

7,116,423 5,079,534
Menosestimación para pérdidas pordeterioro

delas cuentas por cobrar 224,806] (224,806)

Total 6.891.617 4854728
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PROVEFRUT$. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

Existen cuentas por cobrar vencidas paro no deterioradas. la antigiedad de los cuentas por cobrar
comerciales y otros deudores es comosigue:

31 de diciembre del 2015
Saldos

Comente vencidos Total

Clientes 5,056,557 1,621,285 6,677,842
Otros deudores 424,874 3,207 438,581

Total 5,481,43 1,634,992 7,116,423

Menosestimación para pérdidas por deterioro A 24,806) 224,906

31 de diciembre del 2014
Saldos

Corriente vencidos Total

Clientes 3/064618 1,528,307 4,592,925
Otros deudores 403,011 83,598 486,609
Total 3,467,622 1,611,905 5,079,534

Menos estimación para pérdidas por deterioro . 224,806, (224,806)

Los movimientos de la estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar son comosigue:

31 de diciembre de

 

2015 2014

Saldosal inicio del año 224,806 230,256
Castigos - 15,430)

Saldos al final del año 224,806 224,806

8. Inventarios

Unresumen de los inventarios es como sigue:

31 de diciembre de,
2015 2014

Productos terminados 1,461,883 1,286,114
Material de empaque y suministros 750,796 782,670
Repuestos 623,181 563,339
Depósito industrial [1] 29,517 31,786
Materias primas 40,845 9,676
Importaciones en tránsito 9,136 5404

2,915,358 2,678,989

Menos estimación para pérdidas
pordeterioro del inventario 817,195) (277,262)

Total 2,598,163 2,401,727
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Notasa los Estados Financieros Separados

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

[!) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,la Compañía mantiene inventarios bajo el Régimen Aduanero
de Depósito Industrial por US$29,517 y US$31,786 respectivamente, debido a lo cual ha
entregado a la Corporación Aduanera Ecuatoriana “CAE” pólizas de garantía aduanera por
1S$240,000 en el 2015 y 2014,

Los movimientos dela estimación para pérdidas por obsolescencias del inventario son como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Saldoalinicio del año 277,262 171,026
Provisión cargada al gasto 39,933 106,236

Saldo al final del año 317.195 277.262

 

27

 



P
R
O
V
E
F
R
U
T
$
.

A.

No
ta
sa
l
o
s

Es
ta
do
s
Fi
na
nc
ie
ro
s
Se
pa
ra
do
s

Po
re
l
añ
o
te
rm
in
ad
o

el
31

de
di
ci
em
br
e
de
l
2
0
1
5

 9.
ie
da
d,

Pl
a

 

Un
r
e
s
u
m
e
n
y
mo
vi
mi
en
to
s
de

la
pr
op
ie
da
d,
pl
an
ta

y
eq
ui
po

so
n

co
mo
si
gu
e:

 No
De
pr
ec
ia
bl
os

Te
mo

no
.

Ce
ni

fu
cc

io
ne

s e
n c

urs
o.

De
pr
as
ia
bl
es

Ed
ic

Ma
qu
no
ri
oy

eq
ui
pe

Vah
icu

los
Eq
ui
po

Ele
crá

nic
o

Mu
eb
bl
os

y a
ns
oc
aa

He
na
mi
an
ta
s

Seb
lot

ol

Ma
no
s d

ep
rs
ca
ci
ón

ac
um
ul
ad
a

Ed
if

Mu
qu
in
ar
io

ye
qui

po.
Eu
ip
o E

la
ró
ni
co
.

Veh
icu

los
Mu
eb
le
sy

en
se
re
s

Ho
rr
oi
me
nt
os

Al
31

de
di
ci
em
br
e

de
l
2
0
1
5

y
20
14
,

la
C
o
m
p
a

(V
éa
se

no
ta
s

11
).

76
72

7
10

,5
13

87
.2

40

3.
23
7.
87
0

11
,9
98
,9
34

20
,8
45

24
25
63

11
,0
62 $0
9

1S
.B
IZ
1Z
A

15
,5
99
,4
14

(1
,0

89
,1

39
)

14
,4
57
,5
98
)

(1
09

,2
60

)
(1
09
,9
58
)

Qs
34

5)
E
]

[5
78
4.
18

9.
81
5,
23
3

Ad
ii

ón
es

10
,0
00

16
9,
87
0

17
9.
87
0

14
9 3

61
16
,6
98 52
5

16
03
04

34
6,
25
4

(1
23
.8
54
)

(8
95
,9
50
)

07
8N

15
5.
07
8)

19
03 122
5)

10
24
73
8)

(9
78
,5
42
)

Tr
om
fe
rs
ec
ió
s

de
iav

ent
ano

s

20
0,

96
4

26
0,

96
4

16
8,

91
0

18
89
10

42
9.
87
4

42
9.

87
4

Tra
maf

ace
nca

ss

(2
40
,1
68
)

24
0,
18
8)

(2
40
,1
68
)

(2
40
.1
88

Ve
rs
os

y/
o

ro
l

 

19
35
)

190
0)

S
L

e
s
s
a

 

24
9
20
9

2
6

 

1

18
/3

5
24

6

3.
50

r

37
.3

82

37
.7
03

 

32
74
95

3,
28

7,
87

0
11
,8
90
.8
99

35
,5
62

24
0.
89
6

20
,6
82

15
,3

53
,3

79
15

,5
89

,5
74

.

 

16
52
2,
10
8)

9,
56
1,
46
8

í
a

pa
ra

av
el
iz
ar

la
s

ob
li
ga
ci
on
es

fi
na
nc
ie
ra
s

Tra
nef

ate
nci

os
de

mve
nta

rlo
s

Tr
on
ur
an
ci
as

at
o.

Ad
ñc
on
es

33
0,

14
7

33
9,

14
7

(8
25
.1
73
)

(8
25
,1
72
)

 

10
9,
79
0

71
2,
14
2

28
,1
87

 

15
2,
07
0

81
,4
04

sa
7a

.
34
,9
80

$8
3,
18
7

21
49
41

30
45
91

82
1,
99
2

6
3
4
7
2

5,
24
0)

0 18
27
,8
50
)

(5
98
)

24
94

1

 

g
a

Tra
nsf

ere
nci

as
y/
o

Im
p

Te
en
st
o

33
5,

40
0

 

-
(1
42
,3
58
)

pa
a

33
54

90
39
5.
40
0

11
,0
41
,5
42
)

1,
04
1

54
2)

89
9,

08
7

57
6

14
1.

41
8

33
2

19
20
,3
98

39
5.
40
0

94
4

1
3
2
4

(9
9,
84
8)

09
9

3,
50
2

33
05

16
6,

54
0)

 

3,
34
9,
08
8

12
,0
69
,7
94

18
1,
87
1

17
5,
98
2,

15
,9
88

34
,9
89

15
,8
27
,5
03

15
,9
54
,0
28

  
 

45
5)

$6
.5
00
,0
94
)

2.
45
0,
99
2

ha
en
tr
eg
ad
o

en
ga
ra
nt
ía

pa
rt
e
de

la
pr
op
ie
da
d,

pl
an
ta

y
eq
ui
po

 
2
8



PROVEFRUT$. A.

Notasa los Estados Finoncieros Separados

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015
 

710. Inversiones en asociadas

Un resumendelos inversiones en asociadas es como sigue:

Proporción de
participación Saldo Contable
accionaría

31de diciembre de 31de diciembre de
Compañía 2015 2014 2015 2014

(en miles de U.S, dólares)

taversiones en asociadas:
Corporación Ecuatoriana de Congelados

 

Procongelados S.A. (1) 63,16% 53% 1,579,200 929,200
Productora de Cersales Proquiava SA (2) 55,00% 550,440 352,555
Florests Pastavi [3) 327,267 327267
Club La Unión 6,592 6,592
Coroporación Internacional de Cultivos 1,000 1,000
Agñipomum S.A.(4) 001% 0.01% 1,878,592 20
Nindalgo S A. 0.01% . 1
Nintnoga S.A. 001% 0.01% 1 1

Total 4,343,992 1616,636

(1) Representan inversiones en la Corporación Ecuatoriana de Congelados, las cuales se realizaron
mediante aportes en especies y compensación de créditos por US$1,169,368 de US$ 409,832,
respectivamente, [aportes en especies por US$ 929,200 en el 2014).

(2) Corresponden a inversiones en la empresa Proquinua 5.A., efectuadas mediante: i) compensación de
eréditos por US$195,496; y, ¡ij aportes en efectivo por US$ 2,389. [aportes en especies por
US$ 348,682 y aportes en efectivo por US$ 3,873 en sl 2014)

18) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, reprasentan apartes en especies a Floretspostavi $, Á por
US$ 308,531 y aportes en efectivo por US$ 18,736.

14) Con fecha 16 de marzo de 2015 de acuerdo a acta de directorio la Compañía realiza un aporte a
Agripomun S. A. a través de una compensación de créditos por US $1,878,579
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11. Préstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre de

 

2015 2014

Nogarantizados- al costo amortizado

Porte relacionada(nota 5) (5 144,000 218,000
Otros 60,900 -

204,900 218,000

al

Obligaciones en circulación (2 1,624,222
Emisión de papel comercial 8) 989,248 .
Préstamos bancarios 14) 2,096,491 3,182,571
Sobregiros bancarios 148,620 160,716

Subtotal 4,8. 81 3,343,287

Total 563481 2561287
Clasificación

Corriente 2,693,655 1,792,826
Nocorriente 2,369,826 1768,46

Total 2.063.481 3,361,287

(1) Representa un crédito sobre firmas para capital de trabajo con un vencimiento de Ó años plazo y
devenga unatasa de interés del 9% anual.

(2) En el mes julio del 2014, la Compañía termina la emisión de “Certificados Bursátiles - Obligaciones
Desmaterializadas” por US$3,500,000 el cual devengaba una tasa de interés del 7% anual con
vencimientos semestrales hasta julio del 2074 reajustable en base a la tasa Libor.

Con fecha 24 de Octubre del 2014, mediante Resolución No. SCV.IRQ.DRMV.2014 de la
Superintendencia de Compañía y Valores resuelve cancelar en el Catastro Público del Mercado de
Valores, la inscripción de la Emisión de Obligaciones a Largo Plazo emitida por la compañía Provefrut
5. A. por un monto de hasta US$3,500,000, así como el representante de los Obligacionistos,
Bondholder Representativa $. A. con fecha 27 de Agosto del 2014 procedió a la cancelación de la
prenda comercial ordinaria cerrada de cartera y/o Inventario que pesaba sobre los bienes de la
Compañía Provefrut S. A.

Así como, la Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador el 10 de febrero del 2015 inscribió en
el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Certificados Bursótiles — Obligaciones
Desmaterializadas” por US$ 2,000,000, las cuales se encuentran amparadas com; al “Garantía

General” que de acuerdo a lo establecido en la ley de Mercado de Valores constituye la totalidad de
los activos de la Compañía libres de todo gravamen; y, b] Garantía Específica constituida por un
contrato de prenda comercia! ordinaria cerrada de cartera a favor de los inversionistas tenedores de
las obligaciones”.
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12,

[3] la Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, el 10 de febraro del 2015 inscribió en
el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Papel Comercial Cero Cupón” por un monto de
hasta US$ 1,000,000,a un plazo de hasta 359 días que se encuentra amparada con “Garantía

Ceneral” bajo los términos señalados en la normativa legal entendiéndose como garantía generala la
totalidad de los activos no gravados del Emisor, menos las deducciones señaladas en la normativa
legal vigente, El monto máximo para emisiones amparadas con garantía general, no podrá excederel
80 % del total de activos libres de todo gravamen,sin considerar los activos establecidos en fa ley.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía ha colocado en el mercado bursátil papel comercial por
US$ 1,000,000 a un plazo de hasta 359 días y con un descuento equivalente a las tasas vigentes en
el mercado bancario y pactados entre las partes.

El pago de la totalidad del capital del “Papel Comercial” será al vencimiento del plazo y se efectuará
mediante la presentación y entraga del título correspondiente. El dastino de los recursos será para la
cancelación del 100% de pasivosfinancieros,

(3) Los préstamos bancarios están garantizado parte de la propiedad, planta y equipo, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 la tasa deinterés efectiva promedio anval sobre los préstamos bancarios
es de 8,85% y 8,46%, y con vencimientos hasta 2018 respectivamente [Ver Nota 9).

ventas agar comerci ras cuentas po]

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagor es el siguiente:

31 de diciembre de
2015 2014

Comerciales (1); CAT
Nacionales 4,027,668 2,360,565
Exterior 17,040 175,451
Compañías relacionadas [nota 5] 163,685 1,429,442

5,208,393 3,965,458

Otras cuentas por pagar 863,423 390,543

Toto! 6971816 5,356,001

Il) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrollo
de las actividades operativas de la Compañía, son a la vista y no devengan intereses.
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13. Impuestos

Activos y pasivos del año corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

  

IE
Activos por impuestos corrientes

Impuesto al Valor Agregado IVA [1) 776,031 428,587
Retenciones en la fuete 3,573 .

Impuesto a la salida de divisas -

Total 772,604 428,587
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar [nota 13) - 111,800
Retenciones de IVA por pagar 95,920 19,286
Retenciones en la fuente por pagar _61,376 45,406

Total 157.296 174.492,

[IM Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar- Impuesto al Valor Agregado
(WA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios para el procesamiento de
productos agrícolas destinados para la exportación. De conformidad con las disposiciones tributarias
vigentes,el IVA no compensado puede sar recuperado previa presentación del respectivo reclamo.

La Compañía, acogiéndose a esta disposición legal durante el año 2015 presentó ante el Servicio de
Rentas internas [SRI) los trámites correspondientes solicitando la devolución dal [VA por US$831,723
(US$665,817 en el 2014); sin embargo, el SRI aceptó la devolución Únicamente por US$241,907
(US$$26,508 en sl 2014) y procedió a la emisión de las respectivas notas de crédito
desmaterializadas, la diferencia no reconocida por US$1,360 (US$7,198 en el 2014) fue
contabilizada al gasto.

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, se encueniran pendientes de negociación notas de crédito
desmaterializadas por US$551,342 y US$230,378,

(2) Durante el año 2014 la Compañía obtuvo la devolución del impuesto a la Renta.
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14. Conciliación tributaria del impuesto la renta corriente

Una recorciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es comosigue:

31 de diciembre de

 

2015 2014

Utilidad segón estados financieros antes del
Impuesto e la renta

3,952,398 3,903,936

Más
Gastos no deducibles 262,723 236,095
15% participación trabajadoresatribuibles
a ingresos exentos 394,788 229,602
Gastos incurridos para generarrentas exentas 810,218 1,021,412

1,467,729 1,487,109

Menos
Otras rentas exentas (3,442,141 (2,552,094)

Utilidad gravable 1,377,986 2,838,951

Impuesto a la renta causado (1] 03,157 $42,652

Anticipo calculado [2) 432,032 419,63

Impuesto a la renta, cargado a resultados:
Tasa impositiva del 12% sobrelas utilidades

'ertir - 113,562
Tasa impositiva del 22% sobre lo urtidad
gravada - 416,370

Total — 529,932

(1) AL31 de diciembre del 2014 de conformidad con disposiciones legales, la torifa para el impuesto e la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalización, la Compañía decidió reinvertir US$946,360 y pago 22% sobre la utilidad
US$1,892,592

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposicionestributarias,

Para el año 2015, La Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta do US$432,032;sin
embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$ 303,157, Consecuentemente, la
Compañía registró en resultados US$ 432,032 equivalente al impuesto a la renta mínimo.
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El movimiento del activo y pasivo por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

TA" Ras12
Saldo al inicio de año 111,800 65,682
Provisión cargado al gasto 432,032 529,934
Pago por impuesto a la renta del año anterior (111,800] (65,682)
Anticipo del impuesto a la renta (423,096) (368,718)
Impuesto a la salida de divisas (8,350] (40,479)
Impuestos retenidos porterceros [4,180 8,937)

Saldo al final de año 3,573) 11,800

Aspectos tributarios

 

El 18 de diciembre de 2015 se emifió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones PúblicoPrivadas y
la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la
modalidad de asociación público privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a continuación se detallan ciertos incentivos y
reformas de carácter tributario establecidas en dicha Ley:

- Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación público
privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o estructuran para el desarrollo de proyectos públicos en asociación
públicoprivada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante el plazo de
10 años.

- Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depósitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en valores en renta hija que se
negocien a través de las bolsas de valores del país o del Registro Especial Bursátil,

- Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por fos entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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15.

Precios de Transferencia

la Compañía no dispone del estudio de precios de transferencias de las transacciones efectuados con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2015, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en
el mes de junio del año 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena
competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo,si hubiere carecen de
importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía efectuó el estudio de precios de
transferencia en el cual estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Obligaciones Acumuladas

la Compañía otorga a sus empleados beneticios de corto plazo como parte de sus políticas de
compensación y retención del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios
sociales y participación de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados al momento
en que se devenga la obligación y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tante, no son
descontados.
Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas sonlas siguientes:

31 de diciembre de
2015 2014

Participación de los trabajadores en las
utilidades [nota 2 - g) 591,599 688,930

Beneficios sociales 213,931 202,949

Nómina por pagar 470,259 548,671
Aportes al JESS 187,407 162,152

Total 1,463,196 1,602,702

Participación Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales,los trabajadores Henen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a los utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión
para participación trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Saldo al comienzo del año 688,930 183,800
Provisión del año 591,599 688,930
Pagos efectuados 1688,930) [183,800]

Total 591.599 648,930

 

35

 



PROVEFRUTS. A,

Notasa los Estados Financieros Separados

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
 

16. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo
es coma sigue:

Jubilación
patronal

Saldo al 31 de diciembre del 2013 1,648,663

Costo neto del período $27,722

Saldo al 31 de diciembre del 2074 2,276,385

Costo neto del período 218,360

Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,494,745

Un resumen de Jos importes expuestos en el estado de resultado integral

Bonificación
por desahucio

497,006
64,113

561,119
234,013

795,132

es comosigue”

Año terminado al
31 de diciembre del 2015

Jubilación
patronal

Costo del servicio corriente 381,811
Costo financiero 148,876
(Utilidad) perdida actuarial [215,695]

Beneficios pagados .
Servicios pasadostotal por modificación 196,632)

Total 218,360

Bonificación
por desahucio

97,773
35,883
72,399
(70,148)
98,106

234,013

Añoterminadoal

 

31

Jubilación
patronal

Costo del servicio corriente 292,412
Costo financiero 115,406
(Utilidad) perdida actuarial 283,373

Beneficios pagados -

Reducciones del plan 163,459).

Total 627,722

le diciembre del

Bonificación
por desahucio

70,534
34,015
(22,583]
[17,853]

Total

2,145,669

691,835

2,837,504

452,373

3,289,877

Total

479,584
184,759
(143,296)
[70,148]
1,474

452,373
 

14

362,946
149,421
260,790
(17,853)
163,469]

64,113 691,835
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ilación Patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin períuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación ds le relación laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Les cólculos octuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y
basadossn la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Eslas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda defluctuación.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salario! esperado y la mortalidad. El análisis de
sensibilidad! detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcanal final del período de referencia de los respectivos supuestos.

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias delas políticas de inversión estratégica en términos de perfiles y de riesgorendimiento (las
políticas de inversión y contribución se integran dentro de este estudio)

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales sonlas siguientes:

Año terminado al
31 de diciembre de

  

2015 2014

Tasa(s) de descuento 6,31% 6,54%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasals) esperada del incremento de pensiones 2,00% 2,50%

 

El aná

obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se produzca
en forma aislada unos de otros [algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de los
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
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es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el
estado de situación financiera. Sy hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el
análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compañía está constituido por 14,000,000 acciones
ordinarias, pagadas y en circulación fal 31 de diciembre del 2013, 10,310,000 acciones ordinarias,
pagadasy encirculación) con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

La Compañía mediante escritura pública del 14 de mayo del 2013 e inscrita enel registro mercantil el 26
de mayo del 2015 incrementá el capital social mediante la capitalización de utilidades por
US$ 3,690,000.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de
la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones,

Resultados Acumulados

Un resumen de resultados acumulados es comosigue:

31 de diciembre de

sa
Resultados anteriores 3,309,218 3,824,876
Resultados adopción NIF (564,757) (564,757)
Superávit por valuación 2,809,043 2,808,043
Resultados del ejercicio 2,920,3 3,374,004

Total 8,472,870 2,442,168

Resultados seumylados provenientes de la adopción por primera vez de les NIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF,
El saldo sólo podrá ser capitolizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiesen; wilizado en absorber pérdidas; o
deyuelto en el caso de liquidación de la compañía.

Superávit por Jación

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuación o Superávit por valuación, saldo
que solo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumutadasy las
del último ejercicio económico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto
en el coso de liquidación de la Compañía.
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18. Ingresos bienes ici

Un resumendelos ingresos de bienesy servicios es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Ventas por exportación 53,223,233 43,865,348

Ventas locales 405,330 734,245

Otros ingresos 20,546 20,695

Total 53,642,109 44.620,28
19.  Ofros Ingresos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los otros ingresos corresponden a Certificados de Abono Tributario
emitidos por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador — SENAE, y cuyo saldo ascendió a
US$3,074,525 y US$2,573,117 respectivamente; así como tambián, durante el año 2015 la Compañía
recibió US$ 388,731 correspondientes al Drawbank según resolución No. 013-2015 del Comité de
Comercio Exterior .

20. Costo ga: sum

Un resumendelos costos y gastos por su naturaleza reportados enlos estados financieros es como sigue:

-——3ldediciembrede
2015 2014

Costo de ventas 46,664,331 37,080,848
Gastos de ventas y administración 6,530,012 5,732,160
Gastos financieros $12,156 539,194
Total 23,806,499 43,352,202
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza as como sigue

31 de diciembre de
2015 2014

Compras de materias primas 24,631,388 18,506,359
Sueldos y salarios 7,731,115 6,915,596
Beneficios sociales y empresariales 4,692,892 4,477,034
Material de empaque 4,565,396 4,059,349
Transporte 2,305,162 1,686,252
Servicios básicos 1,866,591 1,458,366
Depreciación y amortización 1,274,890 1,073,556
Honorarios 1,194,199 957,399
Servicios congelados maquila 1,231,480 473,241
Arriendos y alquileres 530,598 415,608
Repuestos y servicios 518,753 497,763
Intereses bancarios y comisiones 426,313 522,429
Baja de inventarios 410,386 341,777
Mantenimiento de laboratorio 350,214 266,209
Bunker 340,785 263,983
Mantenimiento servicios 337,866 215,908
Seguros 185,455 177,482
Químicos 173,195 178,798

impuestos, contribuciones y afiliaciones 150,413 190,295
Suministros de oficina 149,197 119,383
Interés y comisión de las obligaciones 130,128 16,765
Combustible 125,170 97,639
Servicio de comedor 78,742 71,260

Gastos emisión de obligaciones 56,465 .
Estimación por obsolescencia de inventarios 44,386 106,236

Gastos de viaje 40,250 50,924
Estimación para pérdidas por deterioro de los créditos
por venta y otros deudores . 5,450

Otros costos y gastos 265,070 207,241

Total 53,806,499 43,352,202

Compromisos Financieros

los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a
continuación:

Contrato de distribución - El 16 de enero del 2012, Provefrut, concede la distribución no exclusiva, de sus
productos, Por tanto Provefrut, se obliga a suministrar en forma gorantízada a KINGSGATÉ productos
agrícolas frescos y congelados, conforme a requerimientostécnicos.

Los términos de transporte, seguros y lugar de destino, se regularan conforme los términos INCOTERMS,
los mismos que serán debidamente especificados en cada operación concreta. Cabe aclarar, que el
presente es un contrato macro de distribución, y que por tanto muchas condiciones específicas de cada
operación serán debidamente especificadas de forma individual tendrá prevalencia lo acordado en cada
una de ellas, en la que no se hallare regulado regirá lo previsto en el presente contrato,
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23,

El presente contrato de Distribución, otorga a Kingsgate, todas las facultades legales para promocionar
los productos de Provelrut, y comercializarlos en Europa y Asia. Kingsgate, podrá promocionar otros
productos en cuanto no sean competencia directa de Provefrut,

Kingsgate se compromete a pagarla facturación producto de este contrato en un término no mayor a los
30 días contados a partir de la recepción de la guía de porte,

En caso Kingsgate cayera en mora de unos de los pagos que adeudan,Provefrut podrá declarar la deuda
de plazos vencidos, y cobrará anticipadamente la totalidad del saldo adeudada, constituyéndose aquellos
en obligaciones de plazo vencidas purasy líquidas.

El presente contrato tendré una duración de cuatro años contados a partir de la suscripción del mismo.
Sin perjuicio que pudiere ser renovado en forma automática a menos que mediante debida notificación
de terminación.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Con fecha 3 de marzo del 2016, la Administración de Compañía efectuó una declaración sustitutiva del
Impuesto a la Renta del ejercicio económico 2014, a través de la cual se reliquida el mencionado
impuesto.

Excepto porla mencionado enel párrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de
emisión de este informe (21 de marzo del 2016) no se produjeron eventos, que en opinión de la
Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
adjuntos,

AprobacióndelosEstados Financieros

los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados porla
Gerencia de la Compañía en marzo 26 del 2016 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán
aprobados porla Junta Directiva sin modificaciones-
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