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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de

PROVEFRUT$.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de PROVEFRUT$.A. (en

delante la Compañía), los cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de

diciembre del 2010, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio neto

y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de políticas

de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de esos

estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantenerel control interno
relevante para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén
libres de representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o

error; seleccionary aplicar políticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables

que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros con

base en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,

así como que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable

acerca de si los estados financieros están libres de representaciones erróneas de

importancia relativa.

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría

acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluación de los
riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, debido

ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados

financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean

apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela

efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye evaluar lo

apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables hechaspor la administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los

estadosfinancieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada

para proporcionar una base para nuestra opinión de Auditoría.
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situación financiera de PROVEFRUT$.A.al 31 de

diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año

terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información

Financiera.

Asunto de Énfasis

Los estados financieros de apertura al 1 enero del 2009 y al cierre del 31 de diciembre del
2009, preparados de acuerdo con bases comprensivas, según se explica más ampliamente

en la nota 2, que se presentan sólo para fines comparativos, incluyen todos los ajustes

significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera, los cuales fueron determinados por la administración de

PROVEFRUT$.A.. Nuestra auditoría a los estados financieros al 31 de diciembre de 2010,

incluyó el examende los referidos ajustes y la aplicación de otros procedimientos sobre los
saldos de apertura y al cierre del 31 de diciembre del 2009, con el alcance que estimamos

necesario en cada una de las circunstancias. Dichos estados financieros de apertura y al
cierre del 31 de diciembre del 2009, se presentan de manera uniforme, en todos sus
aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados financieros de
PROVEFRUTS.A.al 31 de diciembre de 2010.
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Las notas explicativas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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PROVEFRUTsa,
Ecuador

PROVEFRUT$.A.

(Quito - Ecuador)

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre del 2010

(Concifras correspondientes del 2009)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

NOTAS Saldosal 1 de

2010 2009 enero del 2009

Activos

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto 7 US$ 9,087,714 8,667,557 8,346,649

Cuentas por cobrara largo plazo - partes relacionadas 6 1,171,686 2,542,664 332,293

Inversionesdisponibles para la venta 37,318 153,185 646,892

Activos por impuestos diferidos 19 333,453 349,726 186,875

Total activos no corrientes 10,630,171 11,713,132 9,512,709

Activos corrientes:
Inventarios 8 1,420,873 1,962,418 1,930,598
Otras cuentas porcobrar- partes relacionadas 6 1,661,769 - -

Créditos por venta y otros deudores 9 4,326,020 4,578,906 4,217,692

Otras créditos fiscales 10 198,162 142,417 353,895
Seguros pagados por anticipado 134,357 117,107 109,502

Otras inversiones en valores 2 (f) - 135,000 -

Efectivo y equivalentes de efectivo 11 2,360,803 616,526 468,432

Total activos corrientes 10,101,984 7,552,375 7,080,119

Total activos US$ 20,732,155 19,265,507 16,592,828

Patrimonio neto:

Capital social 12 US$ 6,500,000 5,600,000 4,900,000
Reserva legal 12 627,829 493,804 281,472
Utilidades disponibles 12 5,216,665 4,802,782 3,487,713

Total patrimonio neto 12,344,494 10,896,586 8,669,185

Pasivos

Pasivos no corrientes:
Deudas bancarias y financieras a largo plazo 13 2,897,251 1,860,261 2,426,128

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post — empleo 14 1,381,982 1,079,915 857,017

Total pasivos no corrientes 4,279,233 2,940,176 3,283,145

Pasivos corrientes:

Deudasfinancieras corto plazo 15 73,648 1,488,923 1,485,572

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 13 970,638 531,989 487,828

Pasivo por impuestos corrientes y otras deudasfiscales 16 223,648 413,041 42,957

Otras cuentas por pagar — partes relacionadas 6 - 455,926 358,797

Beneficios a empleados 17 879,585 1,026,812 561,702

Deudas comerciales y otros acreedores 18 1,960,909 1,512,054 1,703,642

Total pasivos corrientes 4,108,428 5,428,745 4,640,498

Total pasivos 8,387,661 8,368,921 7,923,643

Compromiso y Contingencia 19 y 24

Total patrimonio neto y pasivos 16,592,828
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PROVEFRUT$.A.

Estado de Resultados

Año terminado el 31 de diciembre del 2010

(Concifras correspondientes del 2009)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

 

 

   
 

 

2010 2009
NOTAS

Ingresos por ventas 20 US$ 35,093,845 33,057,838

Costo de las ventas 21 (30,001,377) (27,294,843)

Margen bruto 5,092,468 5,762,995

Gastos de ventas y administración 22 (2,461,205) (2,198,104)
Otros ingresos 100,007 451,661
Ingresosfinancieros 128,029 54,917
Gastos financieros 23 (603,409) (528,271)
Diferencias en cambio 2 (p) y 25 (9,096) (1,679)
Otros gastos (73,357) -

(2,919,031) (2,221,476)

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 2,173,437 3,541,519

Impuestoa las ganancias:

- Participación de los trabajadores en las
utilidades 2 (1) y 17 (311,015) (485,453)

- Impuestoa la renta, estimado 2 (1) y 19 (392,858) (648,665)

Utilidad neta US$ 1,469,564 2,407,4

Utilidad por acción básica 2(q) US$ 0.24 0,48

Zaldumbide Sr. Humberto P. Nolivos
Gerénte General Contador General

Las notas explicativas 1 a 27 son parte integrante de los estadosfinancieros.
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2 PROVEFRUTsA
Ecuador

PROVEFRUT

Estado de Cambios enel Patrimonio Neto

Año terminadoel 31 de diciembre del 2010

(Con cifras correspondientes del 2009)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

 

Utilidades disponibles

  

Adopción por

Capital Reserva Utilidades primera vez Total Total

social legal acumuladas de las NIIF utilidades patrimonio

(nota 12) (nota 12) (nota 12) (notas 4 y 12) disponibles neto

Saldos al 1 de enero del 2009, previamente reportados

según NEC US$ 4,900,000 281,472 915,023 - 915,023 6,096,495

Ajuste adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera (nota 4) - - - 2,572,690 2,572,690 2,572,690

Saldos al 1 de enero del 2009, según NIIF 4,900,000 281,472 915,023 2,572,690 3,487,713 8,669,185

Utilidad neta - - 2,407,401 - 2,407,401 2,407,401
Aumento del capital social 700,000 - (700,000) - (700,000) -
Dividendos declarados - - (180,000) - (180,000) (180,000)
Apropiación para reserva legal - 212,332 (212,332) - (212,332) -

Saldos al 31 de diciembre 2009 5,600,000 493,804 2,230,092 2,572,690 4,802,782 10,896,586

Utilidad neta - - 1,469,564 - 1,469,564 1,469,564
Aumento capital del capital social 900,000 - (900,000) - (900,000) -

Ajustes - - (21,656) - (21,656) (21,656)
Apropiación para reserva legal - 134,025 (134,025) - (134,025) -

Saldosal 31 de diciembre 2010 US$ 6,500,000 627,829 2,643,975 5,216,665 12,344,494

Sr. Carlos

   
Las notas explicativas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

   
Gerenté General

 

Sr. Hu

 

   
 

Contador General

ento P. Nolivos
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Oo PROVEFRUTS. A.

0 Estado de Flujos de Efectivo

: Año terminado el 31 de diciembre del 2010

0 (Concifras correspondientes del 2009)

0 (En dólares de los Estados Unidos de América)

0 2010 2009

O Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 35,574,766 33,203,202

O Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (31,112,013) (29,112,375)
Efectivo provisto por las operaciones 4,462,753 4,090,827

O Impuesto a la renta pagado (485,453) (10,724)
O Participación de los trabajadores en las utilidades pagado (365,424) (223,861)

0 Efectivo neto provisto portas actividades de operación 3,611,876 3,856,242

0 Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Cuentas porcobrarlargo plazo- partes relacionadas 290,791 (2,210,371)

0 Adquisición de propiedad, planta y equipo (1,410,286) (1,255,258)
Disminución en inversiones disponibles para la venta y otras inversiones 250,867 358,707

Oo Efectivo neto utilizado porlas actividades de financiamiento (868,628) (3,106,922)

0 Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
6 Aumento (disminución) en obligaciones financieras a corto plazo y deuda a

largo plazo, neto 579,782 (264,694)
0 (Disminución) aumento en cuentas por pagar- partes relacionadas (455,926) 97,129
Oo Dividendos pagadosa los accionistas - (180,000)

Oo Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (1,035,708) (347,565)

Oo Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 1,707,540 401,755

o Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 595,615 193,860

0 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período US$ 2,303,155 595,615

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
a actividades de operación

0 Utilidad neta US$ 1,469,564 2,407,401
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las actividades

0 de operación:
Estimación para cuentas de dudoso cobro 468 2,794

Oo Depreciación de propiedad, planta y equipo 1,074,262 787,742
Bajas propiedad, planta y equipo (84,133) 146,608

O Impuestosdiferidos 16,273 (162,851)
Provisión para jubilación patronal 307,119 277,001

0 Utilización de la provisión para jubilación patronal (5,052) (54,103)

0 1,308,937 997,191
Cambios netos en activos y pasivos:

0 Disminución crédito por ventas y otros 252,589 364,008
Disminución aumento en inventarios 541,545 (31,820)

0 Aumento seguros pagados poranticipado (17,249) (7,606)
(Aumento) disminución en otros créditos fiscales (55,745) 211,478

0 (Disminución) aumento en pasivos por impuestos corrientes y otras deudasfiscales (189,393) 370,084
(Disminución) aumento en beneficios sociales (147,227) 465,110

0 Aumento (disminución) en deudas comerciales y otros acreedores 448,855 (191,588)

0 833,375 451,650

1) Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 3,856,242

0 s Zaldumbide Sr. Humberto P. Nolivos
O rente General Contador General

. Las notas explicativas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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PROVEFRUT$.A.
Quito - Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

1. Descripción del Negocio

PROVEFRUT$. A. “La Compañía o Provefrut” fue constituida en la ciudad de Quito —

Ecuador mediante escritura pública del 28 de junio de 1989 e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de agosto de 1989 bajo la denominación social de Provefrut Procesadora
de Vegetales y Frutas Tropicales S. A.. El objeto social de la Compañía constituye
principalmente la producción y comercialización agropecuaria y forestal, especialmente de
productos de exportación, tales como: brócoli, coliflor y romanesco, ya sean de origen

agrícola, pecuario o forestal. Entre otras actividades que puede desarrollar la Compañía

es la agroindustrialización de productos agrícolas, pecuarios y/o forestales; procesamiento
de vegetales y frutas tropicales; y, la explotación agropecuaria y forestal en tierras propias
o ajenas.

La Compañía, mediante escritura pública suscrita el 15 de julio del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de septiembre del 2010 cambió su razón social a Provefrut$.A..

Durante el 2010, el 96% de las ventas se efectuaron a A.F. Agrofarming N.V., compañía
relacionada domiciliada en las Antillas Holandesas — Curacao, la cual se encarga de la
logística y de negociar contratos globales con brokers internacionales independientes,
principalmente de los Estados Unidos de América, Alemania y Japón. La Compañía no

tiene centros de distribución. Las materias primasutilizadas en la producción es adquirida
principalmente a compañías relacionadaslocales (véase nota 6).

La Compañía desde el año 2008 se encuentra inscrita en el Mercado de Valores del

Ecuador, debido a que emite instrumentos financieros de deuda.

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido

emitidos con autorización de la gerencia y luego puestos a consideración de la Junta

Obligatoria Anual de Accionistas en la sesión que se realizará el 25 de abril del 2011. La
Gerencia considera que los estados financieros serán aprobados por los accionistas sin

modificaciones.

2. Resumendelas Principales Políticas Contables

a) Base de Preparación -

i) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros de Provefrut al 31 de diciembre del 2010, constituyen los

primeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de acuerdo con

las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el

International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que

han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y

representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

    



 

PROVEFRUT$.A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

 

La elaboración de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y supuestos

que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposición

de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los períodos informados.

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la

Administración de los hechos e información actuales. Los resultados finales podrían
diferir respecto de estas estimaciones.

En la nota 5 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las áreas donde las hipótesis y estimaciones son significativas para

los estados financieros.

Los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2009 y 1 de enero del
2009, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, que se incluyen enel
presente informe únicamente para propósitos comparativos, han sido preparados de

acuerdo a las NIIF, siendo las políticas contables, aplicadas consistentemente con

las utilizadas durante el ejercicio 2010, tal como lo establece la NIIF 1 “Primera
Adopción” como parte del proceso de convergencia a las NIIF.

Los estados financieros de Provefrut convertidos a NIIF al 1 de enero del 2009 y por

el año terminadoel 31 de diciembre del 2009, fueron aprobados de conformidad con
las disposiciones societarias vigentes por la Junta General de Accionistas en sesión

que se llevó a cabo el 20 de diciembre del 2010, En la nota 4 se detalla más

ampliamente ta conciliación del patrimonio neto y resultados del ejercicio junto a una
descripción de los principales ajustes.

Base de Medición

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo
histórico.

jii) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Provefrut se valoran utilizando la

moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). La

moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América

(US$) que constituye además, la moneda de presentación de los estados
financieros.

La República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el

dólar de los Estados Unidos de América como moneda de cursolegal.

iv) Nuevas Normas y Modificaciones Efectivas desde el 2010 Relevantes para
Provefrut.

- Modificación a la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidas para la Venta y
Operaciones Discontinuas”

En mayo del 2008, el lASB modificó la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidas

para la Venta y Operaciones Discontinuas” al requerir está clasificación aunque

la entidad mantenga uninterés no controlante.
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PROVEFRUT$.A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Concifras correspondientes del 2009)

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

Esta norma no impacta en los estados financieros y su futuro impacto

dependerá dela existencia de operaciones discontinuas.

v) Nuevas Normas, Interpretaciones y Modificaciones a las Normas Publicadas que aún
no son de Aplicación Efectiva y que no Fueron Adoptadas Anticipadamente.

- NIC 24 “Información a Revelar sobre Partes Relacionadas”

El lASB efectuó modificaciones a la NIC 24 “Información a Revelar sobre Partes
Relacionadas. Es aplicable para los periodos que comienzan el o despuésdel 1

de enero del 2011.

- NIF 9 “Instrumentosfinancieros”

En noviembre 2009, el lASB emitió la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que

establece principios para la exposición de activos financieros simplificando su

clasificación y medición.

Esta interpretación es aplicable para los períodos anuales iniciados en o a partir
del 1 enero de 2013. Su aplicación anticipada está permitida.

- Actualizaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera

En mayo del 2010, el lASB emitió “Actualizaciones a las Normas Internacionales

de Información Financiera” por las cuales modificó varias de las normas de

contabilidad internacionales. ¡Las entidades deberán aplicar estas

modificaciones por los períodos anuales iniciados desde el o con posterioridad

al 1 de enero de 2011. No se permite la aplicación de forma anticipada para

compañías que preparan sus estadosfinancieros consolidados de acuerdo a las
NIF.

La gerencia de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones

no tendrá un efecto material en la situación financiera o en los resultados de
operación de la Compañía.

La gerencia evaluó la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e

interpretaciones no efectivas aún y concluyó que no son relevantes para

Provefrut.

b) Propiedad,Planta y Equipo -

La propiedad, planta y equipo está valorada al costo histórico menos la depreciación
acumulada. El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el

activo, ni alargan su vida útil, se cargan a gastos según se incurren, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, cuando es probable que beneficios

económicos futuros a la inversión, fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser

medidos confiablemente.
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PROVEFRUT$.A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

 

La depreciación de la propiedad, planta y equipo es calculada por el método delínea recta

basada en la vida útil estimada de los bienes, sin considerar la segregación de
componentesdebido a las características actuales de los activos. La estimación de la vida

útil de los activos fijos es revisada y ajustada, si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

De acuerdo a lo señalado por la NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las NIIF”, la

Compañía ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para algunos
ítems de terrenos, inmuebles y maquinarias mayores a la fecha de transición a las NIIF

mediante el uso de tasaciones independientes (véase nota 4).

La vida útil de la propiedad, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Activo Vida Útil

Edificios 40 años
Instalaciones 40 y 20 años

Maquinaría y equipos 10, 15 y 20 años

Muebles y enseres 10 años
Vehículos 10 años
Equipos de cómputo 3 años

Otros 3 años

c) Inversiones Disponibles para la Venta-

En esta categoría se incluye las inversiones adquiridas con la intención de mantenerlas por

un periodo de tiempo indefinido.

La NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medición” establece que estas
inversiones se midan al valor razonable y los cambios en valor se reconocerán
directamente en el patrimonio usando una cuenta de valuación hasta que sean vendidas o

redimidas (dadas de baja) o se ha determinado que una inversión se ha deteriorado en
valor, en cuyo caso la ganancia o pérdida reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de las operaciones. La Compañía, por considerar que el efecto no

es significativo, ha reconocido los cambios en el valor razonable de estas inversiones
durante el 2009 y 2010 directamente en los resultados del período.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio no pueda ser

medido confiablemente,las inversiones permanecenal costo.

d) Inventarios -
Los inventarios están valuadosal costo, o el valor neto de realización, el que sea menor. El

costo se determina de la forma siguiente:

- Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricación.- Al costo promedio de
manufactura por el método de costo absorbente de producción. El costo absorbente

incluye todos los costos derivados de la adquisición y conversión de los mismos, así
como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condición y ubicación

actual.
 

- Materias primas, Suministros, Material de Empaque y Repuestos.- Al costo promedio

en almacén.

- Inventarios en Tránsito.- Al costo específico de la factura más los gastos de
importación incurridos.

    



 

PROVEFRUT$.A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menoslos costos estimados de terminación y gastos de ventas.

La Compañía establece una provisión para productos obsoletos o de baja rotación relativa

a materiales y repuestos, la cual es calculada por la gerencia a partir del análisis de la

intención de uso y la consideración de la potencial obsolescencia.

e) Créditos por Ventas y Otros Créditos-
Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable,

generalmente el monto de la factura original. La Compañía analiza sus cuentas por cobrar
en forma periódica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la

contraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compañía, reconoce

con cargo a resultados una provisión por deterioro de las cuentas de dudoso cobro,la cual

se disminuye por los castigos de las cuentas consideradasirrecuperables.

f) Otras Inversiones en Valores -

Las otras inversiones en valores representan una inversión por US$ 135,000 en un
certificado de depósito a plazo con vencimiento a 180 días y devenga una tasa de interés
del 6% anual.
Esta inversión ha sido clasificada como activo financiero mantenido hasta el vencimiento.

Los intereses devengados por la inversión financiera son reconocidos dentro de los

resultados financieros del período en que se devengan.

g) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos,
fondos líquidos de inversión y valores negociables de corto plazo con un vencimiento

menor a tres meses desde la fecha de compra. Los activos registrados en efectivo y
equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histórico que se

aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situación financiera, los sobregiros bancarios son incluidos en deudas

bancarias y financieras en el pasivo corriente. Para propósitos del estado de flujos de

efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye los sobregiros bancarios.

h) DividendosDistribuidos a los Accionistas -
Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el derecho a
recibir el pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto. La Compañía puede pagar

dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles.

i) Deudas Bancarias y Financieras -

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se
aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la transacción. En ejercicios
posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado.

j) Impuesto a la Renta -
El impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto corriente y el impuesto

diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El impuesto

sobre la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado

con partidas reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados

integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en el patrimonio. Durante el

2010y 2009 no existen partidas reconocidas en ORI.
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1) Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la mejor
estimación delas utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros

y utilizando la tasa corporativa de impuesto del 25% (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año

siguiente).

il) Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía

espera pagaro recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en

libros de los activos y pasivos para propósitos de reporte financiero y la

correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la

determinación de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos

por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los pasivos

sean pagadosy los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta

diferido, corresponde a la depreciación de la propiedad, planta y equipo, valor

razonable de otras inversiones en valores, valuación de los inventarios y beneficios a
empleadosa largo plazo y post - empleo.

Los activos por impuestos diferidos se reconoce únicamente cuando es probable que

las utilidades gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado

en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable
queno serealizarán los beneficios relacionados con el impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto

diferido está relacionado con las misma autoridad tributaria.

k) Beneficios a Empleados-
Los beneficios a empleados representan básicamente lo siguiente:

i) Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se

registran cuando se devengan.

iD) Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Las obligaciones por jubilación patronal y bonificación por desahucio se provisionan
aplicando el método de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada, considerando

estimaciones tales como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos

salariales futuros determinados sobre la base de cálculos actuariales. Las tasas de
descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del período en que

se devengan.
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I) Participación de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compañía reconoce con cargoa los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%

de participación de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en

el Código del Trabajo de la República del Ecuador. El gasto por la participación de los

trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable con base en el método del
pasivo y es reportado en el estado de resultados como una partida del impuesto a las

ganancias. Debido a que el cálculo legal se lo realiza de la utilidad contable no se

presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

m) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado

de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos paraliquidar; y,

- El importe se ha estimado de formafiable.

n) Deudas Comerciales -

Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonable, generalmenteal valor nominal

de la obligación de pago.

ñ) Reconocimiento de Ingresos -
En el curso normal de las operaciones los ingresos se reconocen como sigue:

a) Ingresos por Venta Mercado Local

Los ingresos por venta de materia prima son reconocidos cuando el riesgo y

beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido transferidos
sustancialmente al comprador, lo que generalmente ocurre al momento de despacho

de los bienes. La estimación por devoluciones y los descuentos por volumen
otorgadosa los clientes son rebajados de los ingresos por venta.

b) Ingresos por Exportaciones

Las exportaciones de productos congelados son comercializadas principalmente a

través de una compañía relacionada del exterior y luegodistribuidos en los principales

mercadosdedestino.

En general las condiciones de entrega de la Compañía en las ventas de exportación
se basan en las reglas oficiales para la interpretación de términos comerciales

emitidos por la Cámara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en el valor “FOB (Free on

Board) y similares”, donde el comprador organiza y paga por el transporte, por lo

tanto, el punto de venta es la entrega de las mercancías al transportista contratado

por el comprador.

o) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operación-
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado.
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p) Transacciones en Moneda Extranjera-

Los activos y pasivos de la Compañía en moneda extranjera son valuados utilizando los
tipos de cambio vigentes en el mercado libre a la fecha del balance general. Las

transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha en que se
efectúan. La utilidad o pérdida cambiaria se reconoce como ingreso o gasto en el período
en el cual tienen lugarla variación de los tipos de cambio.

q) Utilidad por Acción-
La utilidad por acción básica se calcula como el cuociente entre la utilidad neta del

ejercicio atribuible a los tenedores de acciones y el número promedio ponderado de
acciones vigentes de la misma en circulación durante dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,la información utilizada para el cálculo de la utilidad
por acción básica es la siguiente:

Porel año terminadoel
31 de diciembre del
2010 2009

Utilidad atribuible a los tenedores de acciones US$ 1,469,564 2,407,401

Número promedio ponderado de acciones 6,012,500 5,047,778

Ganancia básica por acción 0.24 0.48

Dividendos declarados US$ - (180,000)

Dividendo básico por acción - 0.04

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compañía no emitió
instrumentos convertibles o de otra índole que creen efectos dilutivos.

r) Instrumentos Financieros -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera

cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento

financiero. Un activo financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compañía
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio,

depósitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo,

préstamos y deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros de la

Compañía sonclasificados en las siguientes categorías:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados:

comprendeprincipalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Préstamosy otros créditos: medidos al valor razonable.

- Activos mantenidos hasta el vencimiento: véase nota 2(f).

- Activos disponibles para la venta: véase nota 2(c).

- Otros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base la tasa efectivo de

interés.

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito del instrumento financiero y es
determinada al tiempo del reconocimientoinicial.
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Los activos y pasivos financieros son reconocidos o dereconocidos a la fecha de
liquidación, es decir la fecha en queel activo es entregado por la Compañía o recibido por

ésta.

El valor razonable de las inversiones donde existe un mercado activo es determinado en

función del uso de transacciones de mercadorecientes.

s) Medio Ambiente -
Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversión de procesos productivos,
verificación y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relativas a procesos e
instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a
la protección del medio ambiente, en general, se contabilizan como gasto del ejercicio en

quese incurren.

3. Administración de Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compañía a diversos

riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesgo de

liquidez.

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura

de administración de riesgo de la Compañía. Las políticas de administración de riesgo son
establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecer
los límites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento
por parte de la Compañía con esoslímites. Las políticas y los sistemas de administración

de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de

mercado y en las actividades de la Compañía. Por medio de capacitación y normas y
procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control

disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de

mercado, tales como; i) riesgo del precio de materias primas y transporte aéreo; ii)

concentración de proveedores relacionados, iii) riesgo de tasas de interés; e, iii)

riesgos de tipos de cambio. Con el fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos la
Compañía no opera con instrumentos financieros derivados para fijar o minimizar las
alzas de los activos subyacentes.

¡i) Riesgo del Precio de Materias Primas y Transporte Aéreo

La inestabilidad en el precio internacional del petróleo tiene influencia negativa en la

obtención de mejores resultados ocasionado principalmente por el incremento en los

costos de las materias primas (fertilizantes, insecticidas, material de empaque,etc.)

y de transporte aéreo. Estos costos no han sido factibles trasladarlos al cliente en
forma directa, debido a que el mercado del brócoli es un mercado comodity (donde
los precios son estables con ciertas variaciones pequeñas, pero las curvas de

demandason estables).

Provefrut suele negociar compras anticipadas de insumos y materiales para la

producción; sin embargo, para las materias primas influenciadas por el precio

internacional del petróleo no se ha logrado suscribir acuerdos de compra anticipada.
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b)

La especulación de los precios ocasiona desabastecimientos, lo cual ha obligado a
la Compañía durante el 2010 a adquirir las materias primas a precios másaltos.

La Compañía con la política adoptada en el 2010 de negociar las ventas de
exportación bajo los lineamientos Ex - Works, ha disminuido la exposición a los

cambios de precios en los fletes internacionales.

ii) Concentración de Proveedores Relacionados

La Compañía se abastece de productos agrícolas de compañías relacionadas las
cuales representan en el 2010 aproximadamente un 70% de las compras de
materias primas. Provefrut monitorea periódicamente que la producción agrícola

(brócoli) de dichas compañías se mantenga con los estándares de calidad
requeridos en los mercados de destino y que el rendimiento de las plantaciones no

vaya a producir desabastecimientos, para lo cual cuenta con personal altamente

capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso productivo.

ili) Riesgo de Tasas de Interés

La incertidumbre existente de cómo se comportará el mercado y el Gobierno
Nacional y por ende cómo variará la tasa de interés, hace que exista un riesgo

asociado a la deuda de la Compañía sujeta a interés variable.

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo
futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interés
en el mercado. La exposición de la Compañía frente a riesgos en los cambios en la
tasa de interés de mercado está relacionada principalmente a obligaciones de largo
plazo con tasa variable.

Al 31 de diciembre del 2010,la estructura de financiamiento se encuentra expuesta
en un 100% en deuda a largo plazo con interés variable. La Administración no ha
establecido un procedimiento que permita efectuar un análisis de sensibilidad sobre
los efectos que un incremento en la tasa de interés variable podría tener en la

posición financiera y en los resultados de operación de la Compañía.

iii) Riesgo de Tipos de Cambio

El endeudamiento financiero y comercial y las principales operaciones de la
Compañía serealizan principalmente en dólares de los Estados Unidos de América,
lo cual permite reducir el riesgo de las fluctuaciones en el valor de otras monedas
respecto al dólar estadounidense.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con
la Compañía bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros,

no pasivos).

Los instrumentos financieros expuestos a una concentración de riesgo de crédito están
compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, créditos por ventas y

otros créditos con partes relacionadas e inversiones en valores. Conel fin de disminuir
el riesgo de la contraparte y que el riesgo asumido sea conocido y administrado por la

Compañía, el efectivo y sus equivalentes e inversiones en valores están representados
por instrumentos de alta calidad y están colocados en un grupo diversificado de
instituciones financieras de alta calidad de riesgo crediticio.
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En el 2010 aproximadamente un 96% de las ventas se realizaron a A.F. Agrofarming
N.V. (compañía relacionada domiciliada en las Antillas Holandesas). Al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, el saldo por cobrar a dicha compañía relacionada se encontraba
concentrado como sigue:

 

Concentración de Saldo según
crédito de la compañía relacionada libros de los cuentas

Saldo según Porcen- por cobrar - comerciales
Al 31 de diciembre de libros taje (nota 9)

2010 4,252,970 97% 4,304,524
2009 4,246,921 96% 4,534,926

Adicionalmente, la Compañía ha entregado préstamos y anticipos a compañías
relacionadas locales que representan el 13,61% en el 2010 y 10,80% en el 2009 de los

activos totales.

La Compañía no mantiene garantías para mitigar esta exposición. Adicionalmente, no
existe historial reciente de cesación de pagos de las compañías relacionadas que

hayan afectado de manera importante a la Compañía.

Las políticas crediticias de la Compañía establecidas para los clientes localizados en el

mercado ecuatoriano están diseñadas para identificar clientes con historiales crediticios
aceptables; sin embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios,
cartas de crédito u otros instrumentos diseñados para minimizar los riesgos crediticios

cuando fuera necesario.

El monto de la estimación para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2010

asciende a US$ 239,679, la cual la Administración considera suficiente para cubrir el

riesgo de pérdida de los créditos por ventas y otros créditos dudosos vencidos.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía no posea recursos

líquidos para atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados y
acceso a liquidez adicional. Durante 2010, la Compañía ha contado con flujos de caja
derivados de las actividades operativas; así como del financiamiento bancario y de

emisión de deuda para financiar sus transacciones.

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales

y cree que Provefrut mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de

capital de trabajo de corto y mediano plazo.

Provefrut tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste

en efectivo en bancos, fondoslíquidos e inversiones de corto plazo con vencimiento de

no más de seis meses desde el día de la compra. Adicionalmente, los accionistas

autorizaron emitir deuda en el mercadolocal a través de obligaciones en circulación por

aproximadamente US$ 3,500,000.
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Provefrut mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en dólares estadounidenses.
Los activos financieros líquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de
efectivo y otras inversiones corrientes) eran 11,38% deltotal de los activos al cierre de
2010 comparados con 3,90% al cierre de 2009.

Gestión del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son: a) salvaguardarlo

para continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas;
y, C) mantener una estructura óptima del capital reduciendo el costo del mismo.

La Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio neto considerando la industria y los mercados en los que opera. El índice anual

de deuda / patrimonio neto total (donde “deuda” comprende todos los préstamos

financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio

neto) es de 0.48 al 31 de diciembre del 2010 en comparación con 0.36 al 31 de diciembre
del 2009. La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de

mantenimiento de capital, tal como se conoceenla industria de servicios financieros.

Instrumentos Financieros por Categorías

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicados a los ítems

 

 

 

debajo.
2010

Activos financieros Préstamosy Inversiones

al valor razonable con cuentas por disponibles
cambios en resultados cobrar para la venta Total

Activos según estado de situación
financiera:

Créditos por ventas y otros deudores US$ - 4,326,020 - 4,326,020

Cuentas por cobrar — partes relacionadas - 2,833,455 - 2,833,455

Otros créditos fiscales - 198,162 - 198,162

Inversiones disponibles para la venta - - 37,318 37,318

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,360,803 - - 2,360,803

Total US$ 2,360,803 1,357,037 —31,318 9,755,758

Otros

pasivos

financieros Total

Pasivos según estado desituación

financiera:

Deudasfinancieras a corto plazo US$ 73,648 73,648

Deudas bancarias y financieras a largo plazo 3,867,889 3,867,889

Otras cuentas por pagar(*) 78,353 78,353
Deudores comerciales y otros acreedores 1,960,909 1,960,909

US$ 5,980,799 5,980,799

2009
Activos financieros Préstamos y Inversiones Inversiones

al valor razonable con cuentas por mantenidas disponibles

cambios en resultados cobrar hasta el vencimiento para la venta Total
Activos según estado de situación

financiera:

Créditos por ventas y otros deudores US$ - 4,578,906 - 4,578,906

Otras cuentas por cobrar — partes relacionadas - 2,542,664 - 2,542,664

Otros créditos fiscales - 142,417 - 142,417

Inversiones disponibles para la venta - - - 153,185 153,185

Otras inversiones en valores - - 135,000 - 135,000

Efectivo y equivalentes de efectivo 616,526 - - - 616,526

Total US$ $16,528 7,263,987 135,000 153,185 8,168,699
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Otros
pasivos

financieros Total

Pasivos según estado de situación

financiera:

Deudasfinancieras a corto plazo US$ 1488,923 1,488,923

Deudas bancarias y financiera a largo plazo 2,392,250 2,392,250

Otras cuentas por pagar(*) 503,543 503,543

Deudores comerciales y otros acreedores (*) 1,512,054 1,512,054

US$ 5,896,770 5,896,770

(*) Incluye partes relacionadas

Valor Razonable por Jerarquía

Con fecha efectiva 1 de enero del 2010, la Compañía adoptó la modificación a la NIIF 7

para instrumentos financieros medidos al valor razonable, la cual requiere que la medición

a valores razonables sea desagregadaen los siguientes niveles de jerarquía:

Nivel — 1 Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel — 2 Informaciones otras que mercados activos incluídos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios) o

indirectamente(o sea, derivados de precios).

Nivel — 3 Información para los activos y pasivos que no esté basada en datos de mercados

observables (o sea, información no observable).

La información comparativa no es presentada en el primer año de aplicación, como lo

permiten las normasde transición del principio contable.

La siguiente tabla presenta los activos medidos a su valor razonable por los años

terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009:

31 de diciembre del 2010
 

 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,360,803 - -
Inversiones disponibles para la

venta - 33,718 -

Total 2,360,803 33,718 =——

31 de diciembre del 2009
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 616,526 - -
Otras inversiones en valores - 135,000 -
Inversiones disponibles para la

venta - 153,185 -

Total 616,526 288,185 -
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4. Transición a las “Normas Internacionales de Información Financieras”

Aplicación de NIF 1 “Adopción por Primera Vez”
Los estados financieros de Provefrut por el año terminado el 31 de diciembre de 2010, los

primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) y por lo tanto se han aplicado las disposiciones de NIIF 1 al
preparar estos estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transición para Provefrut es el 1 de

enero de 2009y la fecha de adopción obligatoria de las NHF es el 1 de enero del 2010.

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compañía ha aplicado a la

fecha de transición todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones

optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF, de acuerdo con lo establecido enla NIIF 1.

El efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconoció en el patrimonio en el rubro

de utilidades disponibles — adopción por primera vez delas NIIF.

Exencionesa la Aplicación Retroactiva utilizadas por Provefrut

a) Valor Razonable o Revalorización como Costo Atribuido

La Compañía ha elegido medir ciertos ítems de propiedad, planta y equipo a su valor

razonable a la fecha de transición como costo atribuido.

b) Beneficio al Personal

La Compañía optó por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladasal 1 de enero del 2009.

Conciliación entre Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuación muestran la cuantificación del impacto de la

transición a las NIIF en Provefrut. La conciliación proporciona el impacto de la transición

conlos siguientes detalles:

- Conciliación del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009.

- Conciliación del resultado para el 31 de diciembre del 2009.

a) Conciliación del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009

Al 1 de Al 31 de
enero del diciembre del
2009 2009

Total patrimonio neto según NEC US$ 6,096,495 8,039,820

Propiedad,planta y equipo (1) 2,808,043 2,808,043
Valoración de inventarios (2) (340,762) (208,182)
impuestosdiferidos (3) 186,875 349,727
Otros (81,466) (92,822)

Efecto dela transición a las NIIF 2,572,690 _2,856,766

Total patrimonio neto según NIIF US$ 8,669,185 10,896,586
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b) Conciliación del Resultado Neto para el Año Terminado el 31 de diciembre del
2009

Porel año

terminado el 31 de

diciembre del

2009

Resultado del ejercicio según NEC US$ 1,910,993

Valorización de inventarios 132,580

Impuestosdiferidos 162,852
Otros (11,356)

Efecto dela transición a las NIIF 284.076

Resultado del ejercicio según NIIF US$ 2,195,069

1) Propiedad, Planta y equipo

Para efectos de primera adopción la Compañía procedió a revaluar terrenos, edificios y

maquinarias mayores incluidos bajo propiedad, planta y equipo. La revaluación efectuada

se realizó por única vez de acuerdo a la NIIF 1 párrafo 16, en la cual se opta por la

medición de una partida de propiedad, planta y equipo a su valor razonable y se utiliza

este valor como costo atribuido en la fecha de transición. El valor razonable de los activos
revaluados ha sido determinado mediante tasaciones efectuadas, a la fecha de transición.
El valor razonable de los activos revaluados ha sido determinado mediante transacciones
efectuadas,a la fecha de transición, por especialistas independientes.

2) Valorización de Inventarios

La NIC 2 requiere que los inventarios de productos terminados se valoricen al menor valor

entre su valor de realización y su costo de producción incluyendo los costos indirectos de

fabricación basados en su capacidad de producción normal. Bajo NEC los inventarios de

productos terminados se valorizan a su costo de producción considerando materia prima,

mano de obra directa y gastos directos de fabricación.

3) Impuestos Diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los

impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NÍIF que crean
diferencias temporales entre las bases financierasy tributarias de la Compañía.

Conciliación del Estado de Flujos de Efectivo por el Año Terminado el 31 de
diciembre del 2009

Lasprincipales diferencias entre las NEC y NIIF en la preparación del estado de flujos de
efectivo dice relación con la clasificación de los intereses pagados (incluidos como

actividades de operación bajo NEC y como actividades de financiamiento bajo NIIF), los

intereses ganados(incluidos comoactividades de operación bajo NEC y como actividades

de inversión bajo NIIP).
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5. Estimaciones y Juicios Contables

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluación de las posibles pérdidas por deterioro de determinadosactivos.

La vida útil de los activos materiales.

- Los criterios empleados en la valoración de determinadosactivos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestosdiferidos.

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los
hechosanalizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro

obliguen a modificarlas en los próximos períodos, lo que se realizaría, en su caso, de

forma prospectiva.

6. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con partes
relacionadas. Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por

los años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009 es comosigue:

- La Compañía exporta sus productos a A.F. Agrofarming N.V. (Antillas Holandesas —

Curacao). Las exportaciones ascendieron aproximadamente a US$ 34,198,000 enel

2010 y US$ 31,942,000 en el 2009.

- La Compañía adquiere productos agrícolas a partes relacionadas locales. Las compras

por este concepto ascendieron aproximadamente a US$ 10,008,000 en el 2010 y

US$ 9,557,000 en el 2009. Adicionalmente, entrega anticipos de efectivo a dichas
compañías para el desarrollo de sus operaciones.

- Durante el año 2010 la Compañía concedió un préstamo a su compañía relacionada

Nintanga S. A. por US$ 1,550,000 la misma que devenga unatasa de interés del 8%
anual y con vencimientos hasta febrero del 2016. Los intereses ganados durante el

año 2010 fueron de aproximadamente US$ 38,000.

- Los intereses pagados durante el año 2010 por la deuda a largo plazo que mantiene

Provefrut con Inmobiliaria Alster S. A. fueron de aproximadamente US$ 28,000.
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Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes
indicadasesel siguiente:

Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — comerciales (nota 9)
A.F. Agrofarming N. V. — Curacao
Agrofrancisco Cía. Ltda.
Francisco Xavier Correa
José Correa Holguín

Otras cuentas por cobrar:
Préstamos:
Nintanga $. A. — Ecuador

Anticipos:
Nintanga $.A. — Ecuador
Agrofrancisco Cía. Ltda.
Nindalgo$.A.
Agronagsiche$.A.
Agripomun$.A.
Divefrut S. A.

Menos vencimientoscirculantes

Total porción a largo plazo

Pasivos:

Préstamos(nota 15)
Alvaro Peñaherrera

Cuentas por pagar — comerciales (nota 18)
Agronagsiche$.A.
Divefrut $. A.
Agripomun$.A.
José Correa Holguín
Agrofrancisco Cia. Ltda.
Francisco Correa Holguín

Otras cuentas por pagar:

A.F Agrofarming N. V. — Curacao
Dividendos Accionistas — dividendos

Francisco Correa Peñaherrera

Fundación Julia Zeller — Ecuador

Deuda a largo plazo (nota 13)
Inmobiliaria Alster S. A.
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1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

4,252,970 4,246,921 4,172,071

1,304 915 -

1,037 - 8,600

451 3,091 -

4,255,762 4250927 4,180,871

1,394,305 - -

1,320,752 2,148,384 223,070

60,869 17 -

56,705 10,203 30,097

- 244111 -

- 139,949 79,126

824 - -

2,833,455 2,542,664 332,293

(1,661,769) - -

11171686 2,542,664 332,293

16,000 16,000 ==

:33,572 87,556 11,252

10,529 44,659 69,317

5,734 - -

- 2,639 50,629

- 2,224 7,998

_ A 5,005

49,935 137,078 144,201

- 268,950 282,671

- 180,000 -

- - 75,000

A ——68,976 1,126

== 455,926 358,197

336,340 337,983 531,329
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por

pagarcirculantes con partes relacionadas sona la vista y no devenganintereses, excepto

por los préstamos por cobrar a Nintanga$.A..

La Compañía previa autorización de la Junta General de Accionistas en sesión realizada

el 2 de julio del 2009, resolvió repartir las utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores

por US$ 180,000,las cuales fueron canceladas durante el año 2010.

Compensacionesal PersonalDirectivo clave y Administradores

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que

definen políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerandolos niveles de Presidencia, Gerencias y Directores.

Las remuneracionesa dichos niveles por los años terminados el 31 de diciembre del 2010

y 2009 ascendieron a US$ 360,567 y US$ 320,636, respectivamente.
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7. Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen y movimiento de la propiedad,planta y equipo esel siguiente:

    

 
 

 
 

  

Saldos al Reclasi- Ventasy/o Saldosal Transferencias Reclasi- Ventas y/o Saldosal

01/ene/09 Adiciones ficaciones retiros 31/dic/09 Adiciones de inventarios ficaciones retiros Ajustes 31/dic/10

No depreciable:
Terrenos US$ 76,727 - - - 76,727 - - - - - 76,727

Construcciones en curso 947,318 —1,112.574 (2,058,245) (1,647) - 358,054 134514 (480,831) - - 11,737

1,024,045 1,112,574 (2,058,245) 1,647 16,727 358,054 134514 (480,831) - - 88,464

Depreciable:

Edificios 3,045,494 - 272,110 - 3,317,604 24,507 - 26,571 - 11315 3,379,997

Maquinaria y equipos 7,240,461 36,977 1,786,135 (399,733) 8,663,840 427,418 51,965 454,260 (69,369) 41,585 9,569,699

Equipo electrónico 125,430 18,423 - (47,542) 96,311 76,615 - - (51,071) - 121,855

Vehículos 166,573 28,492 - (33,318) 161,747 223,948 - - (46,034) 225 339,886

Muebles y enseres 51,668 2,643 - (7,015) 47,296 - - - (8,674) - 38,622

Herramientas 4,229 - - - 4,229 - - - - - 4,229

Otros activos 328,047 56,149 - - 384,196 60,140 - - - - 444,336
10,961,902 142684 2,058,245 (487,608) 12,675,223 812628 51,965 480,831 (175,148) 53,125 13,898,624

11,985,947 1,255,258 - (489,255) 12,751,950 1,170,682 186,479 - (175,148) 53,125 13,987,088

Menosdepreciación

acumulada (3,639,298) (787,742) - 342,647 (4,084,393) (1,074,262) - - 156028 10317253 (4,899,374)

Total US$ 8346649 467516 __-_ (146,608) 8,667,557 96,420 186,479 __-__ (9,120) 156,378 9,087,714

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía para avalizar las obligaciones financieras ha entregado en garantía parte de la propiedad,
planta y equipo (véase notas 13 y 15).
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Inventarios

Undetalle de los inventarios es el siguiente:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Productos terminados US$ 493,621 1,050,967 1,085,980

Materias primas 28,106 50,175 40,518

Material de empaque y suministros 638,964 561,543 620,882
Repuestos 378,935 385,766 441,316

Depósito industrial 44,939 45,440 82,664

Importacionesentránsito 781 76,709 -

1,585,346 2,170,600 2,271,361
Menos estimación para pérdidas por

 

deterioro del inventario (164473) (208,182) (340,762)

Total US$ 1,420,873  1,962418 1,930,598

El movimiento dela estimación para pérdidas por deterioro del inventario es como sigue:

Por el año terminadoel

31 de diciembre del

2010 2009

Saldo alinicio del año US$ 208,182 224,212

Provisión cargada al gasto 20,252 171,746
Bajas y/o ajustes (64231) (187,776)

Saldoal final del año US$ 164,473 208,182

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía mantiene inventarios bajo el Régimen
Aduanero de Depósito Industrial por US$ 44,939 y US$ 45,440, respectivamente, debido a
lo cual ha entregado a la Corporación Aduanera Ecuatoriana “CAE” pólizas de garantía
aduanera por US$ 360,000 en el 2010 y US$ 330,000 en el 2009.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía para avalizar las obligaciones emitidas
de papel comercial y obligaciones en circulación a largo plazo ha entregado en garantía
inventarios perecibles por US$ 522,242 en el 2010 y US$ 50,175 en el 2009 (véase notas

13 y 15).
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9. Créditos por Ventas y Otros Deudores

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudoresesel siguiente:

 

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Comerciales:

Compañía relacionada (nota 6) US$ 4,255,762 4,250,927 4,180,671

Terceros 48763 283,999 115,818

4304525 4,534,926 4,296,489

Otros deudores 261,174 283,191 157,660
 

4,565,699 4,818,117 4,454,149

Menos estimación para pérdidas por

 

deterioro de las cuentas por cobrar (239,679) (239,211) _(236,457)

Total US$ 4,326020 4,578,906 4,217,692

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía para avalizar las obligaciones emitidas a largo
plazo ha entregado en garantía parte de la cartera por US$ 2,800,000 (véase nota 13).

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigúedad de las cuentas

por cobrar comerciales y otros deudores es como sigue:

31 de diciembre del 2010

 

Saldos

Corriente vencidos Total

Clientes US$ 4,034,095 270,430 4,304,525

Otros deudores 261,174 - 261,174

4,295,269 270,430 4,565,699

Menos estimación para pérdidas por
deterioro - (239,679) (239,679)

Total US$ 4,295,269 30,751 4,326,020

31 de diciembre del 2009

  
 

 

Saldos

Corriente vencidos Total

Clientes US$ 3,986,136 548,790 4,534,926
Otros deudores 283,191 - 283,191

4,269,327 548,790 4,818,117
Menos estimación para pérdidas por

deterioro - (239,211) _(239,211)

Total US$ 4,269,327 309,579 4,578,906

29

 

0
a
0
0
0
0
0
O
0
0
0
O
O
O
O
0
O
0
0
O
0
hd
O
0
O
0
0
O
O
a
0
O
O
O
0
0
O
4
0
O
O
O
0
0
O
0
O
0
O

 



 

0
O
0
0
O
0
0
O
O
0
0
0
O
O
O
0
o
0
0
O
0
O
O
O
O
0
O
0
0
a
0
O
O
0
0
0
0
O
O
0
O
O
0
O
0
O
O
0
0

 

PROVEFRUT$.A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

 

10.

1 de enero del 2009

 

Saldos

Corriente vencidos Total

Clientes US$ 3,774,794 548,790 4,296,489

Otros deudores 157,660 - 157,660 
3,890,612 548,790 4,454,149

Menos estimación para pérdidas por

 
deterioro - (236,457) (236457)

Total US$ 3,890,612 312333 4,217,692

La Compañía constituye provisiones ante la evidencia de deterioro. Los criterios utilizados

para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

- Madurez de la cartera

- Señales concretas de mercado;y,

- Hechos concretos de deterioro (default)

El movimiento de la estimación para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y

otros deudoreses el siguiente:

Por el año terminadoel

31 de diciembre del

 

 

2010 2009

Saldo al inicio del año US$ 239,211 236,457

Más provisión cargada al gasto 468 2,754

Saldoal!final del año US$ 239,679 239,211

Otros Créditos Fiscales

Un resumende los otros créditos fiscales es como sigue:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Impuesto al Valor Agregado — IVA US$ 198,162 142,417 353,895

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor

Agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios para el
procesamiento de productos agrícolas destinados para la exportación. De conformidad

con las disposiciones tributarias vigentes, el IVA no compensado puede ser recuperado

previa presentación del respectivo reclamo. La Compañía, acogiéndose a esta disposición
legal durante el año 2010 presentó ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) los trámites

correspondientes solicitando la devolución del IVA por US$ 543,945 (US$ 630,516 enel
2008); sin embargo, el SRi aceptó la devolución únicamente por US$ 533,441

(US$ 591,285 en el 2009) y procedió a la emisión de las respectivas notas de crédito, la

diferencia no reconocida por US$ 33,404 (US$ 39,231 en el 2009) fue contabilizada al

gasto. Al 31 de diciembre del 2010 y 2012, se encuentran pendientes de negociación
notas de crédito por US$ 80,941 y US$ 106,002.

30
 



 

PROVEFRUT$.A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

 

41.

12.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Efectivo en caja US$ 12,113 13,707 14,987

Depósitos en bancos 875,221 411,745 272,267

Certificado de depósito 1,303,620 - -

Fondos de inversión 169,849 191,074 181,178

Total US$ 2,360,803 616,526 468,432 

Patrimonio de los Accionistas

Administración del Capital

El objetivo de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capitalización, que le

permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de
sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y

manteniendo una sólida posición financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de la Compañía está constituido por

6,500,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación (al 31 de diciembre del 2009,

5,600,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación) con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

La Compañía incrementó el capital social mediante la capitalización de utilidades por

US$ 900,000 en el 2010 y US$ 700,000 en el 2009.

Restriccionesa las Utilidades

a) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a

reserva legal un porcentaje no menoral 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar por lo

menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a

distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser

capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

b) Adopción por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes las utilidades acumuladas
resultantes de la adopción por primera vez de las NIF, no podrá ser distribuida entre los

accionistas, no podrá ser utilizada para aumentar el capital social en virtud que no

corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrán

derecho a una participación. Este saldo podrá ser utilizado para compensar el déficit

acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidación

de la Compañía a sus accionistas.
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c) Distribución de Dividendos

Provefrut puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el límite de los resultados

acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias

vigentes y los estatutos de la Compañía (véase nota2 i).

13. Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo

Un resumendelas deudas bancariasy financieras a largo plazo es el siguiente:

 

 

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Obligaciones en circulación (1) US$ 3,618,902 - -
Compañía relacionada (nota 6) (2) 336,340 337,883 531,329

Instituciones financieras (3) - 2,054,367 2,382,627

Costo de emisión de deuda (87,353) - -
3,867,889 2,392,250 2,913,956

Menos vencimientos circulantes (970,638) (531,989) (487,828)

Total US$ 2,897,251 1,860,261 2,426,128

(1) La Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la

Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador el 23 de junio del 2010
inscribió en el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Certificados Bursátiles —
Obligaciones Desmaterializadas” por US$ 3,500,000, las cuales se encuentran
amparadas con: a) “Garantía General” que de acuerdo a lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores constituye la totalidad de los activos de la Compañía libres de todo
gravamen (véase notas 7, 8 y 9); y, b) Garantía Específica constituida por un contrato
de prenda comercial ordinaria cerrada de cartera y/o inventarios a favor de los
inversionistas tenedores de las obligaciones”. El 14 de julio del 2010 se colocó en el

. mercado bursátil US$ 3,500,000 a una tasa del 7% anual con vencimientos

semestrales hasta julio del 2014. reajustable en base a la tasa Libor. Las
amortizaciones de los “Certificados Bursátiles”, serán en una sola exhibición al

vencimiento de cada cupón redimible.

La emisión de las obligaciones encirculación durante el año 2010 fue utilizada para la
sustitución de pasivos de años anteriores (papel comercial emitido y préstamos con

institucionesfinancieras locales).

(2) Representa un crédito sobre firmas para capital de trabajo con un vencimiento de 10

años plazo y devenga unatasa deinterés del 9% anual.

(3) Representa créditos para capital de trabajo con tratados con instituciones financieras

locales con un vencimiento entre 1440 y 1800 días plazo devengan una tasa de interés
anual entre el 9.25% y 9,74%. Se encuentran garantizados con hipoteca abierta y
prenda industrial sobre parte de la maquinaria y equipos de la Compañía y de su

compañía relacionada Nintanga $. A..

32
  



 
 

PROVEFRUT$.A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

 

Un detalle de los vencimientos de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el

 

siguiente:

1 de

31 de diciembre del enero del

Año 2010 2009 2009

Cartera vencida US$ 21,721 - -

2009 - 531,989 487,828

2010 - - 503,414

2011 861,564 574,091 551,414

2012 825,806 625,213 1,370,901

2013 1,178,129 430,288 -

2014 en adelante 980669 230,669 -

Total US$ 3,867,889 2,392,250 2,913,956

Las deudas financieras a largo plazo están en dólares americanos y devengan interés a

tasa fija y variable. El detalle de estas obligaciones clasificadas por tipo de interés esel

 

siguiente:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Tasa fija US$ 336,340 337,883 531,329

Tasa variable 3,531,549 2.054.367 2,382,627

Total US$ 3,867,889 2,392,250 2,913,956

14. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y
post - empleo es comosigue:

Jubilación Bonificación por

patronal desahucio Total

Valor presente de las obligaciones
no fondeadasal 1 de enero del 2009 US$ 710,107 146,910 857,017

Costo neto del periodo 169,518 107,483 277,001
Pagos efectuados - (54,103) (54,103)

Valor presente de las obligaciones

no fondeadasal 31 de diciembre del 2009 879,625 200,290 1,079,915

Costo neto del período 244,882 62,237 307,119

Pagos efectuados - (5,052) (5,052)

Valor presente de las obligaciones no
fondeadasal 31 de diciembre del 2010 US$ 1,124,507 257,475 1,381,982 '
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Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:

Año terminado el 31 de diciembre del 2010

Jubilación Bonificación por
patronal desahucio Total

Costo del servicio corriente US$ 199,115 41,149 240,264

Costo financiero 57,176 13,019 70,195

Pérdida actuarial 32,885 8,039 40,924

Reduccionesdel plan (44,294) - (44,294)

Total US$ 244,882 62,207 307,089

Año terminado el 31 de diciembre del 2009

Jubilación Bonificación por

 

 

patronal desahucio Total

Costo del servicio corriente US$ 177,206 31,592 208,798

Costo financiero 46,157 9,549 55,706

(Ganancia) pérdida actuarial (53,845) 66,342 12497

Total US$ 169,518 107,483 277,001

 

Las principales premisasactuariales utilizadas fueron las siguientes:

Año terminado el 31 de diciembre del

2010 2009

Tasa de descuento 6,50% 6,50%

Tasa de incremento salarial 2,40% 2%

Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tasa de rotación (promedio) 4.90% 4,90% 

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo la República del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma

institución, tendrán derechoa la jubilación patronal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en

forma proporcional. Además, el Código de Trabajo establece que en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificará al empleado con el 25% del equivalente a la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma

institución. La Compañía, no mantiene un fondo separado para asumir el pago de estos
beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por

un profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. 
El Código de Trabajo, establece que la pensión mensual del empleado por jubilación

patronal no podrá ser mayor que el salario básico unificado medio del último año

(US$ 240 en el 2010 y US$ 218 en el 2009), ni inferior a US$ 30 dólares si solo tiene
derechoa la jubilación del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación.
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Un resumendel valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación patronal
es el siguiente:

31 de diciembre del

 

 

2010 2009

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales

de jubilación patronal:

Trabajadores con 10 o más años de servicio y

menosde 25 años de servicio US$ 681,772 506,140
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 10 años 442.735 373,485

Total US$ 1,124,507 879,625

15. Deudas Financieras a Corto Plazo

Un detalle de las deudas financieras a corto plazo es como sigue:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Parte relacionada (nota 6) US$ 16,000 16,000 -

Terceros(1) - - 16,000

Papel comercial emitido (2) - 1,500,000 195,000

Instituciones financieras locales - - 1,000,000

Sobregiros bancarios. 57,648 20,911 274,572

Costo de emisión de deuda - (47,988) -

Total US$ 73.648 1488923 14855572

  

(1) Representa un crédito sobre firmas renovado para capital de trabajo con vencimiento

de hasta 365 días plazo y devenga una tasa de interés del 9% anual.

(2) La Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la

Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, el 1 de diciembre del

2008 inscribió en el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Papel Comercial

Cero Cupón” por un monto de hasta US$ 2,000,000 a un plazo de hasta 359 días y un

descuento anual equivalente a los vigentes en el mercado bancario y pactado entre las
partes. La emisión era renovada automáticamente hasta el monto de US$ 2,000,000 y

se encontraba amparada con “Garantía General” que de acuerdo a lo establecido en la
Ley de Mercado de Valores representala totalidad de los activos de la Compañía libres
de todo gravamen excluyendodiferidos y perecibles (véase notas 7 y 8).

La colocación del papel comercial desde su inicio fue como sigue:
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16.

17.

 

 

 

Cancelaciones

Valor Año terminado el 31 de diciembre del

Año colocado 2009 2010 Total

2008 US$ 195,000 147,012 - 195,000

2009 2,805,000 1,305,000 - 1,305,000

2010 1,095,000 - 2595000  2,5595.000

Total US$ 4,095,000  1,452.0012 2,595,000 4,095,000

Los recursos captados se destinaron a capital de trabajo y reestructuración de pasivos
mantenidos en instituciones financieras locales hasta el 2008 por US$ 1,000,000.

Las deudas financieras a corto plazo están en dólares americanos y algunas de ellas

devenganinterés a tasafija y variable. El detalle de estas obligaciones clasificadas por tipo
de interés eselsiguiente:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Tasa fija US$ 16,000 16,000 16,000

Tasa variable 57,648 20,911 1,274,572

US$ 13,648 36,911 1,290,572

Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes y otras deudasfiscales es como sigue:

1 de
31 de diciembre del enerodel
2010 2009 2009

impuesto a la renta por pagar(nota 19) US$ 145,295 365,424 10,724
Retenciones e impuestos por pagar 78,353 47,617 32,233

Total US$ 223,648 413,041 42,957 

Beneficios a Empleados

La Compañía otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus

políticas de compensación y retención del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por

remuneraciones, beneficios sociales y participación de los trabajadores en las utilidades.
Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligación y
usualmente son pagadosantes de 12 meses,porlo tanto, no son descontados.
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18.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las

siguientes:

31 de diciembre del

2010

Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 2 — 1): US$ 311,015

Beneficios sociales 156,616

Nómina por pagar 300,349
Aportesal IESS 111,605

Total US$ 879,585

Gastos del Personal

2009

485,453
149,210
287,073
105,076

1,026,812

1 de

enero del

2009

231,179
104,605

225,918

561,702

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

 

Por el año terminadoel

31 de diciembre del

 

 

2010 2009

Remuneraciones, comisiones y bonificaciones US$ 4,858,403 4,393,858
Beneficio de corto plazo a los empleados 1,919,785 1,709,646
Participación de los trabajadores en las utilidades 311,015 485,453

Otros gastos de personal 714,969 625,057

Total US$ 7,804,172 7,214,014

Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de los deudas comerciales y otros acreedoreses el siguiente:

1 de

31 de diciembre del enero del

2010 2009 2009

Comerciales (1):
Exterior US$ 86,630 57,117 177,301
Locales 1,588,192 1,128,752 1,122,206
Compañíasrelacionadas (nota 6) 49,835 137,078 144,201

1,724,657 1,322,947 1,443,708

Otros acreedores 236,252 189,107 259,934

Total US$ 1,960909  —1,5512054 1,703,642

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios

para el desarrollo de las actividades operativas de la Compañía, son a la vista y no

devenganintereses.
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19. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto (ingreso) por impuestos diferidos e impuesto a la renta son atribuibles a lo
siguiente:

 

Año Año
terminado 31 terminado 31
de diciembre Tasa de diciembre Tasa

2010 efectiva 2009 efectiva

Utilidad antes de impuestoa la renta US$ 1,762,414 3,056,066

Gasto por impuesto a la renta corriente que
resultaría de aplicar la tasa impositiva legal US$ 440,604 25% 764,017 25%

Aumento / disminución resultante de:
Gastos no deducibles 139,352 7,90% 29,850 0,98%
Otras deducciones (37,154) (2,11%) (76,293) (2,50%)
Ahorro por reinversión delas utilidades (120,621) (6,84%) (90,000) (2,94%)

Gasto por impuesto a la renta corriente 422,181 23,95% 627,574 20,54%
Resultado por impuesto a la renta diferido:

(Ingreso) gasto por impuestos relativos a
la creación y reversión de diferencias
temporales (29,322) (1,66%) 21,091 0,69%

(Ingreso) gasto por impuesto a la renta
diferido (29,322) (1,66%) 21,091 0,69%

Total gasto por impuesto la renta US$ 392,859 22,29% 648,665 21,23%

El movimiento del activo por impuestosdiferidos es el siguiente:

31 de diciembre del

2010 2009

Saldoal inicio del período US$ 349,727 186,875

Resultados del período (29,322) (21,091)

Ajustes (45,596) 183,942

Saldoal cierre del período US$ 333,453 349,726

El impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre las diferencias temporales

de conformidad con el método del pasivo utilizando la tasa impositiva legal del 25%.

Los saldos de activos por impuestos diferidos son los siguientes:

 

1 de
31 de diciembre del enerodel
2010 2009 2009

Propiedad, planta y equipo US$ 167,822 181,105 -

Inventarios 41,119 52,046 85,191
Activos disponibles para la venta 1,328 23,206 20,367

Beneficios a empleados a largo
plazo y post — empleo 123,184 93,370 81,317

Total US$ 333,453 349,726 186,875
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De acuerdo con las disposicionestributarias vigentes se establece que: a) las utilidades

del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendrán una reducción de un 10% en
la tarifa de impuesto. La Compañía, en los años 2010 y 2009 se acogió a esta disposición
legal (véase nota 12).

Hasta el 31 de diciembre del 2009 los dividendos que se declaraban o distribuían a los

accionistas no eran tributables; sin embargo, a partir del 2010 y de conformidad con las

disposiciones tributarias vigentes, los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por

compañías nacionales a personas naturales son considerados como ingresos gravados

para la determinación de la base de cálculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o jurídicas

domiciliadas en paraísos fiscales o países de menor imposición tributaria, son
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y, por consiguiente, están sujetas a
retención en la fuente del impuesto a la renta. Además, que cuando una sociedad otorgue
a sus socios, accionistas, partícipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará

dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta deberá

efectuar la retención en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del año 2010 constituye el valor
mínimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse, no podrá ser recuperado ni por

solicitud de devolución al Servicio de Rentas Internas o por compensación en años

futuros.

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre del 2010 31 de diciembre del 2009

  

Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldosalinicio del año US$ 262,150 627,574 241,128 251,852
Provisión cargada al gasto - 422,181 - 627,574

262,150 1,049,755 241,128 879,426

Más (menos):

Pago o compensación del impuesto

a la renta del año anterior (262,150) (627,574) (241,128) (251,852)
Anticipos 272,606 - 259,308 -
Impuestos retenidos por terceros 4,280 - 2,849 -

21,022 (627,574) 21022 (251,852)

Saldosalfinal del año US$ 276,886 422,181 262,150 627,574

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presentan en el estado de

situación financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido,

tal comose indica a continuación:

 

  1 de
31 de diciembre del enerodel
2010 2009 2009

(nota 16) (nota 16) (nota 16)

Crédito tributario US$ (276,886) (262,150) (241,128)
Impuesto a la renta causado 422,181 627,574 251,852

Pasivo por impuesto a la renta
corriente, neto US$ 145,29 365,424 10,724
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Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectúen

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, están obligados a

determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología estipulada en la

Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resultante se incluirá como una partida gravable en la
determinación del impuesto a la renta. En adición, adjunto a la declaración de impuesto a
la renta deberán presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de

Transferencia, dentro de los cinco días posteriores a la presentación de la declaración; y,

b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no mayor a seis meses a la

presentación de la declaración.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-DGERC GC09-00286

publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009, normó el contenido del

Régimende Precios de Transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

- Deberán presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,

dentro de un mismo período fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000.000 a US$ 3.000.000, y cuya proporción del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que en el 2010 y 2009 hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto

acumulado superior a US$ 5.000.000, deberán presentar adicionalmente al Anexo, el

Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administración de la Compañía en base a los resultados del estudio de precios de

transferencias del año 2010, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de

impuesto la renta de dicho año.

Código de la Producción, Comercio e Inversiones:

Mediante Código de la Producción, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos
incentivos de carácter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal

ecuatoriana a partir del período fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionarlas

siguientes:

- Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que sean

sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del período
fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio un anticipo de impuesto a

la renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un

monto igual o superior al salario digno mensual, deberán calcular una compensación

económica obligatoria adicional que será pagada como aporte para alcanzar el Salario

Digno, únicamente a favor de aquellos trabajadores que durante el año hubieran

percibido un salario inferior a dicho salario; misma compensación que será considerada

como gasto deducible del impuesto a la renta para el empleador y como un ingreso

exento para el trabajador quelo perciba.
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- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de realizar
nuevas inversiones productivas gozarán de una exoneración del impuesto a la renta

durante cinco años contados desde el primer año en que las nuevas inversiones

generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, siempre que

estas inversiones se ubiquen dentro de sectores económicos considerados prioritarios

por el Estado.

- Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales

de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes

de sociedades extranjeras no domiciliadas, estarán sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozarán de una exoneración
del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversión. Para este efecto a partir

del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta será del 24% y se reducirá un
1% anual hasta el tope del 22% establecido.

- Se establece que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas, las

personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas

a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estarán sujetas al pago del anticipo de

impuesto a la renta despuésdel quinto año de operación efectiva.

- Se establece que estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos

realizados al exterior, por concepto de la amortización de capital e intereses generados

sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo

mayor a un año, destinadosal financiamiento de inversiones previstas en el Código de
la Producción. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagosrealizados al exterior

por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Económico, tanto por concepto de importaciones de bienes y servicios relacionados con

su actividad autorizada, así como para la amortización de capital e intereses generados

sobre créditos que les hayan otorgadoinstituciones financieras internacionales, con un
plazo mayora un año, para el desarrollo de sus inversiones en el Ecuador.

Situación Fiscal

El 4 de febrero del 2010 el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta Borrador de
Determinación Tributaria mediante la cual se estableció diferencias de impuestos a pagar

por aproximadamente US$ 199,000 por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal

2006, originadas en la objeción de ciertos conceptos del estudio de precios de
transferencia y por la estimación para cuentas de dudoso cobro. A la fecha de este informe

la administración se encuentra desvirtuando los elementos de juicio planteados por el

Servicio de Rentas Internas. Los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber

alguno, que podría resultar de este asunto.

En adición, las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los años 2007 al

2010 están abiertas a revisión por parte de las autoridadestributarias.
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20. Ingresos por Ventas

Un detalle de los ingresos por ventas esel siguiente:

Ingresos por exportación US$
Ingresos por ventas locales
Otros ingresos

Total US$

21. Costo de las ventas

Un detalle de los costos de las ventas es como sigue:

Compras de materias primas US$
Material de empaque
Manode obra directa:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales y empresariales

Costos generales de fabricación:

Manode obra indirecta
Beneficios sociales
Beneficios empresariales

Energía eléctrica
Depreciación

Repuestos

Transporte materia prima

Mantenimiento servicios

Bunker

Químicos
Mantenimiento de laboratorio
Combustible
Seguros

Servicio de comedor
Suministros de oficina
Trasnporte nacional

Transporte personal
Arriendoy alquileres
Teléfono, télex, correo
Contribucionesy afiliaciones

Servicio de congelado y maquila

Otros costos generales de fabricación

Otros gastos
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Total US$

Por el año terminadoel

31 de diciembre del

2010

33,676,171
1,296,879
120,795

35,093,845

2009

31,976,187
944,022
137,629

33,057,838

Por el año terminadoel

31 de diciembre del

2010 2009
14,499,394 13,328,585
3,551,589 3,152,021

3,105,806 2,761,187
1,896,086 1,641,713
5,001,892 4,402,900

1,311,220 1,228,715
533,419 490,817
94,421 55,607

1,062,959 985,981
1,014,848 946,237
443,619 383,015
362,932 321,961
313,916 276,783
234,720 219,849
157,764 149,099
155,535 145,112
119,735 117,106
73,199 80,081
70,966 56,882
57,231 39,922
52,648 44,320
43,431 33,187
30,222 35,089
25,363 22,302
27,151 -

- 117,530
120,278 129,917

6,305,577 5,879,512

642,929 531,825

30,001,377 27,294,843
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22. Gastos de Ventas y Administración

Honorarios

Sueldos

Beneficios sociales
Baja de inventarios
Arriendo y alquileres

Beneficios empresariales

Transporte internacional
Seguros de exportaciones
Depreciaciones

Gastosdeviaje

Telefono, telex, correo
Suministros de oficina
Repuestos y servicios
Gastos aduana
Otros gastos

Total

23. Gastos Financieros Intereses bancarios

Comisiones

Descuento en papel comercial

Otros gastos

Total

24. Compromiso

del Inmueble de Nintanga $.A.

impuestos, contribucionesy afiliaciones

Un detalle de los gastos financieros es comosigue:

Interés y comisión de las obligaciones

US$

US$

US$

US$

Un detalle de los gastos de ventas y administración es como sigue:

Por el año terminadoel

31 de diciembre del

2010

729,429
445,256
172,296
156,646
148,036
145,731
93,694
85,214
84,732
65,462
65,236
43,842
30,697
25,533
24,938
144,463

2,461,20

2009

580,038
403,596
170,286
162,613
83,961
163,212
70,774
98,520
68,867
30,151
96,081
48,557
27,947
30,732
29,028
133,741

2,198,104

Por el año terminadoel

diciembre
2010

351,848
8,487

105,365
137,709

603,409

 

 

2009

329,417
22,476
123,245

93,133

28,271

El 14 de abril del 2008 se constituyó el Sindicato de Trabajadores y el 30 de abril del 2008
se firmó una Acta Transaccional con el Sindicato de Trabajadores, el cual tiene una
vigencia hasta el 1 de diciembre del 2010. Dentro de las cláusulas la Compañía se
comprometió a entregar, dentro del plazo de cuarenta y cinco días, a favor del Sindicato de
Trabajadores un lote de terreno de cuatro mil a cinco mil metros cuadrados de superficie.
Hasta la fecha de emisión de este informe la Compañía no ha formalizado la entrega del
terreno ya queel sindicato no aceptó un lote que tiene entre 3 y 4 hectáreas. de superficie

puesto que carece de los servicios básicos y no cumple con las expectativas del Sindicato;

la última propuesta por parte de la Compañía es entregar un terreno que se desagregará
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25. Posición en Moneda Extranjera

Un resumen de la posición en moneda extranjera (Euros) al 31 de diciembre del 2010 y

2009 esel siguiente:

201 2009

Activos:
Efectivo en caja y bancos EUR 18,647 5,598

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales (2,796) _(940)

Posición activa, neta EUR 15,851 4,658

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el tipo de cambio vigente del Euro (EUR) en el

mercado libre por cada US$ 1 fue de 1,34 y 1,43, respectivamente.

26. Medio Ambiente

Los gastos ambientales por el año terminado el 31 de diciembre del 2010, son los

 

siguientes:

Entidad que

percibe el
desembolso Concepto Valor

Ministerio del

Ambiente Plan de manejo ambiental US$ 19,788

27. Eventos Subsecuentes

Excepto porlo indicado enla nota 1, entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de

emisión de este informe (15 de abril del 2011) no se produjeron eventos, que en opinión de
la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de

conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A ,

Zaldumbide Sr. Humberto P. Nolivos

Gerente General Contador General
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