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UH Audit € Advisory Services
 

El Comercio No. 402 y Av. de los Shyris, Edificio André

2do. Piso » Casilla 17 - 17 -386

Quito - Ecuador

Telf: 2251410 - 2251411 - 2257779

Fax: 2259629

E-mail: uhyQuhyecuador.com

www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de -
PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Provefrut Procesadora de
Vegetales y Frutas TropicalesS.A. (en adelante la Compañía), los cuales comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los estados conexos de utilidades, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así
como un resumen de políticas de contabilidad significativas y otras notas.explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de esos
estados financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; :
seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, así como que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de
representaciones erróneas de importancia relativa.

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría
acerca de los montos y relevaciones'en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluación de
los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de
los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también
incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación
en conjunto de los estados financieros.  

SUPERINTENDENCIA
5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos o BE GERRARBANÍAS

apropiada para proporcionar una base nara nuestra opinión de aliditoría. 9 6 ABR 2010

OPERADO«*x 23
QUITO
 

A member of UHY, an
international association of 3

independent accounting and
consulting firms

(
p
a
r
a
a
a
a
a
a
a
a
a
r
a
a
r
a
r
a
a
a
a
r
a
r
a

 



3
3
2
3
3
2
3
7
2
2
3
3
3
9
3
2
9
3
2
3
3
3
9
3
3
3
3
2
3
2
3
3
3
9
3
3
3
3
3
2
3
2
3
2
3
3
3
3
3
2
3
3
2
3
2
3
7
3
2
3
3
3
9
3
3
3
X
3
u
w

Opinión

6. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente, en todos sus aspectos importantes,la situación financiera de Provefrut

Procesadora de Vegetales y Frutas Tropicales S. A. al 31 de diciembre de 2009, su

desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Énfasis

7. Tal como se explica más ampliamente en la nota 2 a los estados financieros, la
Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrían diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Los estados

. financieros adjuntos no tienen como propósito específico presentar la situación
financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en países y jurisdicciones distintos a
los de la República del Ecuador.

8. Tal como se explica más ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Compañía debido a la integración del negocio efectúa transacciones importantes con
partes relacionadas.

Quito, 18 de marzo del'2010

 

 



2
3
2
2
3
9
3
3
2
9
3
2
3
9
3
2
3
3
2
3
3
3
9
3
3
2
3
2
3
3
3
2
3
3
2
3
3
9
2
9
2
3
3
3
9
3
3
2
9
2
3
2
3
3
2
3
3
2
2
9
3

PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.
(Quito - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dólares de los Estados Unidos deAmérica)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
inversiones a corto plazo

Títulos para comercialización
Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas
de dudoso cobro de US$ 239,211 en el 2009 y
US$ 236,457 en el 2008

Otras cuentas por cobrar
inventarios

Seguros pagadosporanticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación acumulada
de US$ 3,811,462 en el 2009 y US$ 3,420,835 en el 2008

Cargosdiferidos, neto de amortización acumulada
de US$ 272,931 en el 2009 y US$ 218,463 en el 2008

Inversionesa largo plazo *

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios
Préstamos
Obligaciones emitidas
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar - comerciales
Otras cuentas por pagary pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Deudaa largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes
Reserva para jubilación patronal y desahucio

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reservalegal
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos

Total pasivos y patrimonio de los

accionistas

 

Gerénte General

          

 

 

NOTAS
2009 2008

US$ 426,452 287,254
2 (0) 219,072 68,280
2 (d) 106,002 112,898

4 4,295,714 4,060,032
5 2,930,422 1,084,976
6 2,170,601 2,271,360

165,095 109,502

10,313,358 7,994,302

7 5,748,250 5,429,022

111,264 109,584
8 246,008 728,358

US$ 16,418,880 14,261,266

US$ 20,911 274,572
9 16,000 1,091,000
10 1,500,000 195,000
13 522,924 459,338
11 1,322,947 1,443,708
12 2,056,102 1,418,008

5,438,884 4,881,626

13 1,860,261 2,426,128
14 1,079,915 857,017

8,379,060 8,164,771

15 5,600,000 4,900,000
15 493,804 281,472
15 1,946,016 915,023

8,039,820 6,096,495

18

US$ 16,418 14,261,266

JO PE

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

5

umberto P. Nolivos

Contador General
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PROVEFRUTsa

PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES S. A.
?

Estado de Utilidades |

31 de diciembre del 2009 .

(Concifras correspondientes del 2008).

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Ventas

. Costo de las ventas

Utilidad bruta en ventas.

Gastos de operación:
Gastos de ventas, administracióny generales

Utilidad en operación

Otros ingresos (gastos):
-- Financieros, neto

- > Diferencias en cambio
Otros ingresos,neto-

Total otros ingresos (gastos), neto

- Utilidad antes de la participación de
los trabajadores en las utilidades

| - € impuestoa la renta

Participación de los trabajadores en las
utilidades

N Utilidadantes de impuesto ala renta .

Impuestoa la renta

Utilidad antes de reserva legal

Reserva legal

Utilidad neta

   Zaldumbide

Gerente General
  

 

 

 

NOTAS 3%

US$ 33,057,838 32,464,332

(27,294,843) (25,498,631)

5,762,995 o 6,965,701

(2,529,245) (5,014,144)

3,233,750 1,951,557

| | o (447,380) (478,270)
2 (n) y 17 - (1,679) (4,025) .

2602 (459,152)

3,236,352 1,492,405 |

2 (A) y 12. (485,453) (223861)

2,750,899 1,268,544

2 (0) y 16 (627,574) (251,852) -

- 2,123,325 1,016,692

15 (212,332) (101,669)

15

 

 
Sr. Humberto P. Nolivos

- Contador General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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3 PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre del 2009

(Concifras correspondientes del 2008)

(En dólares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto porlas actividades de operación:

Estimación para cuentas de dudoso cobro
Depreciación de propiedad, planta y equipo
Baja de propiedad, planta y equipo
Amortización de cargos diferidos
Reservapara jubilación patronal y desahucio
Apropiación de la reserva legal

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) disminución:

Cuentas por cobrar - comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados poranticipado

Aumento (disminución):
Cuentas por pagar - comerciales
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Ventas de propiedad,planta y equipo
Adiciones de cargos diferidos
Aumento (disminución) en inversionesa corto plazoy titulos para
comercialización

(Disminución) aumento en inversionesa largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución (aumento) en sobregiros bancarios
Aumento Dividendos declarados
Préstamos (pagados) recibidos de bancos y partes
relacionadas,neto

Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades
de financiamiento

Aumento (disminución) neto del efectivo durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

 

rente General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

8

US$

US$

2009

1,910,993

2,754
857,952
21,930

118,454
222,898
212,332

1,436,320

(238,436)
(1,845,446)

100,759
(55,593)

(120,761)
638,094

(4,521,383)

1,825,930

(1,199,110)

(120,134)

(143,896)
482,350

(980,790)

(253,661)
(180,000)

(272,281)

(705,942)

139,198

287,254

426,452

 

915,023

41,853
767,638

3,102
218,463
89,839
101,669

 

1,222,564

 

(556,739)
3,796

(389,515)
3,237

(154,853)
(150,760)

(1,244,834)

892,753

(1,651,691)

(142,617)

74,953
(43,581)

(1,762,936)

257,453

 

 

Sr. Humberto P. Nolivos

Contador General
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PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Concifras correspondientes del 2008)

 

1. Descripción del Negocio y Entorno Económico

PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES
S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante
escritura pública del 28 de junio de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de

agosto de 1989. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la

producción y comercialización agropecuaria y forestal, especialmente de vegetales

productos de exportación, tales como: brócoli, coliflor y romanesco, ya sean de origen

agrícola, pecuario o forestal. Entre otras actividades que puede desarrollar la

Compañía es la agroindustrialización de productos agrícolas, pecuarios y/o forestales;

procesamiento de vegetales y frutas tropicales; y, la explotación agropecuaria y

forestal en tierras propias o ajenas. La materia prima utilizada en la producción es
adquirida principalmente a una compañía relacionada local (véase nota 3). La

Compañía se encuentra inscrita en el Mercado de Valores.

La economía ecuatoriana producto de la crisis económica global continúa

evidenciando preocupantes síntomas recesivos que el Gobierno Nacional deberá

afrontar durante el primer semestre del año 2010 como es: la falta de liquidez,

restricciones de las líneas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit
fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades
económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos
indicados; sin embargo,la falta de voluntad política de los últimos años para efectuar
las reformasestructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petróleo para

financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento
económico y monetario, han impedido el desarrollo económico del país.

A la fecha de emisión de los estadosfinancieros, no es posible determinarla evolución

futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional y, porlo

tanto, su incidencia sobre la posición financiera y de rentabilidad de la Compañía. Los

estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de -los asuntos antes

mencionados.

Los principales efectos para la Compañía, de la crisis económica son:

- Incremento de fletes locales e internacionales, material de empaque, por efectos

de la subida del precio del petróleo y a pesar de que éstos bajaron los precios no
se ajustaron en las mismas proporciones.

- Escasez defertilizantes a nivel internacional que provocó incremento de costos por

sus precios imprevisibles, situación que afecta al sector agroindustrial,
conjuntamente con esta situación, disminución de crédito de los proveedores lo
que afectó directamente al capital de trabajo.

- El financiamiento local e internacional se mantuvo inestable con cierre de créditos

a largo plazo e incrementos de tasas deinterés.

- Efectos en los precios de los productos en el exterior

9
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PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

 

La Compañía con el objetivo de mitigar los efectos de esta crisis ha adoptado varias
estrategias que asegurenla continuidad del negocio, tales como:

- Cumplimiento de los planes de embarque con nuestros clientes de los contratos

vigentes para asegurar nuevas contrataciones.

- Mantenimiento de nuestros estándares de calidad que da confianzaalcliente.

- Permanente búsqueda de nueva tecnología que permita optimizar la utilización

de recursos.

A pesar de la crisis la Compañía reinvertirá sus utilidades en maquinaria para
mantener y mejorar la capacidad instalada en la planta industrial con el objetivo de

incrementarla productividad y mantenerse siempre atento a satisfacer las necesidades

del cliente.

2. Resumen delas Principales Políticas Contables

a) Base de Presentación-
Los estados financieros y las notas explicativas se presentan en dólares de los

Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de
curso legal del Ecuador, y están preparados en base a las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federación Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías de la

República del Ecuador.

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con

la tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre

del 2008, estableció un cronograma de implementación de las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIFs)y determinóque las compañías que participan en el

Mercado de Valores tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del

2010 las NlIFs para la preparación de sus estados financieros. La Compañía en el
2009, hainiciado las actividades tendientes al cumplimiento de esta disposición legal.

b) Flujos de Efectivo-
La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha

definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Inversiones a Corto Plazo -

Representan principalmente Fondos de Inversión y Certificado de Depósito. Las
inversiones a corto plazo se encuentran contabilizadas como sigue

- Fondo de inversión.- Constituye la participación en un fondo de inversión
administrado, el cual es registrado al costo de adquisición de las unidades a la fecha
de inversión. El efecto del ajuste en la participación del fondo que resulta de valuar
las inversiones mantenidas en base al rendimiento que éstas generan, se reconoce
en los resultados del ejercicio en que se produce la variación. El rendimiento que
generan estas inversiones es del 7,00% anual en el 2009 y 2008.
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- Certificado de Depósito.- Esta registrada al costo y representa un certificado de

depósito a plazo por US$ 135,000, el cual devenga una tasa interés del 6% anualy

tiene un vencimiento de 180 días plazo.

d) Títulos para Comercialización -
Los títulos para comercialización constituyen notas de crédito con sus respectivos

intereses emitidas por el Servicio de Rentas Internas por la devolución del Impuesto al

Valor Agregado — IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios destinados para
la producción de bienes a ser exportados, los cuales se reconocen como ingresoal
momento derecibir dicho documento.

Las notas de crédito están contabilizadas a su valor nominal y pueden ser negociadas

con un descuento de acuerdo a las condiciones del mercado o serutilizada para pago

de impuestos.

e) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro-
La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con

cargo a los resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas

consideradas irrecuperables.

f) Inventarios-
Los inventarios están valuados al costo, el cual no excede el valor neto de realización

de la forma siguiente:

- Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricación.- Al costo promedio de

manufactura por el método de costo absorbente de producción. El costo
absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisición y conversión de los

mismos, ást como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condición

y ubicación actual.

- Materias primas, Suministros, Materia de Empaque y Repuestos.- Al costo
promedio en almacén.

- Inventarios en Tránsito.- Al costo específico de la factura más los gastos de
importación incurridos.
  

g) Propiedad, Planta y Equipo-

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está

contabilizada al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, según
corresponda.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, ni alargan su vida útil, se cargan a gastos según se incurren, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.
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El gasto por la depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a
las operaciones del período y es calculado mediante el método de línea recta en

función de la vida útil de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se consideran

apropiadas para depreciar el valor de los activos en función dela vida útil estimada:

Edificios 5%

Instalaciones 10%

Vehículos 20%

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de cómputo 33,33%

h) Cargos Diferidos -

Los cargos diferidos representan principalmente software de computación, mejoras en
instalaciones y bienes metálicos para almacenamiento de productos agrícolas, están

contabilizados al costo y se presentan neto de la amortización acumulada duración de

los respectivos activos y de acuerdoa los siguientes porcentajes anuales:

Software de computación 33%
Mejoras en instalaciones 28% y 57%
Bienes metálicos y otros 339 9

i) Inversiones a Largo Plazo -

Están registradas al costo y representan principalmente certificados y cupones

emitidos por la CORPEI, hasta el año 2008 incluía la participación accionaria en la
Compañía Hidrovictoria $.A..

j) Beneficios a Empleados.- ]
- Reserva para Jubilación Patronal.- La reserva y los costos del período de prima

de antigúedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de
interés reales para la valuación de la reserva, mediante el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y reconocidos por la Compañía de conformidad con

lo establecido en el Código del Trabajo de la República del Ecuador que
establece la obligación por parte de los empleadores de concederel beneficio de
jubilación patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio entre 20 y 25 años en una mismainstitución.

- Reserva para Bonificación por Desahucio.- El Código del Trabajo de la República

del Ecuador también establece que en los casos en que la relación laboral
termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador deberá indemnizaral

trabajador con el equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el
número de años de servicio.

La Compañía establece una provisión por este concepto, la cual es llevada a
gastos en base a un estudio técnico actuarial, el cual es efectuado en función del
último sueldo, las probabilidades de rotación y la antigiiedad del personal.
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k) Reconocimiento de Ingresos-

La Compañía reconoce los ingresos por la venta de productos agrícolas sobre una

base acumulada cuando los riesgos y la titularidad de los bienes son transferidos
íntegramente al comprador.

I) Reconocimiento de Costos y Gastos-
Los costos y gastos se reconocen por el método de causación.

m) Gastos Financieros -

Son registrados mediante el método de acumulación, incluye todos los costos

asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la
Compañía.

n) Transacciones en Moneda Extranjera-

Los activos y pasivos de la Compañía en moneda extranjera son valuados utilizando

los tipos de cambio vigentes en el mercado libre a la fecha del balance general. Las

transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha en que

se efectúan. La utilidad o pérdida cambiaria se reconoce como ingreso o gasto en el
período enel cual tienen lugarla variación de los tipos de cambio.

ñ) Participación de los Trabajadores en las Utilidades -
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,el

15% de participación de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Código del Trabajo de la República del Ecuador.

o) Provisión para Impuesto a la Renta-
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a'los resultados del año en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto

a la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año

siguiente). En el 2009 y 2008, la Compañía calculó la provisión para impuesto a la
renta acogiéndosea la reducción del 10% enla tarifa de impuesto.

p) Estimaciones y Supuestos —

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden

sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el período correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los
estimadosoriginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

13 :

 

 
 



2
9
2
2
2
7
3
9
9
2
3
9
2
9
2
3
3
9
2
3
9
3
3
9
9
3
3
3
2
9
3
3
3
3
2
9
3
2
9
3
9
9
3
9
2
3
3
2
3
2
3
3
9
2
3
2
3
2
9
3
3
3
3
3
0
2
3

PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Concifras correspondientes del 2008)

 

q) Reclasificaciones —
Ciertas cifras de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del

2008 hansido reclasificadas para hacer consistente su presentación conla utilizada en

los estados financieros del año terminadoel 31 de diciembre del 2009.

3. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con partes

relacionadas. Un resumen delas principales transacciones con partes relacionadas

por los años terminadosel 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

- La Compañía exporta sus productos a una compañía relacionada del exterior. Las

exportaciones ascendieron aproximadamente a US$ 31,942,000 en el 2009 y

US$ 31,762,000 enel 2008.

- La Compañía adquiere productos agrícolas a partes relacionadas locales. Las

compras por este concepto ascendieron aproximadamente a US$ 9,557,000 enel

2009 y US$ 8,554,000 en el 2008.

- Los intereses pagados durante el año 2008 por la deuda a largo plazo que

mantenía Provefrut S. A. con una compañía relacionada del exterior fueron de

aproximadamente US$ 49,000.

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadasesel siguiente:

Balance general:
/ Activos:

Cuentas por cobrar — comerciales (nota 4):
A.F Agrofarming N. V. - Curacao
Agrofrancisco Cía.Ltda.
Jose Correa Holguin
Francisco Xavier Correa

Otras cuentas por cobrar(nota 5):
Anticipos:

Nintanga$.A. - Ecuador
Agronagsiche$.A.
Agripomun$.A.
Nindalgo$.A.
Agrofrancisco Cía. Ltda.

Pasivos:

Préstamos(nota 9):
Francisco Correa Peñaherrera

14

US$

US$

US$

US$

US$

2009

4,246,921
915

3,091

 

4,250,927

1,848,384
244,111
139,949
10,204

17

2,242,664

16,000

2008

4,172,071

8,600

4,180,671

223,070

79,126
30,097

332,293

 

13,000
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Cuentas por pagar - comerciales (nota 11):

 

AgronagsicheS.A. US$ 87,556 11,252
Divefrut S. A. 44,659 69,317
Correa Holguín José 2,639 50,629
Agrofrancisco Cia. Ltda. 2,224 7,998
Correa Holguín Francisco - 5,005

US$ 137,058 144,201
Otras cuentas por pagar(nota 12):

NintangaS.A. - Ecuador US$ (300,000) -
A.F Agrofarming N. V. — Curacao 268,950 282,671
Dividendos Accionistas — dividendos 180,000 -
Fundación Julia Zeller -Ecuador ' 6,976 1,126

US$ 155,926 283,797

Deudaa largo plazo (nota 13):
Inmobiliaria Alster S. A. US$ 330,000 518,679

 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas
por pagarcirculantes con partes relacionadasson la vista y no devenganintereses.

Durante el año 2009 la Compañía previa autorización de la Junta General de
accionistas suscrita el 2 de julio del 2009, resolvió repartir las utilidades no distribuidas

de ejercicios anteriores por US$ 180,000.

4. Cuentas por Cobrar - Comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es comosigue:

 

200 2008
Clientes:
Compañía relacionada (nota 3) US$ 4,250,927 4,180,671
Terceros 283,998 115,818

4,534,925 4,296,489

Menos estimación para cuentas de dudoso

cobro (nota 2 - e) (239,211) (236,457)

Total US$ 4,295,714 4,060,032

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar - comerciales incluyen cartera
corriente por US$ 3,986,136; cartera vencida de 31 a 360 días por US$ 453,102; y,
cartera vencida con más de 360 días por US$ 95,687 (al 31 de diciembre del 2008,
cartera corriente por US$ 3,873,003; cartera vencida de 31 a 360 días por
US$ 353,791, y cartera vencida con más de 360 días por US$ 69,695). Al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar — comerciales son a la vista y no
devenganintereses.
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La Compañía con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisión

para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las
cuentas por cobrar — comerciales. El movimiento de la estimación para cuentas de

dudoso cobro por los años terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008

Saldoal inicio del año US$ 236,457 194,604

Más provisión cargada al gasto 2,754 41,853

Saldo al final del año US$ 239,211 236,457

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumendelas otras cuentas por cobraral 31 de diciembre del 2009 y 2008esel
siguiente:

2009 2008

Partes relacionadas (nota 3) US$ 2,242,664 332,293
Impuesto al Valor Agregado — IVA 142,417 353,895

Servicio de Rentas Internas:
Anticipo de impuestoa la renta 259,308 239,447

Retencionesen la fuente de impuesto a la renta 2,842 1,681

262,150 241,128

Anticipos a proveedores 11,623 14,368
Otras 271,568 143,292 ,

Total US$ 2,930,422 1,084,976

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar de partes

relacionadas representa anticipos en efectivo que no devengan intereses y que la

Administración estima cobrar en.el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor
Agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios para

el procesamiento de productos agrícolas destinados para la exportación. De

conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, el IVA no compensado puede

ser recuperado previa presentación del respectivo reclamo. La Compañía,
acogiéndosea esta disposición legal durante el año 2009 presentó ante el Servicio de
Rentas Internas (SRI) los trámites correspondientes solicitando la devolución del IVA
por US$ 630,516 (US$ 418,028 en el 2008); sin embargo, el SRI aceptó la devolución
únicamente por US$ 591,285 (US$ 325,053 en el 2008) y procedió a la emisión de las
respectivas notas de crédito, la diferencia no reconocida por US$ 39,231 (US$ 92,975

en el 2008) fue contabilizada al gasto. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se
encuentran pendientes de negociación notas de crédito por US$ 106,002 y
US$ 112,898 (véase nota 2 - d).
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6. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

 

2009 2008

Productos terminados US$ 1,050,967 1,085,980

Materias primas 50,175 40,518

Material de empaque y suministros 561,544 620,881

Repuestos 385,766 441,316

Depósito industrial : 45,440 82,665
Importaciones entránsito 76,709 -

Total US$ 2,170,604 2,271,360

Propiedad, Planta y Equipo

Un resumende la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008esel
siguiente:

/

2009

No depreciable:

Terrenos US$ 5,212

Construcciones en curso:

Cortadora automática -
Pesadora Ishida -

Cortadora San Francisco -
Sistema defiltración -

Sala de corte San Francisco -

Lavadora de Kavetas -
Sala de capacitación -

Cinta de ascenso -
Agroindustrial San Francisco -

-u

5,21 N

17

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía mantiene inventarios bajo el

Régimen Aduanero de Depósito Industrial por US$ 45,440 y US$ 82,665,
respectivamente, debido a lo cual ha entregado a la Corporación Aduanera

Ecuatoriana “CAE” pólizas de garantía aduanera por US$ 330,000 en el 2009 y
US$ 360,000 en el 2008.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía para avalizar las obligaciones
emitidas de papel comercial ha entregado en garantía inventario perecible por

US$ 50,175 en el 2009 y US$ 40,518 en el 2008 (véase nota 10).

2008

5,212

443,946
161,715
160,402
78,279
53,818
30,278
11,573
5,453
1,854

947,318

952,530
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Depreciable:
Edificios 1,307,895 1,052,373
Maquinaria y equipos 7,076,488 5,653,108

Equipo electrónico 96,311 125,430

Instalaciones 946,711 930,123
Vehículos 75,570 80,396
Muebles y enseres 47,296 51,668

Herramientas 4,229 4,229

9,554,500 7,897,327
9,559,712 8,849,857

Menosdepreciación acumulada  ' (3,811,462) (3,420,835)

Total US$ 5,748,250 5,429,022

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

 

 

2009 2008

Costo:
Saldoalinicio del año US$ 8,849,857 7,543,915
Compras 1,199,110 1,651,691
Ventasy bajas (489,255) (345,749)

Saldo alfinal del año US$ 9,559,712 8,849,857

Depreciación acumulada:

Saldoal inicio del año US$ 3,420,835 2,995,844

Gasto por depreciación del año 857,952 — 767,638

Bajas “' (467,325) (342,647)

Saldoalfina! del año US$ 3,811,462 3,420,835

Durante el año 2009 y 2008, la Compañía adquirió maquinarias y equipos por un
monto aproximado de US$ 1,075,651 y US$ 902,000 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía para avalizar las obligaciones

financieras ha entregado en garantía parte de la propiedad, planta y equipo
(véase nota 10 y13).
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8. Inversiones a Largo Plazo

Un resumen de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es

comoel siguiente:

(1)

2009 2008

Hidrovictoria S.A.(1) US$ - 529,771
Corporación de Promoción de Exportaciones

e Inversiones “CORPE!-— Cuponesy Certificados

de inversión 217,987 170,584

Club la Unión 27,000 27,000
Otras Inversiones menores 1,021 1,003

Total US$ 246,008 728,358

Representa la participación accionaria del 19% en Hidrovictoria S. A. y

equivalente a 529,771 acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor

nominal de US$ 1. Los aportes en numerario fueron realizados a través de un
encargo fiduciario administrado por Fondos del Pichincha S. A. Dicho encargo

fiduciario establece que se deberá suscribir a nombre y representación de cada

uno de los constituyentes (accionistas), las acciones en el aumento de capital de

Hidrovictoria S. A. autorizada por la Junta General de Accionistas conforme al

contrato de suscripción de acciones y para el cumplimiento de esta instrucción
es imprescindible que todos los Constituyentes hayan entregadoa la Fiduciaria

el 36% del valor nominal de las acciones suscritas por cada uno deellos, de tal

manera queel saldo de las acciones suscritas deberán ser pagadas directamente

a Hidrovictoria S. A. por los accionistas en los términos y fechas establecidas en
el contrato de suscripción respectivo.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía canceló a la Fiduciaria el aporte inicial

estipulado en el encargo fiduciario por US$ 262,800, así como efectuó cuatro
aportes a la cuenta de ahorro de Hidrovictoria S. A. por US$ 266.971, quedando

pendiente de cancelar un saldo por US$ 200,229. Este proyecto se encontraba

paralizado desde el año 2007 debido a las medidas del Gobierno Nacional que

no han permitido a la Compañía desarrollar el proyecto hidroeléctrico. Debido a

esta situación durante el año 2009 la Compañía suscribió un contrato de cesión

de las acciones de Hidrovictoria S. A. por US$ 529,771 a favor de la Empresa
Eléctrica de Quito S. A., el cual fue autorizado mediante Acta de Directorio

suscrita el 14 de septiembre del 2009. El precio pactado entre las partes fue de
US$ 476,635, valor que corresponden al 89.97% de su valor nominal,
ocasionando una pérdida de US$ 53,136 y la forma de pago acordada fue como
sigue: a) el 50% del valor pagaderosa la firma del contrato; y, b) el restante 50%
en un plazo de seis meses contados a partir de la firma del contrato, mediante la
compensación por los valores que la Empresa Eléctrica Quito facturará a
Provefrut S. A. por el consumo de energía.
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Un resumen delos estados financieros de Hidrovictoria S. A. (una compañía en
etapa preoperacional) al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

 

2009 2008

Activos US$ - 2,855,914

Pasivos US$ - 43,900
Patrimonio, neto - 2,812,014

US$ =—— 2,855,914

El patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

2009 2008

Capital social:
Capital pagado US$ - 3,479,346
Capital suscrito - (667,332)

US$ - 2,812,014
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9. Préstamos

Un detalle de los préstamosal 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

2009 2008
Terceros.-

- Terceros.- Créditos sobre firmas para
capital de trabajo con vencimientos de

hasta 365 días plazo y devengan una
tasa de interés del 9% anual, .
respectivamente. | 2. US$ 16,000 16,000

- Partes Relacionadas.- Créditos sobre

firmas para capital de trabajo, devengan
una tasa de interés anual del 9% y con

vencimientos en 365 días plazo y que
fueron cancelados durante el 2009

(nota 3). - 75,000

Instituciones Financieras:

- Banco Pichincha _C.A.- Créditos sobre
firmas para capital de trabajo con

vencimientos hasta 360 días plazo y
devengaron una tasa de interés del
9,50% anual, los cuales se encontraban

garantizados por una prenda mercantil
de un certificado' de depósito a plazo
hasta la cancelación de su obligación
realizada por el Sr. Francisco Correa

Holgin, los mismos que: fueron

cancelados durante el año 2009

mediante la emisión de papel comercial. - 1,000,000

, - 1,000,000

Total US$ 16,000 1,091,000

10. Obligaciones Emitidas

La Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, el 1 de diciembre del

2008 inscribió en el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Papel Comercial
Cero Cupón” por un monto de hasta US$ 2,000,000 a un plazo de hasta 359 y un
descuento anual equivalente a los vigentes en el mercado bancario y pactado entre las
partes. La emisión se encuentra amparada con “Garantía General” que de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores representala totalidad de los activos de la
Compañía libres de todo gravamen excluyendo diferidos y  perecibles
(véase notas6 y 7).
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11.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo pendiente de pago del mencionado papel

comercial asciende a US$ 1,500,000 y US$ 195,000, respectivamente. El pago de la
totalidad del capital del “Papel Comercial” será al vencimiento del plazo y se efectuará
mediante la presentación y entrega deltítulo correspondiente.

Los recursos captados se destinarán a capital de trabajo y reestructuración de pasivos

Cuentas por Pagar — Comerciales

Un resumende las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es el siguiente:

2009 2008

Proveedores:
Exterior US$ 57,117 177,301

Locales 1,128,772 1,122,206
Compañíasrelacionadas (nota 3) 137,058 144,201

Total US$ 1,322,947 1,443,708

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por pagar — comerciales se

origina por la compra de bienes y servicios para el desarrollo de las actividades
operativas de la Compañía,es a la vista y no devengaintereses.
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12. Otras Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados

Un detalle de las otras cuentas por pagar y pasivos acumuladosal 31 de diciembre del

2009 y 2008 es comosigue:

 

 

2009 2008

Impuesto a la renta por pagar(nota 16) US$ 627,574 251,852

Participación de los trabajadores en las

utilidades (nota 2 — ñ):
Año 2009 485,453 -
Año 2008 - 223,861
Año 2007 - 7,318

485.453 231,179

Beneficios sociales 119,934 104,605
Nómina por pagar 287,073 -

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 134,352 225,918

Transporte y almacenaje en exportaciones 326 35,160

Liquidaciones del personal 44,689 33,309

Tarjetas de crédito 50,240 49,770

Retenciones e impuestos por pagar 47,617 32,233

Compañíasrelacionadas (nota 3) 155,926 283,797
Intereses acumulados por pagar — préstamos
(nota 9) 9,065 28,490

Cuentas por pagarvarias 10,687 41,899

Aporte atención médica 5,441 19,852
Otras 77,725 79,944

Total US$ 2,056,102 1,418,008

El movimiento de los pasivos acumulados — participación de los trabajadores en las

utilidades y beneficios sociales por los años terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008 eselsiguiente:

Participación

de los empleados Beneficios

en la utilidades sociales

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 207,832 107,628

Provisión cargada al gasto 223,861 566,874

Pagos efectuados (200,514) (569,897)

Saldosal 31 de diciembre del 2008 231,179 104,605

Provisión cargada al gasto 485,453 590,861
Pagos efectuados (231,179) (575,532)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 485,453 119,934

23

 

 



PROVEFRUT PROCESADORA DE VEGETALES Y FRUTAS TROPICALES$.A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Concifras correspondientes del 2008)

 

13. Deuda a Largo Plazo

Un resumende la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:

2009 2008
Compañías Relacionadas.-

- Inmobiliaria Alster S. A..- Crédito sobre

firma para capital de trabajo con

vencimiento de 10 años plazo y devenga

una tasade interés del 9% anual. . US$ 330,000 518,679

Instituciones Financieras:

- Banco Pichincha_S. A.- Crédito para
capital de trabajo con un vencimiento de

hasta 1,800 días y devenga una tasa de
interés del 9,74% anual. Se encuentra

garantizado con prenda industrial sobre
parte de los Vehículos (véase nota 7). 112,237 -

- Banco Internacional _S. A.- Crédito

reestructurado para capital de trabajo y

compra de maquinaria, con un

vencimiento de hasta 1,800 días
1,440 días plazo y devenga una tasa de

interés del 9,25% anual. En el 2008
parte del nuevo crédito fue utilizado para

cancelar la deuda del año 2007. Se

encuentra garantizado con hipoteca

abierta y prenda industrial sobre parte de
la maquinaria y equipos de la Compañía

y de su compañía relacionada Nintanga
S. A. (véase nota 7). 1,940,948 2,366,787

2,383,185 2,885,466

Menosvencimientos circulantes | (522,924) (459338)

Total US$ 1,860,261 2,426,128

Un detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y
2008 esel siguiente:

 

Año 2009 2008

2009 US$ - 459,338
2010 522,294 503,414
2011 573,451 551,813
2012 en adelante 1,287,440 1,370,901

Total US$ 2,383,185 2,885,466
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Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilación patronal y desahucio por los

años terminadosel 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

Jubilación Bonificación por

patronal desahucio Total

Saldosal 31 de diciembre del 2007 US$ 613,458 153,720 767,178

Provisión cargada al gasto 96,649 36,070 132,719

Pagos efectuados - (42,880) (42,880)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 710,107 146,910 857,017

Provisión cargada al gasto 223,363 107,483 330,846

Pagos efectuados 53,845 (54,103) (107,948) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 879,625 200,290 1,079,915

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo la República del

Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años
en una misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal; y, en aquellos

casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años,el
beneficio se reconocerá en forma proporcional. Además, el Código de Trabajo

establece que en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador bonificará al empleado

con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los

años de servicio prestados a la misma institución. La Compañía, mantiene un fondo

separado enel Internacional Finance Bank. para asumir el pago de estos beneficios y

establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por un
profesional independiente debidamentecalificado.

De acuerdoa los referidos estudios, (los que cubren a todo el personal), el valor actual

de las reservas matemáticas de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del

2009 y 2008 ascienden a US$ 879,625 y US$ 200,290 (al 31 de diciembre del 2008

ascienden a US$ 710,107 y US$ 146,910, respectivamente). El método actuarial
utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los fundamentos técnicos utilizados por el

actuario para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la

remuneración del empleado y disposiciones del Código de Trabajo, que establece que
la pensión mensual del empleado porjubilación patronal no podrá ser mayor que
el salario básico unificado medio del último año (US$ 218 en el 2009 y US$ 200 en
el 2008), ni inferior a US$ 30 dólares si solo tiene derecho a la jubilación del
empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación; b) 25 años de servicio
como mínimo; c) bases demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana;
e) una tasa de interés actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de salarios del
2,40% anual.
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15.

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008esel siguiente:

2009 2008

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales

de jubilación patronal:

Trabajadores con 10 o más años de servicio y

menosde 25 años deservicio US$ 506,140 384,838

Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 años o 373,485 325,269

Total US$ 879,625 710,107

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compañía está constituido por

5,600,000 acciones ordinarias, pagadas y encirculación (al 31 de diciembre del 2008,

4,900,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación) con un valor nominal de
US$ 1 cada una,respectivamente.

En el 2009 y 2008 la Compañía incrementó el capital social, tal como se indica a
continuación:

Escritura pública

14 de octubre 8 de octubre

 

Cuenta del 2009 del 2008

Utilidades disponibles (véase nota 16) US$ 700,000 827,432
Reserva legal - 72,568

Total US$ 700,000 900,000

Reserva Legaly Utilidades Disponibles

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir

a reserva legal un porcentaje no menoral 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos,el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta

a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.
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16. Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía,
para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años

terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron las siguientes:

2009 2008

Utilidad antes de la participación de los

trabajadores enlas utilidades e impuesto a la
renta US$ 3,236,352 1,492,405

Menos 15% de participación de los trabajadores

en las utilidades (nota 12) (485,453) (223,861)
2,750,899 1,268,544

Más gastos no deducibles 119,399 31,709

Menosotras deducciones - (12,845)

Utilidad gravable US$ 2,870,298 1,287,408

Impuesto a la renta, estimado:

Tasa impositiva del 15% sobre las utilidades
a reinvertir US$ 135,000 105,000

Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad

gravable 492,574 146,852

US$ 627,574 251,852

Tasa impositiva efectiva 17,99% - 19,85%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes se establece que: a) las

utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendrán una reducción

de un 10% enla tarifa de impuesto. La Compañía, en los años 2008 y 2009 se acogió
a esta disposición legal y se procedió a incrementar el capital social mediante la

reinversión de utilidades (véase nota 15); y, b) los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a los accionistas no sontributables.
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El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto la renta
por los años terminadosel 31 de diciembre del 2009 y 2008esel siguiente:

  

 

 

  

2009 2008

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
(nota 5) (nota 12) (nota 5) (nota 12)

Saldosal inicio del año US$ 241,128 251,852 148,656 258,347
Provisión cargadaal gasto - 627,574 - 251,852

241,128 879,426 148,656 510,199

Más (menos):
Pago o compensación del impuesto
a la renta del año anterior (241,128) (251,852) (148,656) (258,347)

Anticipos 259,308 - 239,447 -
Impuestos retenidos por terceros 2,842 - 1,681 -

21,022 (251,852) 92,472 258,347

Saldosalfinal del año US$ 262,150 627,574 241,128 251,852

Precios de Transferencia

De conformidad con las normastributarias vigentes los contribuyentes que efectúen

operaciones con partes relacionadas, están obligados a determinar sus ingresos,
costos y deducciones aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen

Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena competencia.

Cualquier efecto resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación

del impuesto a la renta. En adición, adjunto a la declaración de impuesto a la renta
deberán presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de
Transferencia, dentro de los sesenta días ¡posteriores a la presentación de la

declaración; y, b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no
mayor a seis mesesa la presentación de la declaración. -

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-DGERC GC09-00286

publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009 (En el 2008,
Resolución N* NACDGER 2008-0464 publicado en el Registro Oficial N* 324 del 25

de abril del 2008), normó el contenido del anexo al informe de precios de
transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

- En el 2008 los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un

mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 1.000.000 enel 2008,

deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- De igual manera en el 2009 deberán presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y cuya proporción
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del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos,
de acuerdo conlos casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la

renta, sea superior al 50%.

- Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto
acumulado superior a US$ 5.000.000 en el 2009 y 2008 deberán presentar

adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

- La Administración de la Compañía basada en: .i) los resultados del estudio de

precios de transferencias del año 2008, él cual concluyó que'no existían ajustes a
los montos de impuesto a la renta de ese año y ii) el diagnóstico preliminar

realizado con el apoyo de sus asesorestributarios para las transacciones del año
2009, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta

de dicho año. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las
autoridadestributarias.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las transacciones con compañías relacionadas del

exterior superan el US$ 1,000,000 (véase nota 3).

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del

Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas

aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario

Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las
principales reformas podemoscitar las siguientes:.

Ley de RégimenTributario Interno:

Impuesto a la Renta

- En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades

s pagadas y distribuidas por compañías nacionales a personas naturales serán

considerados como ingresos gravados para la determinación de la base de cálculo
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y

distribuidas a personas naturales o jurídicas domiciliadas en paraísos fiscales o

países de menor imposición tributaria, serán consideradas como ingresos de

fuente ecuatoriana y por consiguiente estarán sujetas a la retención del 25% de
impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, partícipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
deberá efectuar la retención del 25% sobre su monto.
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Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados

desde el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes

relacionadas, hasta un máximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta másel valor de dichos gastos. Se establece que no serán deducibles los

costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,

fantasmas o supuestas.

Se estableció una nueva fórmula para el cálculo del anticipo del impuesto a la

renta de las sociedades y ciertas consideraciones en relación a su compensación

máxima,y,

La reinversión de utilidades deberá estar destinada únicamente a la adquisición de

maquinaria y equipos nuevosutilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes

compañías que:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales

preferentes;y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de

recursos no renovables.

Impuesto al Valor Agregado(IVA)

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidará y

pagará en la declaración mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado está obligado a emitir la correspondiente liquidación de compra

de bienes y prestación de servicios, y a efectuar la retención del 100% del IVA

generado. Se entenderá como importación de servicios, a los que se presten por
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor

de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilización
o aprovechamiento tenga lugar integramente en el país, aunque la prestación se
realice en el extranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Impuesto a la Salida de Divisas

Se establecela tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, además este
impuesto podrá ser utilizado como crédito tributario, que se aplicará para el pago
del impuestoa la renta del ejercicio económico corriente, los pagos realizados por
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17.

18.

concepto de impuesto a la salida de divisas en la importación de materias primas,

bienes de capital e insumos para la producción, siempre que, al momento de

presentar la declaración aduanera de nacionalización, estos bienes registren tarifa
0% de ad-valórem en el arancel nacional de importaciones vigente.

Situación Fiscal

El 4 de febrero del 2010 el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta Borrador de
Determinación Tributaria mediante la cual se estableció diferencias de impuestos a

pagar por aproximadamente US$ 199,000 por concepto de impuesto a la renta del

ejercicio fiscal 2006, originadas en la objeción de ciertos conceptos del estudio de
precios de transferencia y por la estimación para cuentas de dudoso cobro. A la fecha

de este informe la administración se encuentra desvirtuando los elementos de juicio

planteados por el Servicio de Rentas Internas. Los estados financieros adjuntos no
incluyen pasivo, de haber alguno, que podría resultar de este asunto.

En adición, las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los años 2007

al 2009 están abiertas a revisión por parte de las autoridadestributarias.

Posición en Moneda Extranjera

Un resumendela posición en moneda extranjera (Euros) al 31 de diciembre del 2009
y 2008 esel siguiente:

2009 200

Activos:
Efectivo en caja y bancos EUR 5,598 949

Pasivos:

Cuentas por pagar - comerciales 940 100,834

Posición activa (pasiva), neta EUR 4,658 (99,885)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,el tipo de cambio vigente del Euro (EUR)enel
mercadolibre por cada US$ 1 fue de 1,43 y 1,30, respectivamente.

Compromiso

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía mantiene el siguiente compromiso:

El 14 de abril del 2008 se constituyó el Sindicato de Trabajadores y el 30 de abril del
2008 se firmó una Acta Transaccional con el Sindicato de Trabajadores, el cual tiene
una vigencia hasta el 1 de diciembre del 2010. Dentro de las clausulas la Compañía
se comprometió a entregar, dentro del plazo de cuarenta y cinco días, a favor del
Sindicato de Trabajadores un lote de terreno de cuatro mil a cinco mil metros
cuadrados de superficie. Hasta la fecha de emisión de este informe la Compañía no
ha formalizado la entrega del terreno ya que el sindicato no aceptó un lote que tiene
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19.

entre 3 y 4 hectáreas. de superficie puesto que carece de los servicios básicos y no
cumple con las expectativas del Sindicato; la última propuesta por parte de la

Compañía es otorgarles un terreno que se desagregara del Inmueble de Nintanga

S.A.

Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 16, entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la

fecha de emisión de este informe (18 de marzo del 2010) no se produjeron eventos,

que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados enel

mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

   
r. Canos Zaldumbide Sr. Humberto P. Nolivos

rente General Contador General
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