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SOCTEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolanes estadounidensss)

NOTA -  OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo lns leyes ccuatonanas en el mes de julio del 1989, con cl
objeto de renlizar lnbores agropecuarias como: siembm, venta, distribucidn y exportacion
de wdo tipo de productos agricolas y pecuarios.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La prepamcidn de los estados linancieros de acverdo con Normas Intemacionales de
Informacitn Financiera parn Pequefas y Medianas Entidades (NIIF pars las PYMES),
uvolicrs s elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimaciones,
suposiciones ¥ provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados sctivos
¥ pasivos ¥ en |z determinacidn de los resultados, asi como |a revelacion de activos y
pasivos contingenies. Debido a lo subjefividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia, Lo Gerencia
considern que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunatancins,

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las esimaciones y supuesios conlables mus impontites
utilizados por la Compaiia ¢n 18 elaboracion de los estados financieros fueron las
sIguienies:

*  Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las provecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedon determinar que la vida
ttil de los actives deberia disminuirse, s= deprecia el exceso entre el valor en libros
neio y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo o la vida ofil restante revisads.
Faclores tales como los cambios en & uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de Jos activos se viera disminuida o incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancing indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recupernble. Frente a |a existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.




L8]

NOTAZ - ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

*  [mpuestos

La determinacién de las obligaciones ¥y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cwando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgi
discrepancias con el organismo de contro] tributario {Servicio de Rentas Tnternas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro,

Frovisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso comtable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. -

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, est basada
en la mejor estimacion efectuada per la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda fa informacion disponible a la fecha de la elaboracitn de los cstados financieros,
ingluyvendo opiniones de asesores v consultores.

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estin de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITF
para las PYMES) (Ver adicionalmente Nota 18), las cuales requieren gue la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos para determinar la valuacidn de
algunas de las partidas incluides en los estados financieros v para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.,

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
[nancieros, son levados en dolares estadounidenses. :

La Compaiiia prepara sus csiados financieros v llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiers para
Pequefias vy Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("JASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como [os otros hechos y condiciones, de acuerdo con fas
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos ¥ gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {(NIIF para las PYMES).

b:  Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo |os saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos {Véase
Mata 4.




NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contirmacion)

¢, Cuentas por eobrar comercinles

L politica contable de la compatia ez recopocer las cuentas por cobrar comercinles
o su valor justo y posteriommente medirias a su costo amortizado utilizando e
método de interda efiectivo.

Se constituye una provisiim por ¢ deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cunndo exisic evidencia objetiva de que la Compafila no podd cobrar todos los
montes adeudados de acverdo con las condiciones de las cucntas por cobrar, Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor v el
incumplimiento o demora en ¢l pago {cuentas vencidns por mds lrescientos sosentn
dias) son indicadores de que la coenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monio
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del velor
en libros ¥ <l monto de la pérdida es reconocida en el estado de resuliados inegral
en el rubro Gastos de Administracion. Cusndo el activo se toma incobrable, se da
de bajia contra la cucnta de deterioro de provisidn por deterioro de activos
fnancieros. Los colvos posteriores de los monlos previamente castigados son
ecreditados a Gastos de administracion en 2l estado de resultados integral.

d. Propiedades y equipos

Las partidas de propledades ¥ equipos s¢ encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada ¥ las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepeidn de los edificios ¥ tervenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
eatin condiciones de uso, distribuyendo incalmente el cosio de los activos entre los
albos de vida Gtil estimada

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn de lus propiedades y equipos, como también los intereses por
finonciamiento directa o indirectamente relucionados con  ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que los benelicios econdmicos futuros asociados a
ln inversion vayan n fluir a la compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
manicnciones ¥ son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos. (Véase nota 10)

g Deterionn de los sctivos no finnncienos

Los activos que tienen una vida atil indefinida, terrenos, no estin sujelos o
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Log activos que estdn sujetos a amortizacidn/depreciacidn son revisados en cuanto
nl detericro de su valor sienipre que existan eventos o cambios en lag circunstanc|ag
que indiguen que el valor en libros seria no recuperable

Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable.
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RNOTA3- RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Conlinuacion)

El valor recaperable es ¢l mayor enire el valor jusio de un activo menos los costos
de venta y su valor de whilizackin econdmica. Con el propisito de efectuar la
evaluacidn en cuanto & su deferioro, los  activos som agrupados considerando el
menor nivel pam el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidudes generndoros de efective™), Los activos no finuncieros que han sufrido

deterioros son revisndos en cuanio a la posible reversidn del deterioro en cada
clerre contnble,

Activos biolbgicos

Los activos bioldgicos (ganado, ¥ semovientes) en la empresa se regj-stmn -1}
valor razonable,

Los activos bioligicos (mnimales vivos) se registran al Valor Razonable menos ios
costos estimados de venta. El Valor Razonable comprende el precio de venta en
mercado menos los costos de transporte yo disposicidn hasta el lugar de
comercializacion.

Pasivos financieros

Los pasives financieres son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurrides directamente atribuibles a la transacerdn.

Tras su reconocimiento inlcial, se valorizan a su “costo amortizade”, La diferencia
entre el valor neto recibida y el valor a pagar es reconovida durnte el periodo de
duracidn del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™,

Los intereses pagados y devengados que comesponden a pasives financieros
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se registmn en el estado de
resuitados integrales en la cuenia *Costos financieros”™.

Sociedad Agropecuaria Emego S.A clasifica sus pasivos financicros d-:pcndlmdﬂ
del propdsito pama el cual fueron adgairidos en lns siguienles categorins:

s Acreedores comercinles y olras cucnias por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pegar
documentados sdevdados a sereedores, Se presentan en el pasive corriente con
excepcion de agquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasive no
corrente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto & las ganancias del ejercicio comprende al impucsto a la renta
corriente y el impuesto difendo. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados,
exceplo cunndo se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integral o provienen de una combinacitn de negocios.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

La provision para impuoesto a [a renta se caleula wilizando l1a tasa del impussto
vigente para el afio 2015 y 2014 que e del 22% sobre la utilidad pravable (Véase
Motas 23 y 24).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se recomocen cuando es probable gue los bencficios ccondamicos
asociados a la transaccidn fuyan a la Compafifa ¥ el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en gue se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, tendendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente ¥ sin
inckuir impuestos ni aranceles. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de menera confisble hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Sociedad Agropecuaria Ertepo S.A, clasifica sus ingresos conforme el siguiente
detalle:

* Venta de leche.
s Venta de producios agricolas.
= Venta de semovientes.

Beneficios a empleados

-

enefic idas: Jubilacitn pat

La Compania mantiens beneficios por concepto de jubilacidn patronal v desabucio,
definidos por las leyes laborales ecuatoriznas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fiecha del estado
de situacidn financiera, ¥ que se determina anualmente en base a estudios actuarialas
realizades por un perito independiente, usande ¢l metodo de unidad de i:_l.'i!':l:l.'ltu
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio defimido se determina
descontando loz flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por ¢l perito.

Desahucio; En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada wno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagari en los casos en gue la relacién laboral termine por
acuerdo entre las partes, (Ver Nota 13, 15 ¥ 24 de reformias tributarias)

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe réconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la wtilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados def ejercicio.
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MOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{(Confinuaciin)}

Las utilidades distribuidas a los trabajadores no podrin exceder de veinticuatro
satanos Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que e valor de eatas

supere &l monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social

Administracidn del riesgo financizre

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturalera financiera que pueden afectar mis o

menos- significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de  informacion,
administrades por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
¥ controlar su cfectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiiz,
una caracterizaciim y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
use por patte de la Compafiia, si es el caso.

- Riesgos de Crédito.- El riespo de crédito se refiere de gue una de las partes
meumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
fmanciera para la Compafiia. La Compafifa ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢f resgo de la pérdida financiera
ocasionads por los incumplimientos,

- Riesgos de liguidez.- La Compafila maneja los riesgos de liquidez manteniends
reservas, facilidades  financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y resles y coneiliando los perfiles
de vencimiento de los activos v pasives financieros.

- Riespos de capifal.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar gue estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la oplimizacion de los saldos de deuda
¥ patrimonio,

- Riesgos de mercado.- El negocio de la comercializacion de leche v semovientes
se ve afectado principalmente por una fuerte competencia, ya que existe-gran
variedad de haciendas que ofertan los semovientes v comercializan productos
agricolas ¥ de iguwal forma existen empresas industeiales dedicadas
exclusivamente a la produccidn v comercializacion de leche; las cuales ofrecen
foz productos a bﬂjﬂs costes. Uno de los factores Que afecta a la produceion de
leche ¥ los semovientes es la fiebre Aftosa, por lo cual la constancia de cuidar el
ganado cs primordial con las vacunas correspondientes, ademsds hay que tomar
en cuenta el fipo de alimentacion que se les da
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES
(Continuacion)

- El copsumidor ecuatoriane aprecia la diferencia entre la leche pasteurizada y la
ultra-pasteurizada (UHT), v prefiere pagar un maver precio por litro de leche,
para asegurarse de su completa inocuidad. Ante esto la compaiiia pertddicamente
revisa los precios con la finalidad de establecer precios que sean competitivos,
manteniendo la fidelidad de sus clientes y prepara planes de vacunacion para
mantener a sus semovientes en dplimas condiciones.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efeclive ¥ equivalentes de efective al 31 de diciembre del
2015 y 2014 e detallan a continuacion:

2015 2014
uss USs$

Caenta

Caja Chica 1,004 .

Bancos Locales 45,754 B1.540

46.754 B1.5%

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciernbre del 2015 v 2014 se detalla a
coftinuacidn:

2015 2014

Uss Us
Corricnte
0-30 8.316 23.745
3 -6 - 57
6] =84 = 2046
1B1-365 a0 1.83 4
165 en adelante ([} 4.101 ENIL G

(1)  Valores que la compafiia mantiene pendientes de cobro desde el ano 2012 al &r,
Segundo Cruz por US$ 1.042, Aguas Changoluisa Jorge Anibal por USE 600 y
Ugsha Toaguiza Andrés por USS 1,348, adicional a ello se determina del afie 2014
un salde pendiente de cobro al Sr. Tigasi Toaguiza Francisco USE 1,112
respectivamente de los cuales no se ha definido su cobro., ¥ que de acuerdo a
criterios de la administracion no se van a penerar pérdidas adicionales a las cubiertas
por la provision al 31 de diciembre del 20135 de US$ 2.990,




MNOYTA G- INVENTARIOS

Lo inventarios al 31 de diciembre del 20135 v 2014, comprenden:

1= 2014

LSS USs
Fertilizantes ; 4.650 2,521
Funeiciday 203 1.077
Balanceados v Medicinas 1052 |.774
Herramientas 240 g1}
thgr- : 108
Varios | il 1.139
Total 9960 1431

—— I —

NOTA T - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprenden:

2118 ;ﬂ ]-I
LS USS
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Hetencionss de [V A T35 i
Retenciones en fuente 700 .
[mipuesic a s renta 10089 34.798
113524 34,80

NOTA®-  IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pastvos por Impuesios Diferidos

LComesponden a los monlos de impuesios a la renta por pagar en perfodos futurcs
respecio de diferencias iemporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ze han reconocido pasives por impuestos
diferidos por LISS 3.839 y USS 1.179 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

130015 AUiI0N

Helativos # Instalsciones 1.5 {(1.179)
Total Pasive por Impuesto Diferido (3839 {1,179

T ek rmrrr——
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NOTAE- IMPUESTOS (MIC 12)
{ Comtinuncitn)

b) El sigmente es e movimiento de los impuestas diferidos pasivos durante ¢l afio 2015
v Mil4:

2013 2014

Movimie uestos [ Uss LSy
P'asives por lmpuesto diferido Inicial {1.779) [3.0uf2)
{Incremento) Disminueiin durante el 2015 v 2004 (2. 060) 263
Total Fasivos por Linpuestos Diferidos a diciembre 2015 {31.839) (1.779)

NOTA9-  ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguwiente es un detalle de Jos saldos con les principales compafiias y partes relacionadas
ul 3] de diciembre del 2015 y 2014:

2015 PAUE]

LSS LS5$
CUENTAS POR COBRAR
Agriroses Cla. Lida. 6884

6,888 .

CUENTAS POR PAGAR
Compafiizs Relacionadas
Agrirone Cia. Loda. Préstamos (1) 64,5202 135195
Terin Lilinna (2) 30,00 40,000

- Erasrrremre——

94,522 175.193

{1 Representan préstamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo, de los
cuales no se han definide condiciones.

(2) Deuda que mantiene In compaiiia con la Sra. Terdn Liliana desde aflos anteriores a una
tasa de interés anual del 12% y de la cual no se ha definido fecha de pago.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucidn N* NAC-DOGERCGC 1 S-00000435, el
Servicio de Rentas Intemas establece:

- - Los sujeios pasivos del Impuesio a la Renia gue dentro de un mismo penodo
fiscal heyan clectuado operaciones con paries relacionadas en un monto
acumulado superior o tres millones de dolares deberiin presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas




NOTA ©-  ACCIONISTAS Y COMPAN[AS RELACIONADAS
{Continuacion)

5i tal monto es superior a los guince millones de délares, dichos sujetos pasivos
deberin presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

— Las operaciones de la Compafila con pares relacionadas durante el afio 2015, no
#, superaron el importe acumulado mencionado.
—
"

NOTA10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacidn se presenta el movimiento de las propiedades v equipos durante los afios
s 2014 v 2015;

2014 y 20015:

Vida
Lt
Ao
44
3-12
14
14
i
14
a4
Oiros {Basgue Pratecior} 13.563 - 33503 . - 33,563
1.437.832 2389 [.440,22] B4.525 (1635} i.434.381
Menes: Depreciacion acumulada (223.973) (20.643) (MhadGla) {35500 - {3:]1205]
Total e [35.254) 1. E7d, 605 {32064} {163] 1152376
NOTA 11 -  ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacion se presenta el movimiento de los activos biolégicos durante los afios
b;ﬂd-n al 1 Ajusien su Idoa juask 1] ‘
[ [ Ju}) valor IELLIIIIEM-I yalpr m{ 015
el 20114 rizonalsdle VYenkas 311132014 razonalle Ventns Lomprras
LS LSE uss Lss LSE uss Usy uss
Crnad Brava (1) 85440 5586 (15466 TE.660 (5977} [ TG0 3990 59,043
Ceaiadla Lecherg (1) AB.ETE 3561 (T.724) 44,757 (256} (26600 I7.480 50.281
Cultives agricolas (Papas) 51830 {3.326) - 46,504 [35.233) . . 10271
Walse neto |59.24% 3823 (23, 1540 |55 EE] (44.456] (17290 21470 [ 20,505

-
-
—
Salifo ol 1 =Eeeadl Saldo al 3]
e g o dieiembre Ar diciemhry
s Adiclones  del 2004 Adiciones  Bajas de1 2013
us§ (I3 I3 US3 Us§ 1SS
Tereenas A - A fr g 1 - - TG
Edificios e {inslalaciones} 18915 . 58915 - - 38.915
Plzauinaria v Eguipo V. 165 - 276, 165 [4.525 - 2006590
PMuechles v enseres 26278 - 26278 o . 6274
Equipo de oficina 333 - 14 . . i3
Eguipos de compulacitn 2.4D5 2389 4,704 - (165} 4.625
) Instalaciones Bl.4i5 - BlA413 - - Bl ALS
Casa Haciendn 2 241,042 - 241.042 - - 241,042




KOTA 1l - ACTIVOS BIOLOGICOS
{Continuacion )

(1)  El Ganado brave v lechero al 31 de diciembre del 2015 v 2014 esth conformado por:

Clase 2015 2014
Unidades Unidades

Ve 114 168

Tesiens 5 A

Maovillos 35 9

Vaconas 38 i 1]

By 1 = .

Tutal 260 26)
—— |

NOTA 12- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 el valor de USS 138.575 representa un inmueble
ubicado en la Pamoquin de Tumbsco, del Cantén Quito, Provincia del Pichincha; adgunido
por la compafia, immuchle que de acoenrdo a la admimstracidn se espera sea
comercializado durante el afo 2016,

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por In compailin durmnte €l aflo

2015:
aldo al | de Salde gl 31 de
Enern de| Fagoavio diciembre del
2015 locremenie  Liilzacions 1S
Corricates
irmac i por Deterioro de Cuentas por Cobrr 2.9 . . 299
Prestaciones ¥ benclicios Socale (1) 40 587 158813 (172 164) 536
Large Plazs
Bepefizing definidos por Jubilsclén Patronal - TLE2T - 2827
Beneficios definidos por Desshocio - 4.4 - 3. 704
= 6,531 = 16531

L g g o ey e ————

=

(1}  Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
apories y préstumos ol [ESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes labornles en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacitn por parte de
los empleados a aquellos rabajadores que hayan completado por lo menos veinie afios de
trabajo con ellos. La provision ¢s constitmda con carpo 2 los resulindos del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.




NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
[ Continuadcion )

Segln se indica én el estudio actuarial, claborado por Logaritmo Cia. Lida., el método
utilizado es el denominado “prospective™ y las- provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado ¥ demés parametros establecidos en el Codigo de Trabsio, la
lasa de conmutacion actparial del afio 2015 v 2014 fue del 4% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compania, Tos que cubren a todos los empleados el
valor presente de |a reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre
del 2015 es como sigue:

2013

Us3
Trabajadores con menos de 10 oflos de servicio 12837
Total segiin estudio actiarial |2.827

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las Gltimas reformas laborales vigentes se establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desabucio, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e-igual bonificacion sc pagara en los casos en que
1a relacion laberal termine por acuerdo entre las partes. SOCIEDAD AGROPECIUARIA
ERTEGO S5.A, en cumplimiento con dicha normmativa, procedid con el registro del
desahucio con cargo a los resultados del ejercicio 2015, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Sepin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es ¢f denominado “prospectiva”
y las bases téenicas es decir las fablas de mortalidad, invalidez v cesantia, son de

experiencia de la poblacion asalanada del pais, corregida 4 la realidad de SOCIEDAD
AGROPECUARIA ERTEGO 8.A., con su propia estadistica.

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 50,862 acciones ordinarias de valor nominal de USE 1,00 cada una,

El resultade integeal por accidn es calculado dividiendo el resultado integral del
gjercicio de-la Compaifiia para el nimero de seciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2013 es el siguienic:

Mumera de  Participncion

Mombre de accionista m %,
Terén Arcllano Colombia 25431 S0, 000
Teran Terdn Julio Encique 3633 7.143%
Teran Terdn Julio Emesto 3633 T 04 3%%
Terdn Terdn Liliana Del Pilar 1633 T d3%%

Teran Terin Mana Colombia 1633 T d3%%




NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO
{Continunciion)

Mmm

necinnes %
Ferdn Terdn Mdbaica Yolandn 1613 7. 143%
Terdn Térin Rennto Artur 1.633 7,143
Terdn Terdin Ria Corina .63 T, 143%
Towml SRl f O, D0

NOTA 17- RESERVA LEGAL

Die acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por [o menos el 10%
de la utilidad neta del afio 4 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser caplializada o utilizadn parm nbsorber
pérliclas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NITF)

Representa el saldo de los njustes efectuados para la prepameion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucidn No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 s
respelve: Expedir el reglamento del destino qoe se doanl a los saldos de las cuenlas.
Reserva de caupital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superivit por
revaluacidn de inversiones, resultados scumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de las Nommas Internacionales de Informacién Financiern “NIIF" y la
Normn Internacional de Informacion Financiera para Pequefins ¥ Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superdvit por valuacion, utilidades de compalfias bolding v
controladoras; v designacion e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES ¥ RESERVA FOR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos ncreedores de las cuentns Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superfvit por Revaluacién de Inversiones, generados husty el afo
unterior 8l perfodo de transicién de aplicacidn de lns MNormas Internacionales de
informacién Financiern “NIIF" y la Nomma Internacional de Informacion Financlera
pars Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a Ia cuenta Resultndos Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Rescrva
por donaciones ¥ Reserva por Valuacion o Supenivit por Revaluacion de [nversiones;
saldos que sblo podrén ser capitalizados en la parte que exceds al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el cuso de liquidscidn de 1o compaififa,
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NOTA 18- RESULTADOS ACUMULATHOS ADOPCION POR PRIMERA VEEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)
{Continuacion)

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los sjustés provenientes de la adopeidn por primers vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financicra "N completas vy de o Nomma
Internacional de Informacion Financieras para Pequefas y Medianes Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que comresponda, y que se registraron en el patrimonio en le
cuenta Resullados Acumulados, subcuentn “Resullndos Acumulados provenienies de la
adopcidn por primera vez de las NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podnl ser
capitshirados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltmo
gjercicio econdmico concluido, s las hubleren; ulilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacidm de la compafia;, de registrar un saldo deudor en Ia
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de ln adopeidon por prilners vez de las
NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
giercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del procese NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcitn NIIF primerz voz un saldo acreedor al 31 de diciembee del 2015 de LSS 911,190
y un saldo acreedor de la cuenta de Reserva de Capital por USS 218.249,

NOTA 19« DIVIDENDOS PAGADOS

La Junta Cenernl de Accionistas celebrada el 30 de julio del 2015 aprobd por
unemimidad el reparto de dividendos correspondientes a la utilidad del afo 2014 por un
valor de USS 35.000 valores que fueron cancelados mediante las correspondicnics
transferencins bancanas durante el penodo 2013.

NOTA 20-  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividsdes ordinarias durante los afios 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

2015 2014

USS LSS
Leche | 70.480 I G0 63
Semovienies 23,904 317428

Productos Agricolns 523.814 584,930

TrmErEEE=ETEY mre

TiE. 194 813321

NOTA 21 -  COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2015 y 2014 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:




NOTA 21-  COSTOS DE PRODUCCION ¥ VENTAS

{Continuacidn
ws 014
153 Lss
Mano de Olva Iahels 50,371
Compra productos 5.751 10,155
Ciostons Tndirectod ITL% 335,507
Tolal 561674 6033

NOTA 22-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los pastos de administracion por el afio 2015 v 2014 se encuentran disiribuidos

prncipalmentie en los sigulentes mbros;
L]

, s
Cysata LSS Liss
Honoearios 31804 26.TI%
Impuestos v conlribeciones (P p ] 24279
Servicies Hiskoos 60837 T.707
Seguros 7.064 6379
CHison 4,584 44710
Equipd de Computncin 165 28
CGaston de geautidi 4475 .
Taoal 67040 &0.632

——a ] T

NOTA23- IMPUESTD A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A contnuacion se presenta, la Concihiacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecundor v la tasa de electiva de impuestos aplicable a la Compafiia, se presenta o
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COMITUACION:
2015 k14
Partivippeitn Lmousslon ls Participseiin  Impueiion |4
Lralsiadores Hentn Trabajndores Bentn
Ltk lbdae] nrstirs de’ participacidn: de trabajndoies [ GET 1G4 B T F5053 30 ilkT
Mas - Gasios no delacibles { 1) - T - EL UL B
Mewos - (e nentz exentas [ Valor mzonuble
Su aciivos Mekiascos) (L2336} {EI2Ma} - i |4 208}
Sbenos- (edocciones por boyes expecialenl | | - (NN . B553)
flasr pars rancipaciiin 3 Sabayadones SFax 230602
13% en paricipaciin 14513 (1a&13) 3 50 {(34.550)
Mage para impussio s larenla 1134540 e

1% imguesth 4 1a renia 24088 46,498
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NOTAZ23- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continzacion)

(1) Corresponde 2 la deduccion especial por impoesto a las terms rurales.

(2} Durante ¢l penodo 2015, se consideraron los siguientes gasios no deducibles
jubilacion patronal ‘de empleados menores o diez afips por US§ 12.314,
deprecinciones de actives fijos por USS 9,029, exceso en pastos de pestion
por UUS$ 3224, gastos incwridos parn gencrar ingresos exentos por LSS
10,438 ¥ otros gastos no soportados por LSS 4 542

by A continuacion s¢ presenta la determinacidn de las cifrus comespondientes a
paricipacién de irabajadores ¢ impuesto a la renta por el afio del 2005 v 2014:

. s Im14
Impiin lmgorig

Lazeial LS % Parcis! L53 %
lﬁ::'.';' N RS (O . 24067 I6ZTH . AR 1391%
Tzt fodihon (e auwmyjnall e} (LN (ALY (RL00)
Hesaliado comtable amvies de impucis LYl . . 1 a1z = .
T nonvinal Ii% . - T . -
[iferencla i 506 i,27% 1. 7Th [
Cizatom o0 Gedocibley V8T T8 #1575 19,552 i Tﬂhi-. A
Chras renlm exenims] Y slar cesorable de T :
wctives Biolbgleas) (12.236) (60T 253 [i4,238) AED .60
Deducciin por |oyes especiales (BH871) (RS2 (3,084 (%533 (LERE) (5%

408 4T 1.7 1.9

—=

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 comesponde o
insa de impuesto a las sociedades del 22 % respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tribulsria vigente, Lo tass
efectiva del impuesto a la renta del aflo 2015 es del 26,.27% (23,93% en el 2014).

NOTA24-  BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1} La Ley de Reforma al Régimen Tributaro, establecid una rebaja del 1096 en la tarifa
del impuesto a lo rents, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley rcformatona pam Ja equidad tributaria adicicsalmente establece como
deducciones para determinar [a base imponible del impuesto s la renta:

s, El 100% adicional de las remuneracioies y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio economico en que se produzcan v siempre gue
s¢ havan mantenido como tales seis meses comscoutivos o mis dentro del
respectivo epercicio.
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NOTA 24 - BEMEFICIOS TRIBUTARIOS
{Continuscidn)

b. El 150% adicional de las remmmeraciones ¥ beneficios sociales sobre los que se
aporie al Instituto Ecustoriano de Segunidad Social, por pagos a discapacitados o a
trabgadores gue lengan conyuge o hijos con discapacidad, dependicnies suvos. En
el mes de septicinbre del 2012 se emite la Ley Orghnica de Discapacidades, ¥ con
respecto 8 este beneficio establece que se mantiene siempre ¥ cuando este personal
discapacitndo no haya sido contratado para cumpliv con la exigencia del personal
minimao con discopacidad fijado en of 4% de conformidad con esta Ley.

3} Enel mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos v utilidades caleulados
después del pago de Impuesto a fa Renta distribuidos por sociedades nacionales o
cxtromperns remdentes el Ecuador, a favor de olms sociedades nacionales o
extranjeras, no domicilindas en parpisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
o de personas naturales no residentes en el Ecumdor, no habri retencidn ni pago
adicional del Impuesto a la Reata. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravndos pam quien
los percibe, debiendo por tanto efectusrse la comespondiente retencion en la fuente
por parte de quien Jox distribuye.

4) El 24 de noviembre del 2011, se public la Ley de Fomento Amblental y Optimizacion
de tos Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar ln responsabilidad ambiental,
mjorar los procesos de produccidn, para lo cual s2 realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y écondmicas, entre log principales aspectos
tenemis el incremento del Impuesto a fa Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 25-  ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los diltimos afios en el pais, hun venido expenimentando
fuentes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente duranie el afio
215, v con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante ¢l afio 2016.
Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccion de las sas de crecimiento
cconomico del pais, llegando a tesas pegaiivas en fos dltimos tnmestres del afio 2015 y
con expeciativas igualmente negativas pars ¢l afio 2016, la reduccidn sustancial del
precio de venta del petrdleo, principal fuenie de ingreso de divisas nl pais, la reduccian
del precio de venta de las exportaciones no pétroleras ecuatorianag, debido & la
reduccion de lan demanda de los palses compradores, en las dificultades para oblener
financiamiento externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Estado
Ecuatofiano, principnl motor de ln economia, en base al modelo de desarrollo adoptado
por ¢l Gobiemno, ha afectado fuertemente la capacidad productiva de los principales
sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasiond que el Estado Ecualoniano luvier que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras amncelanas
para reducir importaciones y disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pais;
utilizar créditos extraordinanios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
snticipadas de petrdleo y lo emisin de documentos (bonos o pagarés) para pagar
valores adendados a contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, ¥y o Municipios
para cubrir las asignaciones cstablecidas por Ley para ¢l manejo v desarrollo de dichas
instituciones.




NOTA 25 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS
(Continuacitm}

A su ver, ¢l sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financlumienio
2 la empresa privada. Actualmente las sutoridades del Coblomo se encuentiran
adelantando las peshones con palses o imstiluckmes de crédito inermacionales, para
obtener el financiamiento requerido para cubrir el considerable déficit que se presenta
en ¢l presupuesio de la Naciom pam el afio 2016, v oblener un Miijo positive de divisas,

Que le permitn comegir los  desequilibrios moacroccondmicos v distorsiones
microecondmicas actunles, pero no és [nétible conocer en fas actuales arcunsinncinas, el
resultado de dichas gestiones.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSIGLUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no s¢ han presentsdo evenlos gue Se CONOZCE,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en abeil 21 del 2016 ¥y serén preseniados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencin de la Compafiia, los
estacdos financieros senin aprobados por Ia Junta de Accionistas sin modificaciones.




