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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 1

DE ENERO DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE 31. ENERO 1.
TIV Notas 2012 2011 2011

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v Equivalentes de Efectivo T 52,789 122,990 1,676
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cusnias
por Cobrar 8 12,695 11,771 32,505
Impuestos, retenciones y anticipos 438 10,748 9407
Anticipos a proveedores 1,885 2,180 14,361
Inventarios 9 13,082 19,707 16,125
Total Activos Corrientes 50,900 167,395 74,274
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta v Equipo 10 1,406,655 1,414,701 1,388,389
Activos Bioldgicos 11 174,962 175,142 155,072
Activos No Comentes mantenidos para la venta 12 138,575 136,575 138,575
Total Actives no Corrientes 1,720,202 1,728,508 1,682,036

TOTAL ACTIVOS 1,801,102 1,896,903 1,756,310

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 1

DE ENERO DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31. ENERO 1.

PASIVO Y PATRIMONIO Hotas 2012 2011 2011
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras 13 145,187 102,505 82,321
Impuestos por Pagar, retencionas, VA 1,149 3,697 BEa
Impuesto Renta por Pagar 0 22,541 5.821
Otras Obligaciones Acumuladas 13 12,895 17.782 5,786

Total Pasivos Corrientes 180,231 146,525 94,796
PASIVOS NO CORRIENTES
Fasivos por Impuestos Diferidos 18 1,837 729 1,580
Otras cuentas por Pagar 420,222 420,222 420,222
Obligaciones por Financiamiento 40,558 60,836 42,915

Total Pasive no Corriente 452,617 481,786 454,718
TOTAL PASIVOS 622,848 628,321 559,514
PATRIMONIO 1,178,254 1,257,582 1,196,796
TOTAL 1,801,102 1,885,903 1,756,310

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

VERONICA LOBATO
Contadora

Péagina 4 de 29




SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Hotas 2012 2011
Ingrasos par Ventas 16 488,725 553,247
Ingreso por Activos Bioldgicos Valor Razonable 11,728 20,113
Cosio de Ventas 17 467,935 402,185
Compra Productos 14,365 16,269
Mano de Obea Directa i 120,408 110,130
Costos de Producceion v Procesamiento 333,162 275,796
Margen 32,518 174,165
GBASTOS OPERACIONALES
De adminkstracidn 17 3127 12,689
Financieros, neto 45,289 44 980
Ciros ingresos / (gastos) 11,886 21,008
Total Gaslos Operacionales 65,530 7E679
Utilkdad (Pérdida) antes de impuestas a la Renta (33,012) 92,486
Menos gasto por Impuesto a la Renta 19
Corents 8,510 22 541
Diferida 1,028 (841}
Total Impuesto 2 la Renta 9,608 21,700
UTILIDAD | (PERDIDA) DEL ANO ¥ TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (42,620} 70,786

Las notas explicativas anexas son partg-ntegrante de los estados financieros.
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F"-%TERAN / VERONICA LOBATO
e General Contadora

Pagina 5 de 29




62 2p 9 ®BUIbEg

FezRLL)

BIOPEIUOS) |BJaUSC) BlUBIpD)

O1Y807 ¥2INOY3IA MvH3L Dt{

'solaoueul sopelga so| ap #lugibay eped uos sexaue seaesdxe sejou sen

]

6rT'BLT 2Ly oog's 7o8'08 THOZ [P BIUS3I3P OP | B SOpjES

258 051 Le
0282k 028'2r U 3P B BRN Y
gL 9 804'gF SESIORCY - SEPERINN LORNGNSID
TegLeE' 954'6L 06L°LLE ] 57 008 798'04 H40Z oUe jop eabap opems £ ejeu eppusues
BEL0L TR LLOE ol jep pepan
0 SEISIURY - FAPEMIAN UOENGUIEI
BG4 BEM' 1 6P 061 116 GFTELE SZLy 0oe's 205 FOZ |2p QU300 o | 2 S0piES
TEFoL Sopeynsay JINZeAElEEdI0d  [Epdedep EApE)NOEd  SoUOIEL|EOEd (R

uppdope gjap
sojUILADI 4 $0999)3
S0penUNIY sopensEy

BAIBSDY A [eBan SEMNY [eydes
SEABSAY eed apody

(sesuaplunopejsa saiejop us opesaidxg)
k102 130 SYAILVEVYJNOD SYH4ID NOD ‘Z10Z 730 IYEW3I0IA 34 L€ 73 OaVNIWNIL ONY
OINOWIH1Vd 73 N3 SOIgIWVD 30 0avLls3a

V'S 093143 VIdYNI3d0YOV ava3inos




SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

212 21
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de (35,334) 179872
o L2
Cobros procedentes de las Ventas 512,426 583,724
Otros cobros de actividades de operaciin o §200
Pago a proveadares por el suminisira de bienes y servcios : (427,982) {343.141)
Pages a y por cuenta de los empleados (133,109) {111.154)
Impuesto a la renta (9,508) {21,700}
Pagos por primas y prestaciones 0 {28)
Otros pagos por actvidades de operacidn
Otras enfradas (safidas) de efectivo 22919 6197
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de
i (28,987) (78,858)
Otras salidas de efectivo: Inversiones mediano plazo
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de 20.410
Financiacian {5,880) ;
Financiacion por Préstamos 40 828 20110
Incremento | Disminucion) neto de Efective y Equivalentes de Efectivo
(70,201} 121,114
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al principio del periodo 122 590 1875
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del periodo 52 780 122 990
e e

Continuacion...

Las notas explicati integrante de los estados financieros.
il
%; e bl

VERONICA LOBATO
Contadora
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2011

{Expresados en délares estadounidenses)

... Continuacion
212 2011
Ganancia (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta (33.012) 105,623
Ajuste por Partidas distintas al efective 27 B85 (2,440)
Ajuste por gastos de depreciacidn y amerlizacidn 37 263 92 357
Ajuste por gastos en provisiones
Ajuste Impuesio a la renta {9,608} (21,700}
Cambios en Activos y Pasivos {30,007) 75,639
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 19,680 25 781
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar o
{Incremente) disminucidn en Inventarios 6615 (3.582)
{Incremento) disminucian en Otros Activos
Incremento (disminucian) en cuentas por pagar comercialas (43,600} 42 405
Incramento (disminucicn) en anticipo de proveedores (28)
Incremento {disminucidn) en beneficios empleados (12,701) 12412
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 0
Flujos de Efectivo netas procedentes de (utilizados en) actividades de
operacidn (35,334) 179,872
Las notas explicativas anexas son partejintegrante de los estados financieros
—F _)r o
R 'I'gEFERAN VERONICA LOBATO
eren eneral Contadora
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A., en adelante la Compaifiia, se constituy6 en la
ciudad de Latacunga, Republica del Ecuador, el 6 de julioc de 1989.

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es N° 0590052531001

El domicilic principal de la Compafiia es en Latacunga, en la Panamericana Sur Km 67-
Pastocallle- hacienda Ortufio.

El objeto social es dedicarse a labores agropecuarias; siembra, venta, distribucion y exportacion
de todo tipo de productos agricolas y pecuarios.

Aprobacién de los Estados Financieros:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a
los primeros estados financieros bajo NIIF - PYMES de la compafia, han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 22 de marzo del 2013 del Gerente General y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (MNIIF para PYMES) seccion 10.8 emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, las politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF = PYMES
con fecha de aplicacion efectiva para periodos anuales que terminan el 31 de Diciembre de 2012
y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables:

2.1 Bases de Preparacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de ERTEGO S.A., constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacién Financiera
PYMES (NIIF - PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicables de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF - PYMES y
las exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF - PYMES se detallan en la Nota 4.
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012,

Los estados financieros se han preparado bajo criterio de costo histérico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF — PYMES requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza un juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafila.
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion
de la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones vy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior,
se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de
tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

ERTEGO 5.A. considera como efectivo y equivalentes al efectivo los saldos  de efectivo
mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depositos a plazo y ofras inversiones
financieras con vencimiento a menos de 90 dias.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos, del efectivo y
equivalente de efectivo y se incluyen en los prestamos que devengan intereses en el pasivo
corriente del estado de situacién financiera.

2.4 Instrumentos Financieros Basicos

2.4.1 Reconocimiento-

ERTEGO 5.A. Reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera en la
fecha que se originan y fo en la fecha de la negociacion en la que |a Compafia comienza a ser
parte de las provisiones contractuales del documento.

2.4.2 Medicion inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

2.4.3 Medicién posterior-

a) Préstamos y partidas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ERTEGO S.A,
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{ii Cuentas por cobrar comerciales (clientes ventas crédito): estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes directos v compafiias relacionadas, por la
venta de productos en el curso normal de negocios. Si se esperan cobrar en un afic o0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amaortizado,

{iiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados, anticipos a proveedores y varias cuentas por cobrar que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ERTEGO S.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 80 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro de Gasto por intereses.

2.5 Inventarios

Los inventarios que tiene ERTEGO S.A. corresponden a suministros, materiales, repuestos y
herramientas que van a ser consumidos en el procesos de produccion, estos se registran al
costo de adquisicién histérico - promedio.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Reconocimiento y Medicién:

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades, plantas y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable,

Para estos efectos el costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprendera:

(i} El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

{ii) Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de Ia forma prevista por la gerencia;
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

iii)} La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante determinado periodo,
con propésitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

2.6.2 Gastos posteriores

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengado, como costo del ejercicio en gque se incurren.

2.6.3 Contabilidad por Componentes

Cuando partes de propiedades, planta y equipos poseen distintas vidas utiles, y tienen un valor
significativo son registradas como partidas separadas. Las sustituciones o renovaciones de
partes completas que aumentan la vida Util del bien, o su capacidad econdmica, se contabilizan
como mayor importe del bien, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o

renovados.

2.6.4 Depreciacion

La depreciacién comienza cuando los activos estan listos para el uso que fueron concebidos, o
en condicicnes de funcionamiente normal. La depreciacién se calcula aplicando métodos
lineales sobre el costo de adquisicidn de los activos menos su valor residual si lo hubiese,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida ilimitada y que, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Las vidas utiles de los activos se determinan sobre la base de antecedentes técnicos, por tipo
de activo. Cabe sefialar que tanto las vidas dtiles, los métodos de depreciacion y los valores
residuales si los hubiese son revisados periddicamente.

Las vidas Gtiles estimadas por clase de bienes son las siguientes;

Descripcién D'::::;';:;" Vida Util {afios) ::L‘:;T:qﬁ:‘::::“'
E dificios Lineal 40 10
Instalaciones Lineal 10 0
Maguinaria y Equipo (Tractores) Lineal 12 i0
Maquinaria y Equipo Lineal 5 1]
|Muebles y Enseres Lineal 10 0
E quipos de Oficina Lineal 10 0

2.7 Activos Biolégicos
2.7.1 Reconocimiento Inicial y al Final del Periodo:

Los Activos Biologicos son valorizados al Valor Razonable menos los Costos Estimados de
Venta.

Se enfiende por|Valor Razonable el precio de venta en el mercado menos los costos de
transporte y/o disposicién hasta el lugar de la comercializacion. Mientras que los Costos
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

estimados en el punto de venta cormesponde a: Comisiones de Intermediarios y Comerciantes,
fletes, efc.

2.8 Deterioro de activos no financieros (activo fijo)
a) Otros Activos — Incluye Activos Fijos

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas
por deterioro corresponden al monto en el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para determinar el valor en uso los flujos de efectiva
futuros estimados se descuentan usando una tasa antes de impuesto que refleje |las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para efectos de la evaluacion por deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efective
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una perdida por deteriora en los resultados del gjercicio.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable, Cuando
se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria
sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacidn, si no se hubiese reconocido una perdida
por deteriorg,

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, no se han reconocido perdidas
por deterioro de actives no financieros.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el otro resultado integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicacion de la tasa del 24% en
el afio 2011 y el 23% en el aflo 2012, aplicable a las utilidades gravables sobre la base de las
leyes tributarias ecuatorianas.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera v los montos usados
para propésitos tributarios.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Provision para impuesto a la renta - EL Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Qrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, indico la reduccisn progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.10 Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio

2.10.1 Otros Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo, tales como vacaciones y bonos
de décimo tercero y décimo cuarto sueldo y porcentaje de participacion de los trabajadores, son
medidas en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o el beneficio es devengado por el empleado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a corto
plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades, debido a que la Compafiia
posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad,

2.10.2 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de |la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia objetiva, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, respecto de que
los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccién,
los costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y
la empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las
ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido,

2.11 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF = PYMES reguiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la Administracion estas estimaciones no tienen
un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros.

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacion de politicas contables que tienen un
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, es el siguiente:

a) La_ valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deteriore de los
mismos.

b) Las vidas (tiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e intangibles.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

¢) La valoracion de los Activos Biolégicos — ganado en funcion de precios de mercado y
tipo/calidad del ganado.

d) Terrenos y Edificios en funcién de valoraciones municipales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible gue exista
nueva informacién ¢ nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a
modificarlas en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, come o
sefiala la NIC 8.

NOTA 4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF - PYMES '

Base Leqal: La Super-Intendencia de Compafiias emitié las Resoluciones nimeros 08.G.DSC.
010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre
de 2008 v No. SC.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011, publicada en Registro Oficial No.
372 de 27 de Enero de 2011 en las cuales determind el marco legal de implementacion y su
aplicacion a las empresas.

Como se indica en la Nota 2 estos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados conforme a las NIIF- PYMES

Las politicas contables establecidas en la Nota 2 se han aplicado en la preparacion de los
estados financieros para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2012, de la
informacién comparativa presentada en estos estados financieros para el periodo anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 v en la preparacion de un estado de situacion financiera
inicial con arregle a las NIIF = PYMES al 1 de enerc de 2011 (la fecha de transicion de |a
Compafia),

En la preparacién de su estado de situacidn financiera inicial con arreglo a las NIIF, la Compafiia
ha ajustado importes informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo
con las NEC en Ecuador (PCGA anteriores). Una explicacidn de como la transicion desde las
NEC anteriores a las NIIF PYMES ha afectado la situacién financiera y el rendimiento financiero
de la Compariia se presenta en lag siguientes tablas y las notas que acompafian las tablas.

4.1 Excepciones y exenciones a la aplicacion retroactiva de NIIF - PYMES — SECCION 35 -
Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
PYMES

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
consideraciones detalladas en la seccion 35.9 (NIIF — PYMES) y fue tomada de las exenciones
de la seceidn 3510 la siguiente;

La compafiia optd por considerar, para el grupo de Activos Propiedad Planta y Equipo llamado
"Terrenos” y “Edificios mantenidos para la venta”, el costo atribuido como valor razonable.
Utilizando tasaciones municipales.

Al resto de los activos fijos se les asignd como costo atribuido el costo de adquisicion neto de la

depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 previo la aplicacion de la politica de valuacion de los
activos fijos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en ddélares estadounidenses)

a. Conciliacidn del Patrimonio Neto

A continuacion se presenta la Conciliacion del Patrimonio Neto a |a fecha de transicion, al 01 de
enero y al 31 de diciembre de 2011:

Ref. 2z Mio1:2011
Total Patrimonio Meto segin NEC 445185 353.194
Revaluacion de Terencs 1 622 114 69 114
Revaluacion de activos mantenidos para la verta (Edificics) 2 138.575 138575
Aplicacion Politica Propiedad Planta y Equipo - Degreciacion 3 -12.085 -7.183
Aglicacion Politica Propiedad Planta y Equipo - Bajas 3 2481 -2 B4
Efecio por Impuestos Diferidos 4 -7 -1.580
Ajuste vaoracion ganado 5 0 40,053
Irventario Insurmos 3] -16.450 -13.211
Redasificacion otras reservas 7 67.588
ofros Ajustes menores B 23453 -2 403
Total efecto de primera adopcidn a NIF - Pymes 822397 911190
Total Patrimonio Neto segian NIF - PYMES 1.267.532 1.1965.796

1. La compafiia procedid a revaluar su Terreno en base al avalio gue se muestra en la
planilla de pago del Impuesto Predial Rustico del Municipio de Latacunga.

2. La compafia procedié a revaluar los edificios (casa tumbaco) en base al avalio que se
muestra en la planilla de pago del Impuesto Predial del Municipio de Quito.

3. La compafia aplicaba las tasas tributarias para la depreciacion de sus Activos Fijos. Con
la definicion de la Politica para Propiedad Planta y Equipo NIIF — PYMES se procedid a
recalcular las depreciaciones.

4. La compafiia mantiene Impuestos Diferidos relacionados principalmente por aplicacion
de la politica de Propiedad Planta y Equipo (cambio en tasa de depreciacion, vida util y
valor residual).

5. La compafila procedio a valorar el ganado aplicando el valor del mercado menos gastos
de comercializacién.

6. La compafia ajustd el valor del IVA de los consumos de inventarios que no se estaba
contabilizando al costo de produccian.

7. La compafiia reclasificd el valor de otras reservas el cual se origing por la valoracion del
ganado en el afio 2010

8. Otros Ajustes Menores: Corresponden a reversién de depreciaciones por: bienes gue

fueron transferidos a Agrirose USD (8.114), Activos mantenidos para la venta USD
2.114; y reclasificacién de gastos a Propiedad Planta y Equipo USD (17.463).
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b. Conciliacion del Estado de Resultados

A continuacién se presenta la conciliacién del estado de resulftados al 31 de diciembre de
2011

Ref. Iz
Estado de resultados segin NEC 51898
Gasto Martenimiento - transferdo a Popiedad Fantay Equipo 1 17463
Impuestos Diferidos 2 841
Imventario Suministnos 3 -3.239
Otroes 4 3823
Total efecto de primera adopcion a MIF - Pymes T0.786

1. Corresponde a reclasificaciones del gasto mantenimiento a Propiedad Planta y Equipo.

2. Se reconocen impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre los valores
reconocidos financieramente bajo NIIF-PYMES y sus respectivos valores tributarios,

3. Corresponde al valor del IVA de los productos consumidos durante el afio que no fue
registrado a costos de produccion,

4. Otros: Corresponde a reversiones en depreciaciones debido a la aplicacion de la politica
de PPE.

c. Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo

La Compafiia ha optado por el método directo para la presentacion del estado de flujo de
efectivo, no existiendo diferencias significativas a nivel de flujos de efectivo.

NOTA 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el segmento empresarial en el que ERTEGO S.A. realiza sus actividades, se registra un
incremento de ventas gracias a un proceso de ampliacion de areas cultivadas que inicio la
empresa en 2008, y a las inversiones realizadas para tecnificarla.

Consideramos el principal riesgo del negocio las posibles politicas gubernamentales
tendientes a reformar el agro, en donde el populismo juega un papel importante, siendo las
siguientes variables determinantes;

* Moneda USD: Un cambio de moneda del délar americano a una moneda local nacional
parece improbable, sin embargo existe cierta incertidumbre generada por parte del
circulo presidencial que boga por recuperar la capacidad de realizar politica monetaria.

= Precio del Petréleo: La dependencia econdmica del pals al precio del petréleo se
mantiene desde varios afios atras. Se ha vivido una bonanza petrolera gracias al nivel
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

internacional del precio. Sin embargo la sostenibilidad de dichos precios en el mediano
plazo es incierto.

» Tasas de Interés e Inflacion: El pais ha vivido un periodo de inflacion contrc_nlacfa desde
los primeros afios de la dolarizacion (afio 2000). Existe un mercado bancario con tasas

de interés competitivas
NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

al 31 de Diciembra 2012 |[lal 31 de Diciembra 2011 al1 de Enero 2011
comiente “_D corfiente |no corriente|| comiente |no corrente
corriente
Activos Fil i edidos al
il : 52789 122,990 1876

Costo
Efectivo vy Equivalentes de Efectiva

52,789 122,580 1,876
Inversiones Temporales 0 0 o
Activos Financiercs medidos al
Costo Amortizado 12,695 1,771 32,505
Cuentas por cobrar Comerciales 11818 11,750 24 285
Ofras cuentas por Cobrar

BY7 21 a,221

Cuentas por Cobrar a Comp anias
Relacionadas 0 4] 0
total Actives Financieros 65,485 134,760 34,381 0

Pasivos Financieros medidos al
160,231 462,617 146,524 481,796 94,797 464,718

Cuentas por Pagar Comerciales y

otras cuentas por pagar 52,241 1,837 99,638 739 50,103 1,580
Cuentas por Pagar a entid ades

relacionadas 107,980 420,222 46 887 420222 A4, 684 420222
F restamos Financieros 40 558 E{FIBSE 42Ig15

total Pasivos Financieros

160,231 452,617 146,524 481,796 94,797 464,718

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por ccbrar, cuentas por
cobrar a compafias relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011, como efectivo y equivalentes de efectivo

se componen de lo siguiente:

MHA2012 31212011 ororzo11
Efectivo en caja 50 50 50
Bancos Locales 52738 72.540 1.826
Inversiones - 31 dias plazo con un interes del 4% 0 50.000 o
Total efective y equivalente de efectivo 52.789 122.990 1.876

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012,
31 de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011, es el siguiente:

Composicién:
311272012 IMAZR2011 010142011

Clientes Locales 11.707 10.250 22.202
Estimacidn por delerioro de cuentas de cobro dudoso 0 ] a
Cuentas por cobrar comerciales, neto 11.707 10.250 22202
Cuentas por cobrar empleados (1) 877 1.500 330
Cuenta par Cabrar Relacionadas 111 21 21
Otras 1] ] 89,953
Total deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar 12.695 11771 32.505

1. El saldo de cuentas por cobrar empleados corresponde a anticipos y préstamos de
corto plazo con interés.

NOTA 9. INVENTARIOS

Los inventarios se valorizan de acuerdo a lo indicado en Mota 2.5, e incluyen lo siguiente:
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22012 Inzeon 01/01/2011
Fertilizantes 5.584 11.551 8.308
Fungicidas y ofros agroguimicos 2.134 2.155 1.622
Balanceados y Medicinas 1.481 20N 1.585
Repuestos y herramientas 3.883 3.880 3610
Total 13.092 19.707 16.125

NOTA 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

& continuacion se presenta el detalle de propiedades y equipos durante los afos terminados el
31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011:

Saldos de Propiedades Plantas y Equipos
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|Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Saldo IMMH2M2 3122011 01092011
Temencs 77716 TI7.T16 717716
Edificios 49143 50 458 51.784
Irstalaciones 306.901 2,802 5.348
Equipos de Computacion 1.010 0 0
Maguinaria y Equipo 129.301 147,318 144 482
Equipo de Oficina 175 208 241
Muebles y Enseras 9.767 12,395 15.023
Construcciones en Proceso 425998 430,520 420222
COros (Bosque Protector) 33.563 33.563 33.953

Total Saldo 1.406.665 1.414.791 1.388.789

Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo - Costo
Adguisicion
Terrencs T17.716 771716 717716
Edificios 58915 58.915 58.915
Irstalaciones 75638 55.600 37.045
Equipos de Computacion 2405 1.328 1.328
Maguinaria y Equipo 246.357 Z33.963 204,748
Equipo de Oficina 333 333 333
Muebles y Enseres 26.278 26.278 26.278|
Construcciones en Proceso 425.998 430.520 420222
Otros (Besque Protector) 33563 33.563 33.563

total Costo Adquisicion 1.587.204 1.558.216 1.500.148

Clases de Depreciacidn Acumulada y Deterioro dal
Valor
Edificios -9.773 -8.447 -7.121
Instalaciones 35737 -32.998 -31.657
Equipos de Computacion -1,395 -1.328 -1.328
Maquinaria y Equipo -116.985 -86.646 60267
Equipo de Oficina -153 -125 -9z
Mushies v Enseres -16.511 -13.883 -11.265
Otros 0 0 0

total Depreciacion Acumulada -180.539 -143.426 -111.759|

Movimientos en Propiedades, Plantas y Equipos

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 se detalla a continuacién:

Pagina 21 de 29




6Z 9p zz Eutlbeg

GO a0y | R ER 8666k OFL'L ¥l £¥6 LLO'BE 9l L L13°LF gLl TI0T BIguWamsip &p |§ |8 S00qn) LS Jo|es

BES 081 1] fal LEG'aL- BG|- SEE L S96al k- LELGE- ELLE 0 EPE|MUNY Uoizenesdag

POCLES' L EESEE BES S2F BLTOE EEE S0F'E LSE'GPE BED'GS SlE'8G alL ke OIUOISIH 01500

ZL0Z edquimaig ap Lg e

LG 0 FATh BEQ'Z- £E" elLilt LEG'LE- BEZ'1 L 8ze - 0 EL0E Ue [ap Clap cjusLnoly
ehLE- 0 (W] B29'2- £E- Pl 0L 0E- GELE- 928’1 0 uppessidag Jod ojsen W
0 sz(eg Jod epejnwnay ugioenaidan| =
VS 126 ¥ seleg m
605 EL L0’} TEE'C 2E0°0Z sauoi|py|

0 hE QuaACy

LELRIY L E9SEE oes ek GEE'ZL 202 0 FLE P 2097 BEF 05 WAV R FLOZ BIqamip ap LE |2 S0gr U JOEA,

QEP EFL- ] 0 CEEEL- 5zl BEE |- 9ve Bg- B662E- Lvbg- 0 BRE|INUNDY ucsenaldan

Bl BES| EOSRE Qs ek 2LE92 LEE gee'l THEEEE 008'ss SLG'8S kL LLs QOUQIEIH 050D

FLOZ eaquiaiaig ap |t |

Zlr 8z 0 BEZ 0O} gEye- e 0 9Ee's FSE Ll = Pl a HLOE DU [Bp Opal ojuanLnopy

0 ] seUoeagIseRa) £ seysnhy
L9'LE =l = g e GBLEBE- LOE' b gZe"L- ugmenalded Jod ojsen| o
=
0 s2(eq Jod EpEnWNDY UgDenaidag M
D seleg| §

185085 g620L SLEBE GGSHL SauoIpy|

FLOZ ojuaiaow

BECEREL E95EE CEZ 0EF prdiR=g L¥E 0 ZBF PRI BPE'S FELLS L | LOZ 0i2Us 2 | (B S010M US J0|BA,

GSLEE L SEE L 6~ BEL |- L0800 L6971 [ S ERE|MUNSY uso2inasdag

SFL 0051 EOGEE Pl 174 BLEOE EEE BEE L BkrL e SkO'LE SI6ES QLLLLL CIUHSIH G500

FLOZ odBU3 3P | |2 (B2 |u) opeS

0583014 ua salasug EUITIHO ugisEndwes adinbgy S
[[1=1 san0 SaUOI23NHUCY sajqenp ap odinb3 ap sodinbg | epeuinbey SBlUOC|IB|HSU| | SOIMNNPT | SOuAa)] FHOZT 2V LE IV SN U2 sealn

(sesuaplunope}se salejop ua sopesaldxg)

LLOZ A 2102 130 SHEW3I010 30 LE TV
SOH3IDONVNI4 SOAVLS3 SOTV SVAILYDITdX3 SYLON

V'S 093143 VIHVYNO3d0Y9oV ava3dioos




SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 11. ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de Activos Bioldgicos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011 se detalla a continuacion:

i Ganado Ganado | Plantaciones
Cifras en USD Al 01.01.2011 it Besv & Hoses Total
Saldo Inicial al1 de Enero 2011
Costo Histbrico 61.450] 82.892 730] 155072
Valar en Libros al 1 de enero 2011 61 450} 92.892 ?30' 155.072
Movimiento 2011
Compras | NRacmenios 1!755" B oS 275603
Ganancias / (Pérdidas) por variaciones en valor razonable 1M.173 8,840 20,113
& |Baias -4.242 -730] -4972
@ |Ventas -2 350 -325 22675
Z [ Movimiento Neto del afio 2011 7577|1322 -730| 20070]
(3]
al 31 de Diciembre 2011
Coslo Histdrico 68,027 106,115 0] 175.142
Valor en Libros al 31 de diciembre 2011 so.27] 106115 o| 175142
Movimiento 2012
¢ |Compras [ Nacimientos 18,380 7220 26.500
(=]
@ |Ganancias ! (Pérdidas) por variaciones en valor razonable 9814 1914 11728
i Bajas -399) -190} -589
©  |ventas 30,182 -8.754 -38.936
Ajustes -1,264 2,280 1017
Maoviimento Neto del afio 2012 -2.651 2470 -181
al 31 de Diciembre 2012
Coslo Hisldrico 66377 108.585 174962
Valor en Libros al 31 de diciembre 2012 66.377 108.585 174962

El Ganado Lechero tiene 102 vacas al 31 de diciembre de 2012, y 113 vacas al 31 de diciembre
de 2011; las cuales generaron 360.290 litros y 387.734 de leche respectivamente.
Adicionalmente existen 38 semovientes de ganado lechero que alin no tienen edad para
producir,

El ganado Bravo se compone de:

Clase 2011 2012
Vacas 97 81
Terneros 36 49
Novillos 24 30
Vaconas 26 33
Buey 1 1
Toro 2 a
TOTAL 186 194
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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NOTA 12. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La empresa clasificara a un activo no corriente como mantenido para la venta, si su importe en
libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su
uso continuado. Este activo debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta

inmediata, y su venta debe ser altamente probable.

El siguiente es un detalle de los activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre del 2012, 31

de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011:

Mrzro012 31122011 010172011
Casa Tumbaco 138575 138.575 138.575
Total Activos Mantenidos para |a venta 138,576 138.576 138.575

NOTA 13: PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de cuentas comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre del

2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de Enero 2011:

Cuentas comerciales y otras por pagar_ 322012 3z 01012011
Proveedoras Locales 28,187 55621 ar.ezv
Anticipo de Clientes 10,000

Total proveedores 38,197 55,621 37,627
Cuenta por Pagar Agrirose 10?.99_0 45,884 44 694
Total cuentas comerciales y olras por pagar 146,187 102,505 82,31
Otas Obligaciones Acumuladas

Seguridad Social1) 1.907 1,472 1.713
Beneficios a los empleados(2) 10,988 3174 3,20
Participacién en uiilidadas (3) ] 13,135 CE
Total Otras Obligaciones Acumuladas 12,895.06 17,781.90 5,786

13.1 Descripcion de Otras Obligaciones Acumuladas:

1. Seguridad Social

Incluye valores pendientes de pago por. fondos de reserva, aportes patronal y personal de

los trabajadores al IESS,

2. Beneficios a los empleados

Corresponden a una provision de gastos de beneficios sociales del personal, tales como:

décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo.

3. Participacién en utilidades,
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Dentro de esta clase de provisibn se registran principaimente, las provisiones por la

participacion de los empleados en los resultados de la Compafia los cuales son cancelados
el cuarto mes del ejercicio economico siguiente.

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital suscrito y pagado es 50.862 participaciones nominativas
de un délar cada una. Todas las acciones estan integramente suscritas y pagadas, teniendo los
mismos derechos y obligaciones.

NOTA 15: RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de Enero 2011 el saldo de otras
reservas incluye lo siguiente:

Reservas MHH2M2 MM 22011 0142011
Resera Legal 1.147 1.147 1.147
Reserva Faculativa 3.577 3577 asrT
Resarm de Capital 218249 218 249 218249
Total Resarvas 222.974 222.974 222.974

15.1 Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Repulblica del Ecuador exige que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las
utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia.
Dicha reserva no puede distribuirse a |05 accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones,

15.2 Reserva facultativa

Esta reserva se constituye en cumplimiento del estatuto 6 por decision voluntaria de los
accionistas.

15.3 Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los
estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria
adoptada por la Repiblica del Ecuadcr, la que dispuso la implantacion del esquema monetario
de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, las cuales se
efectuaron de acuerdo con Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “"Conversion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacidn”.

Mediante Resolucion Mo, SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial No, 566
del 28 de octubre de 2011, la Superintendencia de Compariias emite el reglamento del destino
gue se dara a los saldos de las Cuentas Reserva de Capital. El articulo primero define que el
saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital generado hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacion de las NIIF, podra ser ulilizado para absorber pérdidas o el saldo
deudor de la cuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
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las NIIF", o devuelto en el caso de liquidacion de |la comparia; no podra distribuirse come
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
15.4 Ganancias Acumuladas
La Junta de Socios del 28 de marzo del 2012, autorizd el pago de dividendos a los socios por
un monto de US$ 42.085 66 correspondiente a las utilidades finales del afio 2011.
NOTA 16. Ingreso de las Actividades Ordinarias
De acuerdo a la politica contable indicada en Nota 2.10 los ingresos ordinarios reconocidos en

los periodos terminados 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de Enero 2011 se
detallan a continuacion: ’

Clases de Ingresos Ordinarios % P beliedi) bl Jnaz2om
Ingresos por Ventas Productos 488.725 553,247

Ofros ingresos
Total Ingresos Ordinarios 488725 553.247

Los ingresos ordinarios estan compuestos por las ventas de leche y productos agricolas, sin
impuestos asociados a la venta y los descuentos efectuados a clientes.

NOTA 17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasto operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de  diciembre
de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:
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Costo de 4 Glsltﬂ __ Total
2012 Ventas || Administrativos
: ’ '
Compra de Producto 14,365 14,365
Mano de Chra Directa 120,408 120,408
Costo de Produccién y Procesarmisnto
Fertiizantes y Fungicidas 136,380 136,380
Balanceados y Medicinas 56,103 56,103
Depreciaciones 37,113 ar. 113
Mantenimentos maquinaria, instalad 29,977 28977
Honorarios - Asesorias 27,957 : 27,857
Transporte 1,635 1,635
Honorarios 16,128 16,128
Gastos de viaje 0 0
Depreciaciones o] 0
Citros 32,271 14,999 47,269
total 456,207 nazw 487,334
Costo de Gastos Total
2011 Ventas || Administratives
Compra de Producto 16,269 16,269
Mano de Cora Directa 110,130 110,130
Costo de Produccion y Procesamiento
Ferfiizantes y Fungicidas B0.223 80,223
Balanceados y Medicinas 31,667 31,667
Depraciaciones 31,867 31,867
Mantenimantos maguinaria, instalaq 26,660 26,660
Honorarios - Asesorias 27 552 27,552
Transporte 3,082 3,082
Honorarios 2,016 2016
Gastos de viaje 0
Depreciaciones 0
Otros 54,767 10,673 65,461
total 382,036 12,689 394,726

NOTA 18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y
2011 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias
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relacionadas a las entidades con accionistas / socios, con participacion accionaria significativa
en la companiia:

Sociedad relacion Transaccion 2,012 2,011 2,010
ﬁrims& Cia. Ltda, | relacionada Venta productos 361 1,664 275
Agrirose Cia, Ltda, | relacionada Arriendo terreno 12,000 12,000 12,000

Agrirose Cia. Ltda. | relacionada | Intereses Préstamo 40,138 36,804 -
Agrirose Cia. Ltda. | relacionada Préstamo 499114 | 442,305 | 476916

NOTA 19: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn Fiscal:

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2009 al 2012 estan sujetos a una
posible fiscalizacitn. Nunca el Servicio de Rentas Internas ha iniciado procesos de revision o
fiscalizacion a la empresa.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de Impuestos Diferidos es el siguiente:

MN22012 MH2Z01 (gl ik

Actives (+) y Pasivos (-) por Impuestos Diferidos UsD Usp uUsD
Prapiedad Planta v Equipo Depreciacion 1,837 739 1.580
Total 1.837 739 1.580

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Propiedad Planta
Y Equipo Total
uso uso

Saldo al 1.1.2011 1.580 1.580
Incrementos (decrementos)
Montos utlizados durante el ejerdcio Adi 841
Montos reversados del afio anlerior 0
Saldo al 31 .12.2011 730 739
Incrementos (decrementos) 1098 1088
Montos utdizados durante el ejercicio
Montos reversados del afio anterior
Saldo al 31 12.2012 1.837 1877
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NOTA 20: EVENTOS SUBSECUENTES
No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 v

hasta la fecha de emision de estos estados financieros consclidados que pudiesen afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.
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