Ertego S.A.
INFORME DE COMISARIO

A los Miembros del Directorio y Accionistas de:
Sociedad Agropecuaria Ertego S.A.

En cumplimiento a las disposiciones legales y en mi calidad de Comisario de la
compafiia Sociedad Agropecuaria Ertego S.A. y de acuerdo al Art. 274 de la Ley de
Companias, cumpleme informarles que he examinado el Estado de Situacién
Financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y, el correspondiente Estado
de Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo por el afio
terminado a esa fecha.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros. Incluyé también la
evaluacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - PYMES,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la presentacion de los estados
financieros en general.

Atendiendo a lo dispuesto por la Resolucion No. 92.1.4.3.0014, en adicion debo
indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se.ajustan a normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas
Generales de Accionistas.

Los libros de las juntas y de las actas de las Juntas de Accionistas, libro de acciones y
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones
legales.

2. Procedimientos de control interno

El trabajo de Comisaria se lo realizé a satisfaccion, porque la Companfia cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios para que toda transaccion sea bien
respaldada y documentada. Adicionalmente, el manejo del sistema computarizado
hace que la revision de los registros contables sean adecuados y completos. Igual
cosa sucede con los libros sociales, los cuales se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado
que permite el registro de los movimientos por partida doble. Todas las cuentas
contables tienen su respectivo anexo que respalda sus movimientos. En el caso de
los activos, los saldos de los bancos se complementan con conciliaciones bancarias.
Las cuentas por cobrar se producen por venta de leche, ganado y otros productos



agricolas. Los Activos Fijos tienen un buen mantenimiento y se encuentran en buenas
condiciones.

Las cuentas de Pasivo corresponden basicamente a créditos otorgados por la
compafiia Agrirose para financiar los incrementos de Activos Fijos.

El Patrimonio tiene un adecuado manejo y las reservas de la Compariia se ajustan a
disposiciones legales y estatutarias.

Por lo tanto, los valores expresados en los Estados Financieros terminado al 31
diciembre 2013, se presentan razonablemente y su correspondencia con los registros
de Contabilidad.

3. indices financieros

La liquidez (Activos Corrientes / Pasivos Corrientes) se encuentra en 50% en vista de
los pasivos existentes por la compra de Materia Prima e insumos, y los intereses que
corresponden a los valores adeudados a la compafiia Agrirose.

En terminos globales la perdida del afio 2013 disminuy6 con relacién al periodo 2012
gracias al incremento de las ventas en un 8.6%.

4. Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, considero en
términos generales que la Compania cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compaiiias, el Ministerio de Finanzas y el Codigo de Comercio,
entre otros, en cuanto a su conservacién y proceso técnico.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién que
expreso a continuacién:

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion de ERTEGO S.A. al 31 de diciembre del 2013, el
correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio determinado en esa fecha, de conformidad con la Ley de
Companias, Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF — PYMES) y
disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto, recomiendo a la Junta General de Accionistas, aprobar en todas sus
partes los Estados Financieros que presenta la Gerencia General de Ertego S.A..

i e
g e e
Susana Mantilla

C.P.A. 20.032

Quito, 25 abril 2014
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ERTEGOSA.

i
Lt
ESTADO DE RESULTADOS 7

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DlClEMBRE DEL 2013 Y 201
(Expresado en U.S. délares) W
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— 2013 - 2012
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In_gft;)'s -por Ventas R St S 4__5}30.644 'T ;ﬁ 48}725)
I_r)greso por Activos Biolégicos Valor Razonable —1— ﬁ 0 i _1_ 1723
Costo de Ventas A R I 471.028 467 935
Compra Productos ~ 14.206 | 14.365
Mano de Obra Directa ‘ ga A_1_21 .955 .‘ | 7@ 408
Costos de Producccion y Procesamiento r ‘T— 334.778 !_ | Efe 333 162
N OBV IR
Margen : 59 615 % e ¥ ?_:'2.518_
| ) s ‘s
GASTOS OPERACIONALES !
De administracién o ? 46.863 | 1 131127
Financieros, neto 35.192 | 46.289
_Olros ingresos / (gastos) b (9.205) i 11.63E
Total Gastos Operacionales 72.8_&10 65.530
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos a la Renta i (13.235) (33.012)
Menos gasto por Impuesto a la Renta
Corriente | Ll Eg‘; ‘ By BS]E
 Diferido 5 | 205 | 1008
Total Impuesto a la Renta 9.962 9.608
; i <
UTILIDAD / (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL T
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (23.197) (42.620)
el [ | AT
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INDICES FINANCIEROS 2013 2012
1)-LIQUIDEZ P i
Activo Corriente / Pasivo Corriente 49,94% 5 5(;4;% b
B ‘ Al
2).- ENDEUDAMIENTO [SRoSon
Deuda Total / Activo Total 30% P S
Peuda Corto Plazo / Deuda Total 73% biar _3_5°/_o
3)-ACTIVIDAD § Seveeg
Rotacion Activos Totales 32% ‘ 27%
£ | =
4).- RENTABILIDAD L
Utilidad Neta / Ventas -0,04 T
Utilidad Neta / Patrimonio Ll e P 53 il
Utilidad Neta / Activos Totales I -1% R 72;




