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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
21 de abril del 2016
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Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Sociedad Agropecuaria
ERTEGO S.A, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:
el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y

aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asf como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia rclativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los
resultados integrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonic y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas-fechas, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Enfasis en asunto

Tal como se indica en la Nota 25 a los estados financieros, las condiciones econdmicas del
pais han sufrido fuertes deterioros en los ultimos afios, lo cual ha afectado
considerablemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais. A Ja fecha
de nuestro informe se encuentran en proceso varias medidas tomadas por el Gobierno,
tendientes a recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesario para la
recuperacion de la capacidad productiva del pais y le permita corregir los desequilibrios
macroeconomicos y distorsiones microeconémicas actuales. No es posible en la
actualidad, establecer las consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobte la
posicion financiera y los resultados de operacién futuros de la compaiiia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Informe sobre otros requisitos legales vy normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:

Cuentas por Cobrar Comerciales

Compafiias Relacionadas

Otras

Menos: Provision por Deterioro de cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar netas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos, neto
Activos biologicos

Activos no corrientes Mantenidos para la venta
Total de activos no corrientes

Total de activos
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Notas

13

317122015 31/12/2014
46.754 81.599
12.467 31.147

6.888 ;
16.041 13.072
35.396 44.219
(2.990) (2.990)
32.406 41,229

9.960 7.433

1.878 2.035
90.998 132.296

1.152.376  1.174.605
129.595 - 169.881
138.575 138.575
1.420.546  1.483.061
1.511.544  1.615.357

Las notas explicativas anexas de la 1 a 26 son parte integral de los estados financieros



SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)
{Continuacion)
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‘ Notas 31/12/20%58 31/12/2014
® PASIVO Y PATRIMONIO
@ : .
Pasivos corrientes
® Cuentas por pagar:
® Cuentas por Pagar Comerciales 25.329 40.990
Anticipo de clientes 1.805 17.271
9 .
Pasivos por Impuestos Corrientes 7 11.524 34.801
@ Accionistas y Compafiias Relacionadas 9 94,522 175.195
: Total de cuentas por pagar 133.180 268.257
) QOtras provisiones y beneficios definidos 13 20,536 40.887
® Total de pasivos corrientes 153.716 309.144
® et s
® Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 8 3.839 1.779
@ Beneficios definidos por Jubilacion Patronal 13y 14 12.827 -
® Beneficios definidos por Desahucio 13y 15 3.704 -
® Total de pasivos no corriente 20.370 1.779
® e e
PY Total de pasivos 174.086 310923
9 Patrimonio
® Capital Suscrito 16 50.862 50.862
Reserva Legal 17 16.085 1.148
o Reserva Facultativa 3.577 3.577
[} Aporte Futuras Capitalizaciones 6.800 6.800
Reserva de Capital 18 218.249 218.249
o Resultados acumulados 130.695 112.608
@ Resultados Adopcion NIIF 18 911.190 911.190
: Total Patrimonio-estado Adjunto 1.337.458 1.304.434
® Total de Pasivos y Patrimonio 1.511.544 1.615.357
e —1% Sociedad Agropecuaria
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos por Actividades Ordinarias 20 718.194 813.321
Costo de ventas 21 (561.675) (516.033)
Ganancia bruta en ventas 156.519 297.288
Gastos de administracidn y ventas 22 (67.049) (69.632)
Ganancia de actividades operacionales 89.470 227.656
Otros ingresos (egresos):

Intereses pagados (4.418) (5.436)
Ajuste Valor Neto de realizacion semovientes 23 12.236 9.149
Ingresos por arriendos 12.000 -

Varios, netos 379 (767)

Ganancia antes de participacion de

trabajadores e impuesto a la renta 109.667 230'602.

Participacion de trabajadores 23 (14.615) (34.5%0)
Impuesto a la renta corriente 23y24 (24.968) (46.898)
Impuesto a la renta diferido 8 (2.060) 263
Resultado integral del ejercicio 68.024 149.377

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria (US$) 1,34 2,95
Numero de acciones 50.682 50.682
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S5.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados
Acumulados

Reserva Aporte

. Reserva Resultados Adopcién
S%ch:}itll) Faculta- C;uti::l?:a- Risee':lﬁ de Acumula- Primera Total
_ tiva —Jc%m‘ =l Chapital dos Yez
Saldo al | de enero del 2014 50.862 3.577 6.800 1.148 218.249  (36.769) 911.190 1.155.057
Resultado integral del ejercicio - - - - - 149.377 - 149.377
Saldo al 31 de diciembre del 2014 50.862 3.577 6.800 1.148 218249 112,608 911.190 1304434
Distribucién dividendos {Véase
Nota 19) - - - - - (35.000) - (35.000)
Apropiacian de reserva legal - - - 14.937 - (14.937) - -
Resultado integral del gjercicio - - - - - 68.024 - 68.024
Saldo al 31 de diciembre del 2015 50.862 3.577 6.800 16085 218.249 130.695 911.190 1.337.458
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2015 2014

Flujo de Efective por actividades de operacibn:

Efectivo recibido de clientes 727017 690.982
Efectivo entregado por pagos a proveedores ¥ empleados (686.449) (617.463)
Intereses pagados (4.418) (5.430)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 36.150 68.083
Flujo de efective por actividades de inversion;

Adiciones en activo fijo (14.525) (2.389)
Adiciones de activos biologicos (21.470) -
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (35.995) (2.389)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

(Disminucidn) incremento en obligaciones bancarias - (12.135)
Dividendos pagados (35.000) -
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (35.000) (12.135)
(Disminucién) Incremento neto del efectivo (34.845) 53.559
Efectivo al inicio del afio 81.599 28.040
Efectivo y equivalentes al final del afio 46754 81.599
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacion)

201 014
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio 68.024 149.377
Ajustes gue concilian el resultado integral del ejercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 36.589 41.643
Baja de active fijo 165 -
Ventas en Activo bioldgico 17.290 23.190
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 44 466 . (3.823)
Beneficios definides por Jubilacion patronal y desahucio 16.531 -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucion en cuentas por cobrar 8.823 22.682
{Incremento) Disminucion en inventarios (2.527) 1.593
Disminucién en gastos pagados por anticipado 157 138
(Disminucion) Incremento en pasivos por impuestos diferidos 2.060 (263)
(Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales (135.077) (201.604)
(Disminucidn).incremento en beneficios sociales (20.351) 35.150
Total de ajustes al resultado integral del gjercicio (31.874) (81.294)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 36.150 68,083

f
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el mes de julio del 1989, con el
objeto de realizar labores agropecuarias como: siembra, venta, distribucién y exportacion
de todo tipo de productos agricolas y pecuarios.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inberente en cste proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia

considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes

utilizados por la Compaifiia en la elaboracion de los cstados financieros fueron las
siguientes:

¢ Vida iitil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida til de los activos se viera disminuida o incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compatiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

—3% Sociedad Agropecuaria
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NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),

en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores rcalces a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) (Ver adicionalmente Nota 18), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compailia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
1% Sociedad Agropecuari
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bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales

a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds trescientos sesenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto
de la provisién es el valor en libros de! activo. La provisién es deducida del valor
en libros y el monto de la pérdida es reconocida en ¢l estado de resultados integral
en ¢l rubro Gastos de Administracion, Cuando el activo se torna incobrable, se da
de baja contra la cuenta de deterioro de provision por deterioro de activos
financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de administracion en el estado de resultados integral.

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos s¢ encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacidon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios y terrenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente e} costo de los activos entre los
afios de vida 1til estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversién vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son

incurridos. (Véase nota 10).
—12 Sociedad Agropecuaria
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Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a

depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor,

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiguen que el valor en libros seria no recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
{(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido

deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

f. Activos bioldgicos

Los activos biologicos (ganado, y semovientes) en la empresa se registran a st
valor razonable.

Los activos biolégicos (animales vivos) se registran al Valor Razonable menos los
costos estimados de venta. El Valor Razonable comprende el precio de venta en el

mercado menos los costos de transporte y/o disposicion hasta el lugar de
comercializacion.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibies a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y ¢l valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Sociedad Agropecuaria Ertego S.A clasifica sus pasivos financieros dependlendo
del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagat

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

h. Impuesto a las ganancias

El gasto por impueslo a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a {a resta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce ¢n el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconoven directamente en ¢l patrimonio,
en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

La provision para impuesto a la renta se caicula utilizando la tasa del impuesto

vigente para el afio 2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Notas 23 y 24),

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transacciéon fluyan a fa Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido

determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Sociedad Agropecuaria Ertego S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente
detalle:

e Venta de leche.
s  Venta de productos agtricolas.

s % SonadadA
¢ Venta de semovientes. 6‘;«*’(} gmpfg"j‘{'"
CERTIFICO QUE E
. S FIE
Beneficios a empleados COPIA DEL ORIGINALL

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anuvalmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Ultima remuneracion menswal por cada une de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagara en los casos en que la relacién laboral termine por
acuerdo entre lag partes. (Ver Nota 13, 15 y 24 de reformas tributarias)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compatflia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para estc pago con cargo a los resultados del gjercicio.



NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las utilidades distribuidas a los trabajadores no podran exceder de veinticuatro
Salarios Bésicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas

supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social

k. Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o

menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compailia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito s¢ refiere de que una de las partes
incumplart con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una pelitica de
tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

- Riesgos de liquidez.- La Compafiia maneja los riesgos de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio.

- Riesgos de mercado.- El negocio de la comercializacion de leche y semovientes
se ve afectado principalmente por una fuerte competencia, ya que existe-gran
variedad de haciendas que ofertan los semovientes y comercializan productos
agricolas y de igual forma existen empresas industriales dedicadas
exclusivamente a la produccién y comercializacion de leche; las cuales ofrecen
los productos a bajos costos. Uno de los factores que afecta a la produccion de
leche y los semovientes es la fiebre Aftosa, por lo cual la constancia de cuidar el
ganado es primordial con las vacunas correspondientes, ademds hay que tomar
en cuenta el tipo de alimentacion que se les da.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

- El consumidor ecuatoriano aprecia la diferencia entre la leche pasteurizada y la
ultra-pasteurizada (UHT), y prefiere pagar un mayor precio por litro de leche,
para asegurarse de su completa inocuidad. Ante esto la compafifa periddicamente
revisa los precios con la finalidad de establecer precios que sean competitivos,
manteniendo la fidelidad de sus clientes y prepara planes de vacunacién para
mantener a sus semovientes en optimas condiciones.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2015 y 2014 se detallan a continuacion:

2015 2014
US$ us

Cuenta

Caja Chica 1.000 -

Bancos Locales 45,754 81.599
46.754 81.599

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a
continuacion:

2015 2014

US$ Us$
Corriente

_ —1% Sociedad Agropecuaria
N 8316 23745 herf” ERTEGO SA.
61 — 90 ) 2 446 CERTIFICO QUE ES FIEL
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181-365 50 1.836
365 en adelante (1) 4.101 3.068

(1) Valores que la compafiia mantiene pendientes de cobro desde el afio 2012 al Sr.
Segundo Cruz por US$ 1.042, Aguas Changoluisa Jorge Anibal por US$ 600 y
Ugsha Toaquiza Andrés por US$ 1.348, adicional a ello se determina del afio 2014
un saldo pendiente de cobro al Sr. Tigasi Toaquiza Francisco US$ 1.112
respectivamente de los cuales no se ha definido su cobro., y que de acuerdo a

criterios de la administracidén no se van a generar pérdidas adicionales a las cubtertas
por la provision al 31 de diciembre del 2015 de US§ 2.990.

R



NOTA6-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014

Uss USS

Fertilizantes 4.650 2.521
Fungicidas 203 1.077
Balanceados v Medicinas 3.192 1.774
Herramientas 249 813
Riego - 109
Varios 1.666 1.139
Total 9.960 7.433

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

comprenden:
2015 2014
Uss$ uss
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 735 3
Retenciones en fuente 700 -
Impuesto a la renta 10.089 34.798

11.524 34.301

NOTA 8-  IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 3.839 y US$ 1.179 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

31/12/201S 31/12/2014

Pasivo por Impuesto Diferido uss US$
Relativos a Instalaciones (3.839) (1.179)
Total Pasivo por Impueste Diferido (3.839) (1.179)

‘KM (j‘\ Séai:l{e_rdaé Agropecuarra
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NOTA 8-  IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio 2015

y 2014:
2015 2014
Movimiento en pasivos por Impuestos Diferidos Uss US3
Pasivos por Impuesto diferido Inicial (1.779) (2.042)
(Incremento) Disminucion durante el 2015 y 2014 (2.060) 263
Total Pasivas por Impuestos Diferidos a diciembre 2015 (3.839) (1.779

NOTA9-  ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compailias y partes relacionadas
al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
USS USS
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiias relacionadas:
Agriroses Cia. Lida. 6.888 -
6.888 -
CUENTAS POR PAGAR
Compafijas Relacionadas
Agrirose Cia. Ltda. Préstamos (1) 64.522 135.195
Teran Liliana (2) 30.000 40.000
94,522 175.195

(1) Representan préstamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo, de los
cuales no se han definido condiciones.

(2) Deuda que mantiene la compafiia con la Sra. Teran Liliana desde afios anteriores a una
tasa de interés anual del 12% y de la cual no se ha definido fecha de pago.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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NOTA9-  ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos
deberan presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Las operaciones de la Compaifita con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulade mencionado.

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2014 y 2015:
Saldo al 1 Saldo al 31 Satdo al 31
de enero de de = ————  Vida
e enere del .. de diciembre -~
BEIT disicmbe Taazers
- Adiciones del 2014 Adiciones Bajas —_——
uss US$ USs uUss uss US§  Afios
Terrenos M7.716 - 717.716 - - 717716 -
Edificios e (instalaciones) 58.915 - 58.915 - - 58,915 40
Maquinaria y Equipo 276.165 - 276.165 14.525 - 290690 §5-12
Muebles y enseres 26.278 - 26.278 - - 26.278 10
Equipo de oficina 333 - 333 - - 333 10
Equipos de computacién 2.405 2.389 4,794 - {165) 4.629 4
Instataciones 81.415 - 81.415 - - 81.415 10
Casa Hacienda 2 241.042 - 241.042 - - 241.042 40
Otros {Bosque Protector) 33.563 - 33.563 - - 33.563
1.437.832 2.389 1.440.221 14.525 (165) 1.454.581
Menos: Depreciacién acumulada (223.973) (41.643) (265.610) (36.589) - (30'2.205)
Total 1.213.859 (39.254) 1.174.605 (22.064) (165) 1.152,376
NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacidn se presenta el movimiento de los activos bioldgicos durante los aflos
2014 y 2015:
sl slsstes gy Altsess sudea
det 2014 razonable Ventas S1/12/2014 razonable Ventas Compras 31/12/2015
Uss Us$ uss Ls$ Uss Uss USS$ Uss
Ganado Bravo (1) 88.540 5.586 (15.460) 78.660 (8.977) (14.630) 3.9%0 59.043
Ganado [echero (1) 48.878 3.563 (7.724) 44,117 (250) (2.660) 17,480 59.281
Cultivos agricolas (Papas) 51.830 (5.326) - 46.504 {35.233) - - 11.271
Valor neto 189.248 3.823 (23.190) 169.881 {44.466) {17.290) 21.470 129,595

~1% Sociedad Agropecuaria
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NOTA 11- ACTIVOS BIOLOGICOS
(Continuacidn)

(1)  El Ganado bravo y lechero al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta conformado por:

Clase 2015 2014
Unidades Unidades

Vacas 134 168
Terneros 52 49
Novillos 35 19
Vaconas 38 36
Buey 1 -
Total 260 263

NOTA 12- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor de US$ 138.575 representa un inmueble
ubicado en la Parroquia de Tumbaco, del Canton Quito, Provincia del Pichincha; adquirido
por la compafiia, inmueble que de acuerdo a la administracion se espera sea
comercializado durante el afio 2016.

NOTA 13-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2015:
Saldo al 1 de Saido al 31 de
Enero del Pagosy/o diciembre del
2015 Incremento Utilizaciones 2015
Corrientes
Fstimacion por Deterioro de Cuentas por Cobrar 2.990 - - 2.990
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 40.887 158.813 (179.164} 20.536
Largo Plazo
Beneficios definidos por Jubilacion Patronal - 12.827 - 12.827
Beneficios definidos por Desahucio - 3.704 - 3.704
- 16,531 - 16.531

(1)  Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes y préstamos al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte aflos de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el método
utilizado es el denominado “prospectivo” y las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la
tasa de conmutacion actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 4% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el

valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre
del 2015 es como sigue:

2015

US$

Trabajadores con menos de 10 afios de servicio ) 12.827
Total segiin estudio actuarial 12.827

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las Ultimas reformas laborales vigentes se establece que en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes. SOCIEDAD AGROPECUARIA
ERTEGO S.A. en cumplimiento con dicha normativa, procedié con el registro del
desahucio con cargo a los resultados del ejercicio 2015, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
v las bases técnicas cs decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de

experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de SOCIEDAD
AGROPECUARIA ERTEGO 8.A., con su propia estadistica.

NOTA 16 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 50.862 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compafiia para el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de 1a Compafiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Nombre de accionista Namero de  Participacion

acciones Y%
Teran Arellano Colombia 25.431 50,00%
Teran Teran Julio Enrique 3.633 7,143%
Terédn Teran Julio Ernesto 3.633 7,143%
Teran Teran Liliana Del Pilar 3.633 7,143%
. Teran Terdn Maria Colombia 3.633 7,143%

—5% Socledad Agropecuaria
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NOTA 16 - CAPITAL SUSCRITO
{Continuacion)

Nombre de accionista N________um.e ro de P_____g___articoi pclfn

I acciones Y%
Teréan Ferdn Moénica Yolanda 3.633 7,143%
Terdn Teran Renato Arturo 3.633 7.143%
Teran Teran Rita Corina 3.633 7.143%
Total 50.862 100,00%

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF,

Mediante resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de scptiembre del 2011 se
resuelve: Expedir el reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas,
Reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superavit por valuacién, utilidades de compaifiias holding y
controladoras; y designacion e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.-. Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de inversiones;
saldos que sdlo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.
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NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

(Continuacion)

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
¢jercicio econdmico concluido, si los hubiere.
Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopeion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2015 de US$ 911.190
y un saldo acreedor de la cuenta de Reserva de Capital por US$ 218.249.
NOTA 19-  DIVIDENDOS PAGADOS
La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de julio del 2015 aprobd por
unanimidad el reparto de dividendos correspondientes a la utilidad del afio 2014 por un
valor de US$ 35.000 valores que fueron cancelados mediante las correspondientes
transferencias bancarias durante el periodo 2015.

®

® NOTA20- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

e :

® Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2015 y 2014 se
detallan a continuacién:

@ 015 2014

® Uss uss$

¢ Leche 170.480 190.963

[ J Semovientes 23.900 37.428

@ Productos Agricolas 523.314 584.930

® 718.194 813.321

® e e

@

® NOTA 21 - COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

® El Costo de Ventas por el aiio 2015 y 2014 se encuentra distributdo principalmente de los

® siguientes rubros:

.8 Sociedad Agropecuaria
® ! ERTEGO S.A. -
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NOTA 21 - COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

{Continuacion)
2015 2014
Usg Usg
Mano de Obra 163.615 150.371
Compra productos 5.751 10.155
Costos Indirectos 392.309 355.507
Total

NOTA22- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afo 2015 y 2014 se¢ encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

015 2014

Cuenta Uss USs
Honorarios 32.804 26.739
Impuestos y contribuciones 12.075 24279
Servicios Bdsicos 6.082 7.797
Seguros 7.064 6.379
Otros 4.384 4.410
Equipo de Computacién 165 28
Gastos de gestion 4.475 -
Total

NOTA23- [IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn se presenta, la Conciliacidn de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa de efectiva de impuestos aplicable a la Compailia, se presenta a

continuacion:
2018 2014
Participacion Impuesto a fa Participacion Impuesto a la
Trabajadores Renta Trabaiadores Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 109.667 109.667 230.602 230.002
Mas — Gastos no deducibles (2) 39,547 - 39,952
Menos - Otras renta exentas {Valor vazonable
. 12 - 14238
de activos bioldgicos) (12236) (12236) ¢ )
Menos- Deducciones por leyes cspeciales(]) - (8.873) - (8.553)
Base para participacién a trabajadores 97.431 230.602
15% en participacion 14,615 {14615 34,590 (34.590)
Base para impuesto a la renta i13.490 213173
22% impuesio a la renta 24.968 46.898
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NOTA23- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Corresponde a la deduccién especial por impuesto a las tierras rurales.

(2}  Durante 2l periodo 2015, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
jubilacion patronal de empleados menores a diez aftos por US$ 12.314,
depreciaciones de activos fijos por US$ 9,029, exceso en gastos de gestion
por US$ 3.224, gastos incurridos para generar ingresos exentos por US$
10.438 y otros gastos no soportados por US$ 4.542.

b) A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2015 y 2014:

2015 2014
Importe lmporte
Parcial US$ % Parcial Uss %
Impuesto en el estado de resultados (tasa
efectiva) - 24967  26,27% - 46.898  23.93%
[mpuesto tedrico (tasa nominal (20.911)  (22,00%) (43.122) (22,00%)
Resultado contable antes de impucsto 95.052 - - 196.012 - .
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 4.056 4,27% 3.776 1,93%
Explicacion de las diferencias;
(iastos no deducibles 39.547 8.700 9,15% 39.952 8790 4,48%
Otras rentas exentas(Valor razonable de
activos bioldgicos) (12.236) (2.692)  (2.83%) (14.238) (3.132)  (1,60%)
Deduccion por leyes especiales (8.837%H (1.952)  (2.05%) (8.553) (1.882) (0,96%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 % respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a 1a renta del afio 2015 es del 26,27% (23,93% en el 2014),

NOTA 24-  BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1) La Ley de Reforma al Régimen Tributario, establecio una rebaja del 10% en la tarifa
del impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas cn el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del

respectivo ejercicio. [[' (f\ 50cledad Agrq "
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NOTA 24 -  BENEFICIOS TRIBUTARIOS
{Continuacion)

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3) En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades calculados
después del pago de Impuesto a la Renta distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras  residentes ¢l  Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencién ni -pago
adicional del Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien

los percibe, debiende por tanto efectuarse la correspondiente retencién en la fuente
por parte de quien los distribuye.

4) EI 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecolégicas, sociales y econdmicas, entre los principales aspectos
tenemos el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 25- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

I.as condiciones econdmicas de los Gitimos aflos en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio
2015, y con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante el afio 2016.
Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccion de las tasas de crecimiento
econdmico del pais, llegando a tasas negativas en los Gltimos trimestres del afio 2015 y
con expectativas igualmente negativas para el afio 2016, la reduccion sustancial del
precio de venta del petrdleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccion
del precic de venta de las exportaciones no petroleras ecuatorianas, debido a la
reduccion de la demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener
financiamiento externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Estado
Ecuatoriano, principal motor de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado

por el Gobierno, ha afectado fuertemente la capacidad productiva de los principales
sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pafs ocasiond que el Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
para reducir importaciones y disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pais;
utilizar créditos extraordinarios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petroleo y la emision de documentos (bonos o pagarés) para pagar
valores adeudados a contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, y a Municipios

para cubrir las asignaciones establecidas por Ley para ¢l manejo y desar. llo?& ghicihded Agropecuaria
instituciones. {gﬁ ERTEGO S.A.
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NOTA 25- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS
(Continuacidn)

A su vez, el sistema bancario, redujo sustanciaimente sus operaciones de financiamiento
a la empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobierno se encuentran
adelantando las gestiones con paises e instituciones de crédito internacionales, para
obtener ¢l financiamiento requerido para cubrir el considerable déficit que se presenta
en el presupuesto de la Nacion para el afio 2016, y obtener un flujo positivo de divisas.

Que le permita corregir los desequilibrios macroecondomicos y distorsiones

microecondmicas actuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, el
resultado de dichas gestiones.

NOTA 26- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compafiia, ni ia informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Gerencia de 1a Compafiia en abril 21 del 2016 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junia de Accionistas sin modificaciones.
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