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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORIA EXTERNA A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 06 de agosto de 2018

A los Accionistas de Sociedad Agropecuaria ERTEGO S.A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y
2016, y los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de SOCIEDAD AGROPECUARIA
ERTEGO S.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
[Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal como se indica en la nota 26 a los estados financieros, la compafia ha venido
presentando capital de trabajo negativo y durante el ejercicio 2017 presentd pérdida en sus
operaciones por un valor de US$ 97.533. La Administracion de la compaiiia considera que
las operaciones futuras, basadas en un incremento de su produccion y ventas, y una
reduccion significativa de sus costos, seran suficientes para generar utilidades: sin
embargo, considerando los riesgos inherentes a la actividad agricola, no es posible a la
fecha determinar si las utilidades futuras serdn suficientes para lograr los resultados

esperados y operar en el futuro con bases rentables.
Member Of

INAA
GROUP
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia en relacion con los estados
financieros

La Administracion y la Gerencia General son responsables de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), y del control interno que la direccion considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o
erTor.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando. seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o

elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de
control interno de la compania.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la comparfia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con. entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, |

por el ano terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar:

Cuentas por Cobrar Comerciales
Activos por Impuestos Corrientes
Compaiiias Relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Menos: Provision por Deterioro de cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar netas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos, neto

Activos biologicos
Propiedades de inversion

Total de activos no corrientes

Total de activos

Notas

oo O ~1 W

13

10
11
12

31/12/2017  31/12/2016
30.377 48.513
4.817 16.658
5.711 5
- 17.927
43.849 19.065
54.377 53.650
(2.990) (2.990)
51.387 50.660
4.874 9.169
2.014 1.671
88.632 110.013
1.110.281 1.130.860
105.505 114.186
138.575 138.575
1.354.36 1.383.621
1.443.013 1.493.634

Las notas explicativas anexas de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar:

Cuentas por Pagar Comerciales

Anticipo de clientes

Pasivos por Impuestos Corrientes 7
Accionistas y Compaifiias Relacionadas 9

Total de cuentas por pagar

Otras provisiones y beneficios definidos 13
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 22

Beneficios definidos por Jubilacion Patronal 13y 14
Beneficios definidos por Desahucio 13yl5

Total de pasivos no corriente
Total de pasivos

Patrimonio

Capital Suscrito 16
Reserva Legal 17
Reserva Facultativa

Reserva de Capital 18
Resultados acumulados

Resultados Adopcion NITF 18
ORI Otros Resultados Integrales

Total Patrimonio-estado Adjunto

Total de Pasivos y Patrimonio

31/12/2017

50.564
8.785
4.238

82918

50.862
16.085
3.577
218.249
58.031
911.190
1157

1.259.151

1.443.013

31/12/2016

50.862
16.085
3.577
218.249
155.564
911.190
532

1.493.634

Las notas explicativas anexas de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos por Actividades Ordinarias
Costo de ventas

(Pérdida) ganancia bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas
(Pérdida) ganancia de actividades operacionales

Otros ingresos (egresos):

Intereses pagados

Ajuste Valor Neto de realizacion semovientes
Ingresos por venta de madera

Ingresos por arriendos

Varios, netos

(Pérdida) Ganancia antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Resultado integral del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias actuariales en planes de beneficios definidos

Resultado integral total del ejercicio

Acciones comunes ordinarias
(Perdida) Ganancia por accion ordinaria (US$)
Numero de acciones

Notas 31/12/2017 31/12/2016
19 459.760 645.199
20 (555.440) (512.302)

(95.680) 132.897
21 (85.994) (77.131)
(181.674) 55.766
(2.400) (3.432)
23 1.703 17.729
24 55.934 -
24.000 12.000
11.497 6.661
(90.940) 88.724
23 - (10.649)
23 (6.593) (19.194)
(97.533) 58.881
625 532
(96.908) 59.413
(1.91) 1,17
50.682 50.682

Las notas explicativas anexas de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Otros
resultados
Aporte integrales
Reserva futuras por Adopcion
Capital Faculta- Capitaliza- Reserva Reserva de Resultados ganancia Primera
Suscrito ciones Legal Capital  Acumulados  actuarial Vez Total
Saldo al 1 de enero del
2016 50.862 3577 6.800 16.085 218.249 130.695 - 911.190 1.337.458
Distribucion
dividendos - - - A - (34.012) - (34.012)
Devolucion de aportes - (6.800) - - - - - (6.800)
Resultado integral del
gjercicio - - - - - 58.881 532 - 59.413
Saldo al 31 de
diciembre del 2016 50.862 3.577 - 16.085 218.249 155.564 532 911.190 1.356.059
Resultado integral del
cjercicio - - - - (97.533) 625 - (96.908)
Saldo al 31 de
diciembre del 2017 50.862 3.377 - 16.083 218.249 58.031 1.157 911.190  1.259.151

Las notas explicativas anexas de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros




SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 471.601 641.008
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (640.013) (591.528)
Intereses pagados (2.400) (3.432)
Otras partidas de efectivo 192.631 30.312
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 21.819 76.360
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo (6.254) (10.039)
Adiciones de activos biologicos (33.701) (23.750)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (39.955) (33.789)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados - (34.012)
Devolucion de aportes - (6.800)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - (40.812)
(Disminucion) Incremento neto del efectivo (18.136) 1.739
Efectivo al inicio del afo 48.513 46.754
Efectivo y equivalentes al final del afio 30.377 48.513

Las notas explicativas anexas de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2017 2016
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio (96.908) 59413
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 26.833 31.555
Ventas de Activo biologico 25.864 28.928
Ajustes al valor razonable de activos biologicos 16.518 10.231
Beneficios definidos por Jubilacion patronal y desahucio 4.874 4.923
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (727) (18.254)
Disminucion en inventarios 4.295 791
(Incremento) Disminucion en gastos pagados por anticipado (343) 207
Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar comerciales 51.474 (38.149)
Disminucion en beneficios sociales (10.061) (3.285)
Total de ajustes al resultado integral del ejercicio 118.727 16.947
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 21.819 76.360

Las notas explicativas anexas de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECUARIA ERTEGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el mes de julio del 1989, con el
objeto de realizar labores agropecuarias como: siembra, venta, distribucion y exportacion
de todo tipo de productos agricolas v pecuarios.

Durante el afo 2017, las actividades de la compaifiia estuvieron orientadas a la
comercializacion a nivel nacional, de semovientes, leche y productos agricolas. Al 31 de
diciembre del 2017, el 46% de las ventas corresponden a venta de productos agricolas, el
46% a venta de leche y el 8% relacionado con la venta de semovientes.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida atil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado. de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
LLa Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes. conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas. que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas trescientos sesenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. EI monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor
en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral
en el rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da
de baja contra la cuenta de deterioro de provision por deterioro de activos
financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de administracion en el estado de resultados integral.

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios y terrenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida util estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados a
la inversion vayan a fluir a la compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos. (Véase nota 10).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable.

|
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacion economica. Con el proposito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

Propiedades de inversion

De conformidad con la Seccion 16, las partidas de propiedades de inversion en su
reconocimiento inicial se mediran a su costo, menos su depreciacion acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Activos biologicos

Los activos biologicos (ganado, y semovientes) en la empresa se registran a su
valor razonable.

Los activos biologicos (animales vivos) se mediran tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su Valor
Razonable menos los costos estimados de venta. El Valor Razonable comprende el
precio de venta en el mercado menos los costos de transporte y/o disposicion hasta
el lugar de comercializacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Sociedad Agropecuaria Ertego S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar,
documentos adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 22 y 23), o se determina en
funcion de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el
anticipo calculado. este altimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente. independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Sociedad Agropecuaria Ertego S.A., clasifica sus ingresos conforme el siguiente
detalle:

e Venta de leche.

e Venta de productos agricolas.
e Venta de semovientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera. y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgos de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compafia ha adoptado una politica de
inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado. como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

- Riesgos de liquidez. - La Compaiiia maneja los riesgos de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital. - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio.

- Riesgos de mercado. - El negocio de la comercializacion de leche y semovientes
se ve afectado principalmente por una fuerte competencia, ya que existe gran
variedad de haciendas que ofertan los semovientes y comercializan productos
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

agricolas y de igual forma existen empresas industriales dedicadas
exclusivamente a la produccion y comercializacion de leche; las cuales ofrecen
los productos a bajos costos. Uno de los factores que afecta a la produccion de
leche y los semovientes es la fiebre Aftosa. por lo cual la constancia de cuidar el
ganado es primordial con las vacunas correspondientes, ademas hay que tomar
en cuenta el tipo de alimentacion que se les da.

- El consumidor ecuatoriano aprecia la diferencia entre la leche pasteurizada y la
ultra-pasteurizada (UHT). y prefiere pagar un mayor precio por litro de leche.
para asegurarse de su completa inocuidad. Ante esto la compaiiia periodicamente
revisa los precios con la finalidad de establecer precios que sean competitivos,
manteniendo la fidelidad de sus clientes y prepara planes de vacunacion para
mantener a sus semovientes en dptimas condiciones.

Sector Agricola: Los costos de produccion de papas, ascienden en promedio
aproximadamente a US$ 12 el quintal pero los comerciantes y clientes ofrecen
pagar menos de US$ 10, debido a la alta oferta de estos productos. Ante esto
muchos productores estan dispuestos a recuperar algo de la inversion para no
perder todo el capital. El precio de la papa cayo6 a la mitad en todo el Ecuador por
sobreproduccion y oferta. La sobreproduccion de papa esta relacionada con las
abundantes lluvias durante el invierno en la Sierra. Ante esto la compaiiia ha
buscado mantener la fidelidad de sus clientes ofreciendo mayor calidad en sus
productos.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2017 y 2016 se detallan a continuacion:

2017 2016
USS USs
Cuenta
Caja Chica 1.000 1.000
Bancos Locales 29.377 47.513
30.377 48.513

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detalla a
continuacion:

2017 2016
USS USS
Corriente
0-30 1.957 12.715
365 en adelante (1) 2.860 3.943
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NOTA S - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacion)

(1) De acuerdo a criterios de la administracion no se van a generar pérdidas adicionales
a las cubiertas por la provision al 31 de diciembre del 2017 de USS 2.990.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016

us us
Fertilizantes 1.121 1.653
Balanceados y Medicinas 293 2.263
Herramientas - 300
Varios 3.460 4,953
Total 4.874 9.169

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprenden:

017 2016
US USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente IVA 2.880
Retenciones en fuente Renta 2.831 -
5711
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado 2.880 -
Retenciones de IVA 714 1.159
Retenciones en fuente 644 823
Impuesto a la renta - 11.706
4.238 13.688

NOTA 8-  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:
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NOTA 8 -

1) Anticipos entregados a proveedores, los cuales se liquidaran durante el afio 2018, una

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)
2017
USS
Varios anticipos (1) 29.722
Cuentas por Cobrar Municipio (2) 13.876
Prestamos Empleados 251
43.849

vez que se reciban las facturas correspondientes a los servicios recibidos.

2) Corresponde una nota de crédito emitida por el GAD Municipal del Canton
Latacunga, al realizar la compaiiia actividades economicas de produccién agricola las
cuales no estan sujetas al pago de la patente municipal de acuerdo al Art. 5 de la Ley
de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art 547
del Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizada, es

procedente la desactivacion del catastro.

NOTA 9 -

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y
partes relacionadas en términos y condiciones similares a terceros, durante los afios 2017 y

2016:

ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

2017 2016
USS SS
Arriendos cobrados a Agrirose Cia. Ltda. 24.000 12.000
Honorarios profesionales por Asesoria
Técnica cancelados a Presidencia 37.750 36.375

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales companias relacionadas (por
accionistas y administracion comun) y accionistas al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

USS Uss
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiias relacionadas:
Agrirose Cia. Ltda. - 17.927

- 17.927

CUENTAS POR PAGAR
Accionistas
Teran Liliana 2) 20.000 20.000
Dividendos por Pagar - 24.724
Devolucion de Aportes 3) 4.800 6.800
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NOTA9-  ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion)
2017 2016
Uss USS
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiias Relacionadas
Agrirose Cia. Ltda. Préstamos 1) 58.118 5.785
82.918 57.309

(1) Representan préstamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo. de los
cuales no se han definido condiciones de pago ¢ intereses.

(2) Deuda que mantiene la compaiiia con la Sra. Teran Liliana (Accionista) desde afos
anteriores a una tasa de interés anual del 12% y de la cual no se ha definido fecha de

pago.

(3) Corresponde la reclasificacion de los aportes para futura capitalizacion, que se
mantenian registrados en el patrimonio, de los cuales no se formalizo el incremento
de capital y que sera devuelto a los accionistas durante el afio 2018.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de doélares deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares. dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Sociedad Agropecuaria Ertego S.A., no estd
obligada a la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia y las
transacciones efectuadas durante el periodo 2017 cumplen con el principio de plena
competencia.

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2016 y 2017:

. Saidoal 31 Saldo al 31 de
Saldo al 1 de a7 de spis] R
Ty Adiciones - Adiciones  diciembre del
enerodel 2016 ——— diciembre 2017
del 2016 m——
uss Uss Uss uss us
Terrenos (1) 717.716 - 717.716 - 717.716
Edificios e instalaciones 58.915 - 58.915 - 58915
Maquinaria y Equipo 290.690 - 290.690 6.254 296.944
Muebles y enseres 26.278 620 26.898 - 26.898
Equipo de oficina 333 9.419 9.752 - 9.752
Equipos de computacion 4.629 - 4.629 - 4.629
Instalaciones 81.415 - 81415 - 81415
Casa Hacienda 2 241.042 - 241.042 E 241.042
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NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)
Saldo al 31
Saldo al 1 de . de . Saldoaldlde 4,
e Adiciones - Adiciones diciembre del — .-
enero del 2016 ——————  diciembre ——  — 017 Util
del 2016 T—
USS USS USS USS USS Aiios
Otros (Bosque Protector) 33.563 - 33.563 - 33.563
1.454 581 10.039 1.464.620 6.254 1.470.874
Menos: Depreciacion
acumulada (302.2035) (31.353) (333.760) (26.833) (360.593)
Total 1.152.376 (21.516) 1.130.860 (20.579) 1.110.281

(1) De acuerdo a la informacion del impuesto predial, corresponde un Predio ubicado
en la parroquia San Juan de Pastocalle - El Ortufio, con un area de terreno total de
819,38 hectareas.

NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacion, se presenta el movimiento de los activos biologicos durante los afios

2016 y 2017:
Ajuste a su Ajuste a
Saldo & valor Ventas Compras Saldo a1 suvalor Ventas Compras Salde al
01012016 5 K TTTETTTT e 31/12/2017
Uss uUSs Uss  USS Uss USS LSS  USS us
Giade B 59.043 10783 (24.130) 23560 69256 (30.555) (19.523) 16423 >0
Ganado Lechero (1) 59281 (16803) (4.798) 190 37870 445y M) o 4736
Gultivos sprico’ss (Fepas) 11.271 @21 ) 7060 15482 i 22.542
Valor neto 120595 (10231) (28928) 23750 114186  (16.518) P8 33901 105505

(1) El Ganado bravo y lechero al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende:

2017 2

-

017 2016 2016
Clase Unidades USS  Unidades SS

Vacas 159 57.356 152 56.215
Terneros/as 42 2.594 80 9.369
Novillos 38 8.479 48 19.025
Vaconas 27 14.108 39  22.089
Buey 1 428 I 428
Total 267 82965 320 107.126
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NOTA 12- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor de USS 138.575 representa un inmueble,
medido a su costo, compuesto de un terreno con una superficie aproximada de 1.370 m2 y
de una casa con una superficie aproximada de 657 m2, ubicado en la calle interoceénica,
Parroquia de Tumbaco, del Canton Quito, Provincia del Pichincha: inmueble sobre el cual
se suscribid un contrato de arrendamiento durante finales del mes de diciembre del 2017
entre la compaiiia y el Sr. Carlos Mauricio Davalos Guevara, con un plazo de 2 afios, y
cuyo canon de arrendamiento sera de USS 1.000 mensual.

NOTA 13-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2017:

Saldo al 31
Saldo al 1 p / d—
de Enero Incremento _flg_w 3 ‘_e
Q017 Utilizaciones  diciembre
m—— del 2017
Corrientes
Estimacion por Deterioro de Cuentas por
Cobrar 2.990 - - 2.990
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 17.251 162.996 (173.057) 7.190
Impuesto a la Renta 19.194 6.593 (19.194) 6.593
Largo Plazo
Beneficios definidos por Jubilacion
Patronal 16.618 3.541 - 20.159
Beneficios definidos por Desahucio 4.836 1.333 - 6.169
21.454 4.874 - 26.328

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes y préstamos al IESS.

NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:
2017 2016

Tabla [ESS Tabla IESS

Tabla de mortalidad ¢ invalidez 2002 2002

Tasa de descuento 8.34% (1) 8.46%
Tasa esperada de incremento salarial 3,97% 4.19%
Tasa de conmutacion actuarial 4.10% 4,00%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
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NOTA 14 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos para dar cumplimiento a la disposicion de la Superintendencia
de Compaiiias.

Segun se indica en el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Consultores Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado costeo de crédito unitario proyectado y las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el
Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al
31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2017 2016
USS USS
Trabajadores con menos de 10 afos de servicio 20.159 16.618

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes se establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada
uno de los afos de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de

experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de SOCIEDAD
AGROPECUARIA ERTEGO S.A., con su propia estadistica.

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado
por 50.862 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compaiiia para el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Nombre de accionista Nimero de acciones Participacién %
Terdn Arellano Colombia 25.431 50,00%
Teran Teran Julio Enrique 3.633 7.143%
Teran Teran Julio Ernesto 3.633 7.143%
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NOTA 16 - CAPITAL SUSCRITO

(Continuacion)

Nombre de accionista Numero de acciones Participacion %
Teran Teran Liliana Del Pilar 3.633 7,143%
Teran Teran Maria Colombia 3.633 7.143%
Teran Teran Monica Yolanda 3.633 7.143%
Teran Teran Renato Arturo 3.633 7.143%
Teran Teran Rita Corina 3.633 7.143%
Total 50.862 100,00%

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011;.en su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones: saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

Producto del proceso NIIF, la compariia presenta en la cuenta de Resultados acumulados

adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2017 de US$ 911.190
y un saldo acreedor de la cuenta de Reserva de Capital por US$ 218.249.

NOTA 19- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afos 2017 y 2016 se
detallan a continuacion:
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NOTA 19- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

(Continuacion)
2017 2016
USS USS
Leche 211.645 178.762
Semovientes 37.665 37.130
Productos Agricolas 210.450 429.307
459.760 645.199

NOTA 20- COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2017 y 2016 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2017 2016

USS USS
Mano de Obra 169.352 147.729
Compra productos 188 1.897
Costos Indirectos 385.900 362.676
Total 555.440 512.302

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afo 2017 y 2016 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2017 2016

Cuenta USS uss
Honorarios 39.626 39.906
Sueldos y Salarios 9.600 7.629
Impuestos y contribuciones 9.369 7.764
Seguros 7.811 6.980
Gastos de gestion 3.482 4.624
Beneficios Sociales 3.348 2.631
Asistencia medica 2.500 -
Combustible 2.189 1.135
Movilizacion 2.082 1.015
Equipo de Computacion 1.147 28
Servicios Basicos 117 1.047
Otros menores 4.723 4.372
Total 85.994 77.131
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NOTA 22- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 3.839, y su detalle es el siguiente:

31/12/2017  31/12/2016

Pasivo por Impuesto Diferido USS USS
Relativos a Instalaciones (3.839) (3.839)
Total Pasivo por Impuesto Diferido (3.839) (3.839)

NOTA23- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presenta, la Conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en

Ecuador y la tasa de efectiva de impuestos aplicable a la Comparniia, se presenta a

continuacion:
2017 2016

Participacion Impuesto a la Participacion  Impuesto a la

I'rabajadores Renta Trabajadores Renta
(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de impuestos (90.940) (90.940) 88.724 88.724
Menos - (Ingresos por mediciones de activos
biologicos a Valor razonable) (1.703) (1.703) (17.729) (17.729)
Base para participacion a trabajadores - 70.995
15% en participacion 10.649 (10.649)
Mas — Gastos no deducibles  (2) 14.822 36.075
Menos- Deducciones por leyes especiales (1) (9.276) (9.177)
Base para impuesto a la renta (87.097) 87.244
22% impuesto a la renta - 19.194
Anticipo Calculado (3) 9.480
Rebaja del Saldo del Anticipo- Decreto Ejecutivo
No. 210 (60%) (2.887)

6.593

Anticipo Reducido (Pago Definitivo) (3)

(1) Corresponde a la deduccion especial por impuesto a las tierras rurales.

(2) Durante el periodo 2017, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
jubilacion patronal de empleados menores a diez afos por USS 3.541,
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NOTA23- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS

3)

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

depreciaciones de activos fijos que excedan los limites establecidos en la
norma tributaria por US$ 5.863, exceso en gastos de gestion por US$ 1.763 y
otros costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta de acuerdo a
lo que establece el reglamento de comprobantes de venta, retenciéon y
documentos complementarios por US$ 3.655.

De acuerdo a la normativa vigente, cuando el impuesto a la renta causado es
menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo declarado en el casillero 879
del formulario 101 de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2016 por un
valor de USS 9.480, se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta del
aiio 2017. De acuerdo al decreto ejecutivo 210, de fecha 20 de noviembre del
2017 (Véase nota de reformas tributarias), al valor del anticipo minimo hay que
descontar la rebaja aplicable (60% en el valor a pagar del saldo del anticipo
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 tercera cuota™), con
el fin de determinar el anticipo reducido, el cual debe ser reconocido en los
resultados del ejercicio.

b) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2017 y 2016:

2017 2016
Importe Importe
Parcial LSS Y% Parcial USS Y
Impuesto en el estado de resultados (tasa
efectiva) - 6.593 (7.25%) - 19.194 24.58%
Impuesto teorico (tasa nominal) (20.007) 22.00% 17.176 22.00%
Resultado contable antes de impuesto (90.940) - . 78.075 - -
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 26,600 (29.25%) 2.017 2.58%
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 14.822 3.261 (3,59%) 36.075 7.937 10,17%
e e (1703)  (375)  041% (17.729)  (3.900)  (5.00%)
activos biologicos)
Deduccion por leyes especiales (9.276) (2.041) 2.24% 9.177) (2.019)  (2,59%)

Efecto neto por anticipo de impuesto

Diferencia del 22% de impuesto a la renta y
¢l valor del anticipo

25.755 (28.32%)

26.600 (29.25%) 2.017 2.58%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22 % respectivamente que las entidades deben pagar
sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2017 es (7.25%) (24.58% en el 2016).
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NOTA 24 - VENTA DE MADERA

El 28 de octubre del 2017 Sociedad Agropecuaria Ertego S.A., y el Sr. Juan Carlos Monta
Iza comparece a celebrar el contrato de Compra — Venta de Madera en Pie.

Antecedentes:

e EL VENDEDOR es propietario de un bosque de eucalipto, con un area de 14.30
hectareas aproximadamente ademas de unas cortinas del mismo, ubicadas junto a la
plantacion Agrirose Cia. Ltda., las mencionadas cortinas requieren de un manejo
técnico para lo cual se extraeran 50 drboles aproximadamente de los 100 arboles
existentes en las mismas, el bosque y las cortinas de eucalipto se encuentran ubicados
en la Parroquia Pastocalle, Canton Latacunga, Provincia Cotopaxi.

e Porsuparte EL COMPRADOR es una persona natural ecuatoriana, domiciliado en la
poblacion de Pastocalle, Latacunga. Provincia Cotopaxi. dedicado a la explotacion
de madera provenientes de bosques plantados, especialmente pino, radiata, patula y
eucalipto.

e EL comprador esta interesado en adquirir la totalidad de la madera existente dentro del
predio del mencionado bosque, y la madera resultante del manejo técnico de las
cortinas de eucalipto para lo cual el vendedor expresa su aceptacion aclarando, enlo
referente a las cortinas la excepcion de dejar los arboles que no estén listos para ser
cosechados.

Forma de Pago: El precio real y fijo que las partes fijan por el bosque de eucalipto y la

madera resultante del manejo técnico de las cortinas de eucalipto, materia de este contrato
sin lugar a reajuste de ninguna naturaleza es de US$ 55.934 valor que sera pagado de
contado, luego de la obtencién de la correspondiente Licencia de Aprovechamiento
Forestal.

Plazo de Explotacion: El plazo de explotacion de la madera es de 12 meses a partir de la
obtencion de la correspondiente Licencia de Aprovechamiento Forestal, y de haber
cancelado el valor total del bosque, pudiendo ampliarse por causas de fuerza mayor o caso
fortuito debidamente justificada por el Comprador.

NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se haya mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del respectivo
ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.
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NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

2) El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la
Rebaja del Anticipo de Impuesto a la Renta: Rebaja del 60% en el valor a pagar del
saldo del anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para
los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) délares de los
Estados Unidos de América y un centavo de délar hasta un millon (US$ 1.000.000)
de dolares de los Estados Unidos de América.

3) EI29 de diciembre del 2017 se publico Ley de Reactivacion Economica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econéomica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia. Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afos contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

e Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores”, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.".

e Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el célculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

e El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

NOTA 26- NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia durante el periodo 2017 present6 pérdidas en sus operaciones por US$
07.533. Los factores climaticos impactaron agresivamente los cultivos, se produjeron
granizadas y heladas que afectaron la productividad de los cultivos, en particular los de
papa. Adicionalmente, los precios de mercado de las papas han sufrido un fuerte
deterioro durante el afio 2017, estos factores frente al incremento de los costos de
produccion han determinado la pérdida presentada en el ejercicio economico 2017.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones y de la
produccion proyectadas para los afios subsiguientes, en funcién de un incremento de la
productividad, un aumento en los precios de venta y una disminucion de sus costos,
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NOTA 26 - NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES

seran suficientes para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios
para continuar como Negocio en Marcha y sin dificultades sus operaciones durante el
periodo 2018: adicionalmente los accionistas estan dispuestos a mantener, el apoyo
financiero que la compaiiia pueda requerir.

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 9 del 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




