REMACOR S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados En USDélares)

ACTIVOS Notas 2016 2015
(US$.)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 2 5.063 4.706

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3 58.558 96.298

Inventarios 4 251.541 255.813

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 315.162 356.817

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo 5 24.736 26.571
Otros activos no corrientes - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 24.736 26.571
TOTAL ACTIVOS 339.898 383.388
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Financieros (Corrientes) - -
Cuentas por Pagar 6 589.035 626.487
Gastos Acumulados por pagar 7 - 0
Participacion Trabajadores 15% 7 706
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 589.035 627.193
PASIVOS NO CORRIENTES
Jubilacion Patronal y Desahucio 8 ) 0
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES ) 0
TOTAL PASIVOS 589.035 27.19
PATRIMONIO
Capital social 9 10.000 10.000
Aportes Futuras Capitalizaciones ) 0
Reservas 10 26.429 26.429
Resultados acumulados adopcién NIIF 11 -139.572 -139.572
Resultados acumulados -145.993 -140.661
TOTAL PATRIMONIO -249.137 -243.805
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 339.898 383.389
JOSE LANDAZURI MONICA BERMUDEZ

GERENTE CONTADOR



REMACOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados En USDélares)

Notas 2016 2015
(USS$.)
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS
Ventas Netas 12 4951 57.419
Otros Ingresos de actividades ordinarias 146 13.463
TOTAL 5.096 70.882
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas 12 4272 50.779
Gastos de actividades ordinarias 14 4.356 14.008
Otros Gastos de actividades ordinarias 47 1.390
TOTAL 8.675 66.177
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES -3.579 4.705
E IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 706
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA -3.579 3999
IMPUESTO A LA RENTA 13 1.753 2.322
RESULTADO INTEGRAL TOTAL -5.332 1.677
JOSE LANDAZURI "FIONICA BERMUDEZ
GERENTE CONTADOR

Ver notas a los estados financieros




REMACOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados En USDélares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.000 2.484

Aportes para futuras capitalizaciones

Ajustes implementacién NIIF

Ajustes patrimoniales

Utilidad/Pérdida neta del ejercicio

Capital social  Reserva legal Reserva Pérdidas Utilidades Resultados del Total
Facultativa Acumuladas Retenidas Ejercicio —

23.945 -142.338 1.677 -104.233

0

-139.572 -139.572

0

-5.332 -5.332

23.945 -142.338 -137.895 -5.332 -249.137

Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.000 2.484

JOSE LANDAZURI
GERENTE

FONICA BERMUDEZ
CONTADOR




REMACOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados En USDolares)

Capital Reserva Pérdidas Utilidades Resultados del
- Reserva legal T . s . . Total
social Facultativa Acumuladas Retenidas Ejercicio E—
Saldos al 31 de diciembre de 2014 10.000 2.484 23.945 (142.338) (105.910)
Aportes para futuras capitalizaciones 0
Ajustes implementacién NIIF (139.572) (139.572)
Ajustes patrimoniales 0
Utilidad/Pérdida neta del ejercicio 1.677
1677,0165
Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.000 2.484 23.945 (142.338) (139.572) 1.677 (243.805)

JOSE LANDAZURI

GERENTE

22>

FIONICA BERMUDEZ
CONTADOR




REMACOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados En USDélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros ingresos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Actividades de inversion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Actividades de financiamiento

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes

efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

JOSE LANDAZURI
GERENTE

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
5.802 158.981
-3.096 -204.284
-1.753 2.323
-596 45.899
357 -1.726
de i )
de 357 -1.726
4.706 6.432
5.063 4705

FONICA BERMUDEZ
CONTADOR

REMACOR S.A.



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD/PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2016 2015
(PERDIDA) UTILIDAD NETA -3.579 4.705
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones 1.834 1.927
Ajuste por gasto provisiones
Ajuste por gasto participacion trabajadores -706
Ajuste por gasto impuesto a la renta -1.753 -2.323
Aumento (disminucién) resultados acumulados
Subtotal 82 -1.101
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 1.224 103.290
Inventarios 4,272 44.536
Otros activos -258 496
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar -690 -141.587
Gastos acumulados por pagar -694 -9.561
Préstamos financieros
Anticipo clientes y pasivo diferido
Aportes futuras capitalizaciones
Subtotal 3.854 -2.827
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 357 1726
ACTIVIDADES DE OPERACION o
JOSE LANDAZURI TMONICA BERMUDEZ
GERENTE CONTADOR

Ver notas a los estados financieros

REMACOR S.A.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

REMACOR S.A.- Fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura
publica del 4 de abril de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de mayo del
mismo afio. Posteriormente mediante escritura publica celebrada el 10 de noviembre del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de diciembre del mismo afo, la Compaiiia
procede a aumentar su capital social y a reformar sus estatutos. Conforme escritura
celebrada el 5 de mayo del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio del
mismo afo, la Compaiifa nuevamente aumenta su capital social y reforma sus estatutos.
Finalmente la Compaiiia realizé su ultima reforma a sus estatutos mediante escritura
publica del 13 de abril del 2009. El objeto social de la Compafifa es la importacién y
venta al por mayor y menor de maquinaria agricola, vehiculos y maquinaria de
construccidn; asi como también la comercializacion de todo tipo de productos quimicos

de uso agropecuario.

Los estados financieros d¢ REMACOR S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere las NIIF para PYMES,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del

2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Principio del devengado.- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias deben
tenerse en cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o
circunstancias y no cuando se produce el desembolso o ingreso de tesoreria u otros

medios liquidos.

Principio del costo.- Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizardn en su fecha

de incorporacion al patrimonio por su costo de adquisicion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y

sobregiros bancarios.

Provisién para cuentas incobrables.- De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la
Compaiifa mantiene en sus libros una provisién para incobrables, la misma que servira
para cubrir posibles pérdidas, que pueden llegar a producirse en la recuperacion de su

cartera. En el presente afio la Compaiiia no incrementé provision por este concepto.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Inventarios.- El costo de los inventarios estd registrado al costo de adquisicidn, el cual
no excede el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Los activos fijos estdn registrados al costo de adquisicion.
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util,
se cargan al gasto a medida que se efectiian. El costo de los activos fijos se deprecia
aplicando el método de linea recta en base a la vida qtil estimada de los mismos, como
sigue:

Activos Vida Util Valor Residual
Instalaciones 20 5%
Muebles y enseres de oficina 10 0%
Equipos de computacién 5 3%

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen solo
cuando es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan a
la Compania. No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la
cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procede a reconocerle como gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. EI pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa del 22% para los anos 2016 y 20145



1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La tasa aplicada para los impuestos diferidos es del 22%

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios definidos
(Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado mediante el cdlculo
preparado por un profesional actuario calificado, el cual utiliza el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014, el saldo de "Efectivo y Equivalentes al
Efectivo" se refiere a saldos que la Empresa mantuvo disponibles a la fecha de cierre de
los balances, tanto en efectivo como en las correspondientes instituciones financieras del
pais.

2016 2015
(USS$.)
Caja Chica 0 0
Bancos 5.063 4.706

Total 5.063 4.706




3.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USS$.)
Clientes 62.291 65.647
Otras cuentas por cobrar 3.000 37.352

Menos  provision  para

cuentas incobrables (nota 1) -11.032 -11.032

54.260 195.550

Impuestos y retenciones 4.298 4.534

Total 58.558 200.084

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta por cobrar clientes
corresponde a valores pendientes de cobro, originados por las ventas de inventarios
realizados por la Compaiiia.

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de otras cuentas por cobrar, corresponden
principalmente, a garantias por arrendamientos, garantias aduaneras y seguras
anticipadas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta impuestos y retenciones;
corresponde principalmente a saldo de crédito tributario por retenciones en la fuente de

impuesto a la renta.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afos terminados el 31
de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(US$.)

Saldo al inicio del afio 11.032 11.032
Provision cargada al gasto - -
Castigos realizados (-) - -

Saldo al final del afo 11.032 11.032




4. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
(USS.)
Mercaderias 232.385 235.319
Mercaderias en transito 7.156 7.156
Repuestos y herramientas 0 1.338
Obras terminadas 12.000 12.000
Total 251.541 255.813

S.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
1-Ene-16 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./16

Instalaciones 31.834 ) ) ) 31.834
Muebles y enseres 3.223 ) ) ) 3.223
Equipos de cémputo y 3.099 3.099
software - - -

Subtotal 38.156 ) ) - 38.156
Depreciaciéon acumulada -11.586 -1.834 ) ) -13.420
Total 26.570 1.834 24.736

Al 31 de diciembre del 2016, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y
equipo fue de US$. 1.834,44



5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (continuacion)

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de computo y
software

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01-ene-15 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./15

31.834 ) ) ) 31.834
3.223 ) ) ) 3.223
3.099 ) ) ) 3.099
38.156 ) ) 38.156
(9.658) (1.927) ) ) (11.586)
28.498 1.927 26.570

6. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se resume como

sigue:

Proveedores

Con la administracion tributaria e IESS

Otras cuentas por pagar

Total

2016

(USS.)

4.070

11

584.954

2015

4.181
127
622.180

589.035

768.075




CUENTAS POR PAGAR (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, el saldo de otras cuentas por pagar corresponde
principalmente a préstamos realizados por Industrias Ales C.A., cuyos valores son
destinados para generar liquidez y no causan ningun tipo de interés.

7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se
resume como sigue:

2016 2015
(US$.)
Beneficios sociales 0 0
Participacion trabajadores - 706
Total - 706

8. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USS$.)

Beneficios sociales 0 0
Participacidn trabajadores - 706

Total 706




9. CAPITAL SOCIAL

10.

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiia estd constituido
por US$10.000,00 dividido en 10.000 acciones ordinarias y nominativas, cada una
respectivamente con un valor nominal de US$ 1,00 totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que las compaiias andnimas transfieran de
las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, dentro de esta cuenta se encuentran registrados
todos los ajustes provenientes del proceso de implementaciéon de NIIF, segin lo
establecido por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Un detalle de las ventas netas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el
siguiente:

Ventas netas Costo de ventas
Productos 2016 2015 2016 2015
(USS$.)
Ventas Netas 4.951 55.691 4.272 50.104
Otros ingresos de actividades 146 46.440 i )

ordinarias

Total 5.096 102.131 O 4.272 50.104




13. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015, fue determinado como sigue:

2016 2015
(USS.)

Utlh(.lad/Perdlc'ia antes de la participacién de 3579 4705
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades 0 706
Mais gastos no deducibles 0 362
Menos ingresos exentos 0 0
Utilidad gravable -3.579 3.638
Impuesto a la renta minimo 1.753 2.322

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros consolidados se detalla a continuacion:

2016 2015
(USS.)

Gastos por beneficios a empleados 0 1.332
Gastos de viajes - -
Gasto§ por’deprecmmon y 1.834 1.927
amortizacion

Suministros y Mantenimiento 8
Impuestos y contribuciones 292 418
Otros gastos administrativos 2.277 10.323
Participacion a trabajadores 0 706

Total 4.403 14.714




15.

A la fecha de presentacion de este informe, REMACOR S.A. se encuentra en causal de
disolucién, conforme lo establecido en el numeral 6 del articulo 361 de la Ley de
Compaiiias, que menciona lo siguiente:

“Las compaiiias se disuelven por pérdidas del cincuenta por ciento o mds del capital social o,
cuando se trate de compaiiias de responsabilidad limitada, anonimas, en comandita por
acciones y de economia mixta, por pérdida del total de las reservas y de la mitad o mds del
capital”.

La administracion de Industrias Ales en conjunto con la Administracién de Remacor,
han decidido continuar el proceso de disolucion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (Marzo 24 del
2017) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




