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GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/16

(en miles de U.S. délares)

(e o RS, ]

Restablecidos

224 112
237 1,236
643 1,410

99 60

—— R
1,204 2,821

30 40

3 6

4

37 46

1,241 2.867

76
2,112

2,915
67

13
2,183

51

17

43

111

2,294




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios a empleados y
total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capitat social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/16

10

12

Restablecidos

31/12/15
{en miles de U.S. délares)

181

1,112

14

464
1,596
548
274

_ 449

1,271

2,077
204

2,425

548
274

1,487




GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecido
Afio terminado

Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. dblares)

INGRESOS 4,242 4,605
COSTC DE VENTAS 13 {1,659) (2.616)
UTILIDAD BRUTA 2,583 1,989
Gastos de ventas 13 (2,520) (2,415)
Gastos de administracion 13 (401) (372)
Costos financieros 17) (69)
Otros {gastos) ingresos, neto 46 150
PERDIDA DEL ANO ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA (309) (717}
Gasto por impuesto a la renta: 8

Corriente (149) (56)

Diferido 4 {43}
Total _(145) —{99)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL (454) {816)

Ver notas a los estados financieros




GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al 31 de diciembre
del 2014, previamente
reportados

Modificaciones a la NIC 19

Saldos al 31 de diciembre
del 2014, restablecidos

Pérdida det afio, restablecida
Dividendos declarados y
pagados

Saldos al 31 de diciembre
del 2015, restablecidos

Pérdida del afio

Otro resultado integral del
afio

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

... Utitidades Retenidas ...
Reserva
Capital Reserva de Adopcion

social  legal Distribuibles  capital NIIF Total

... (en miles de U.S. ddlares) ...

548 274 1,666 192 (81)

548 274 1,376 192 (81)

548 274 338 192 (81)

Ver notas a los estados financieros

2,599
(290)

2,309
(816)
{222)

i,271

(454)

E




GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
Restablecido

(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del afio (454) (816)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con los
flujos de efectivo utilizados en actividades de operacién:

Impuesto a la renta corriente 149 56
Impuesto a la renta diferido (4) 43
Depreciacion de muebles y equipos 15 i8
Provisién para cuentas dudosas 3 -
Provisién para obsolescencia de inventarios 463 183
Reversion de beneficios definidos (147) (96)
Amortizacién de activos intangibles y diferidos 19 19
Recuperacién cuentas de dudoso recaudo (62) (3)
Recuperacion de inventarios obsoletos (544) (43)
Retiro de activos intangibles 1

Cambios en el capital de trabajo:
Disminucidon en cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobrar 1,058 879
Dismimnucidon en inventarios 848 1,365
Aumento en activos por impuestos corrientes (39) 11
Aumento en otros activos (2) 10
Disminucién en cuentas comerciales por

pagar y otras cuentas por pagar {918} (965)
Disminucion en obligaciones por beneficios a empleados (350) (130)
Impuesto a la renta pagado _98 _{258)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion 133 _274

{Continua...)




GRUPQ EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipos
Adquisicidn de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

(5)
(16)

(21)

112
112

31/32/16
{en miles de U.S. ddlares)

(7)
(9

{16)

(222)

36
—176




GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Grupo Editorial Norma Ecuador Ecuador S.A. (*la Compafiia”) es una subsidiaria de la
compafiia Carvajal S.A. (Grupo Carvajal de Colombia). La Compafiia fue constituida en
el Ecuador desde el afio 1989. Su domicilio principal es Av. Isaac Albeniz E3-154 y
Wolfgan Mozart, en la ciudad de Quito.

La actividad principal de la Compariia se relaciona fundamentalmente con la
comercializacién y distribucion de libros y otros impresos, con propésitos educativos,
culturales y cientificos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 27 y 55
empleados respectivamente.

Durante el afio 2016, las ventas de la Compafiia disminuyeron en un 8% debido a las
restricciones econdmicas del sector plblico ocasionadas por la crisis econdmica del
Ecuador producto de los bajos precios del barril del petréleo.

El 1 de marzo de 2016 los accionistas Carvajal S.A. y Carvajal Propiedades e Inversiones
S.A suscribieron un contrato de compraventa de acciones gue incluye, entre otras
sociedades, la sociedad Grupo Editorial Norma Ecuador S.A.; dicha transaccidn se
encontraba sujeta, a la aprobacién de la entidad gubernamental de competencia del
pais. La Superitendencia de Control de Poder de Mercado no emitié ninguna resolucién
hasta la fecha en la cual se vencié el plazo para ejecutar la transaccion con el potencial
comprador, por lo que las acciones de la sociedad Grupo Editorial Norma Ecuador S.A. no
entraron en la negociacion.

En el mes de diciembre del 2016, la Administracion de la Compaiiia decidié el cierre de
las operaciones de Grupo Editorial Norma Ecuador S.A. en Ecuador, decision que fue
notificada a los empleados el 31 de diciembre del 2016. Esta situacion indica que fa
Compafiia no estd en la capacidad de continuar como negocio en marcha y, por lo tanto,
poder realizar sus activos y pagar sus pasivos en el curso normal de sus operaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administraciéon de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).



2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. Délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financierps adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de los activos y cancelacién de pasivos en el curso normat del negocio.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2016 y 2015, la Compafiia generd pérdidas recurrentes por US$552 mil y US$874
mil respectivamente. En el mes de diciembre de! 2016, la Administracién de la
Compaiiia decidid el cierre de las operaciones de Grupo Editorial Norma Ecuador
S.A. en Ecuador, decision que fue notificada a los empleados el 31 de diciembre
del 2016. Esta situacion indica que la Compafiia no esta en la capacidad de
continuar como negocio en marcha y, por lo tanto, poder realizar sus activos y
pagar sus pasivos en el curso normal de sus operaciones. A la fecha antes
mendonada, los estados financieros no incluyen todos los ajustes relacionados a
una Compafiia en liquidacién.

Los importes reconocidos en las notas a los estados financieros estan expresados
en miles de U.S. dodlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 FEfectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en
cuentas corrientes en instituciones financieras.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacidén en la produccién o venta.

2.6 Muebles y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprenden su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.



2.7

2. 6.3

2.6'4

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de los muebles y
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. El método
de depreciacion es revisado al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida qtil (en afigs)
Muebles y enseres 10
Equipos de cdmputo 3

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de los muebles y equipo es caiculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a {a renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
Imponibies. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable
que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y 1a Compahia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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2.7.3 Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar {a obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficies definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos.
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2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calcutan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuaiquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiiia pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion.

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen,

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en {ransacciones que, contractuatmente ¢ por una
norma legal, contemplan {a posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resuitados) se agregan 0 deducen del valor razonable de los activos ¢ pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento dei reconocimiento inicial. Los
costos de transaccidén directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resuitado dei periodo.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a pantir de ia fecha del
estado de situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes.

La companiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de caiculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados
(induyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. El crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 90 dias.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al coste amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad detl activo
financiero. Sila Compaifiia no transfiere todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el controf del activo
transferido, la compaiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financleros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
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acuerdo contractual. lLos pasivos financieros incluyen préstamaos y cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y oilras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 180 dias para
negociaciones estratégicas y menos de 90 dias para compras no
estratégicas.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan 0 cumplen sus obligaciones.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Norrnas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por heneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar fos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a |a fecha de reporte.

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a tos bonos del gobierno ecuatoriano.
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Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre dei 2015.

Los efectos de la aplicaciéon de esta modificacién se detallan a continuacién:

Al 1/1/15 Ajustes por

Impacto en pasivos y patrimonio previamente enmiendaala Al 1/1/15
al 1 de energ 2015 reportado NIC 19 restableci

Obligaciones por
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal 233 264 497
Desahucio 37 26 63
Utilidades retenidas 1,777 {(250) 1,487

Al 31/12/15 Ajustes por
Impacto en pasivos y patrimonio previamente enmiendaala Al 31/12/15
iembre 2015 reportado NIC 19 r leci

Obligaciones por
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal 197 208 405
Desahucio 35 24 59
Utilidades retenidas 681 (232) 449
Impacto en el resultado integral Al 31/12/15 Ajustes por
por el afio terminado previamente enmienda ala Al 31/12/15
1 31 diciembr reportado NIC 19 r leci
Ganancias por ajustes
de beneficios definidos 38 58 96
Utilidad del afio (875) 58 (817)

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciaciéon y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de muebles y equipos basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a ia NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el
ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible.
Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacion y
amortizaciéon de muebles y equipos v bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdomicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16
y la NIC 38 no tuvo ningun impacto en los estados financieros de la Compaiiia.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Reveiacién

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre ia posicion financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en ia
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sisternatico ¢ agrupacién de notas.

l.a aplicacion de estas enmiendas no tuvo un impacto en la posicién financiera y
resultados de operacién de la Compaiiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo fectiv ir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir 10s requisitos para la clasificacién
y mediciéon de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de fa NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicibn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo
centractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuaies del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contabies posteriores.
Ademas, bajo Ia NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por €l comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En fa medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados at
resultado del periodo. Segun {a NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. £l modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticlas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene ios tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gque en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién economica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
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para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por la
aplicacidn de la NIIF 9,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié {a NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 1a NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidén de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitidé “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compaiia no ha determinado el posible impacto sobre los

importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacién de la NIIF 15.
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3.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en e} futuro no tendra un impacto material sobre los estados financieros y sus
revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que ia Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de fa compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion a un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para
los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el cdiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de {a compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compadiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

3.3 Estimacién de vidas itiles de muebles y equipos - La estimacién de las vidas
utiles se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 1/12
Efectivo 1 1
Bancos 223 111
Total 224 112

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 287 1,300

Compaiiias relacionadas (Nota 14.1) - i

Provision para cuentas dudosas (60) (119)
Subtotal 227 1,182
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 5 3

Otras cuentas por cobrar a compaiiias

relacionadas (Nota 14.1) - 44

Otros 5 7
Subtotal 10 54
Total 237 1,236

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias 0 mas, debido a que de la
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no
son recuperables. La cartera con menos de 360 dias de vencimiento, con probabilidad
de pérdida es analizada y se provisiona de acuerdo a lo que este andlisis determine.

Antigi | n r cobrar vencida I rigr :
31/12/16 31/12/15
91 - 180 dias 33 53
181 - 360 dias 7 24
Mas de 360 dias _60 48
Total 100 125
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Afio terminado

31/12/16 31/32/15

Saldos al comienzo del afio 119 290
Provision del afio 3 ~
Recuperacion (3)
Castigos (62) (168)
Saldos al fin de! afio _60 119

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que ia base de clientes es
amplia e independiente.

INVENTARIOS

31/12/16 31/12/15
Productos terminados 916 1,758
Costos editoriales 43 41
Importacicnes en transito 8
Provision para obsolescencia {316) (397)
Total 643 1.410

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$1.3 millones y US$2.2 millones respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/12/15

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 101 440

Proveedores del exterior 16 -

Compafiias relacionadas {Nota 14.1) 17 125
Subtotal 134 565
Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar {(Nota 14.1) 501

Regalias 17 25

Otras cuentas por pagar 30 _.21
Total 81 1,112
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8. IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del aiio corriente

31/12/16 3112115

Activos por impuesto corriente:
Impuesto a la renta - Saldo a favor
Impuesto al valor agregado - IVA y total

Total

g ks
B k.

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 9

Retenciones en la fuente del Impuesto
al Valor Agregado - IVA por pagar

@O
'

E ok
b b

Totai

8.2 Conciliacién tributaria - contable def impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Pérdida segun estados financieros antes
de impuesto a la renta (309) (719)

Gastos no deducibles 987 _ 848
Utilidad gravable 578 129
Impuesto a la renta causado (1) 149 __ 28
Anticipo calculado (2) -39 a6
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente 149 56
Impuesto a la renta diferido ()] 43
Total 145 —99

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utllidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para los afios 2016 y 2015.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% de} activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipe de impuesto a la renta de
US$39 (US$56 en el afio 2015); sin embargo, el impuesto a la renta causado del
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afio es de US$149 (US$28 en el aiio 2015). Consecuentemente, la Compafiia
registré en resultados US$149 (US$56 en el afio 2015) equivalente al impuesto a
la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al
2016.

Movimiento de Ia provisidon para impuesto a Ia renta

Aflo terminado

31/12/16  31/12/15

Saldos al comienzo del afio (4) 198
Provision del aiio 149 56
Pagos efectuados _(47) {258}
Saldos al fin del afio 98 —(4)

Pagos efectuados - Corresponde al pago de retenciones en la fuente e impuesto
a la salida de divisas del periodo.

Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin

deil afio resultados  del afio
Afio 2016

Activos por impuestos diferidos en relacién a:
Obligaciones con terceros y total -

|
ls
N

Afio 2015

Activos por impuestos diferidos en relacién a:
Obligaciones por beneficios definidos y total 43 {43) .

Aspectos Tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitié Ia Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre ia utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a fa renta.

-23-



9.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraidas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente ai
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que va
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucidén o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por {as transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacién que establecid entre otros
lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros meédicos privados y/o medicina prepagada contratados a

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2016 y 2015 no
superaron el importe acumulado mencionado.
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Restablecidos
31/12/16 31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 102 405 497
Bonificacion por desahucio 212 59 _63
Total 114 464 260

10.1 Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de fa obligacidn de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Restablecidos
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 405 497 201
Costo por servicio 21 84 71
Casto por intereses 1 1
Efecto otros resultados integrales 264
Reversiéon de provisiones {324) a77) {40)
Saldos al fin del afio 102 405 497

10.2 Bonificacién por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de {a relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la compafiia entregara el 25% de la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Restablecidos
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afic 59 63 31
Costo por servicio 3 11 9
Efecto otros resultados integrales 27
Ajustes por reversion (15) (3)
Bonificacion no cubierta por provisién 127

Pagos _(177) - {1}
Saldos al fin del afio —12 29 63

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
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beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicic del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ef uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes;

31/12/16  31/12/15  31/12/14

% % %
Tasas de descuento 4.06 4.61 4.61
Tasas esperada del incremento salarial 3.95 4.50 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Restablecidos

31/12/16  31/12/15  31/12/i4

Costo por servicio 24 97 80

Costos por intereses 1 1

Efecto otros resultados integrales 291

Beneficios causados en retiro de personal 127

Reversién de reservas (324) {192) _{44)
Total {173) —={24) 228

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonabiemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o0 menor), Ia obligacion por beneficios
definidos, incrementard por US$103 {disminuira por US$101).

Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria por US$103 (disminuiria por
UsS$101).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Tesoreria Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,

- 26 -



determinar su magnitud, proponer a la administracion medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compaiiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la compafiia, si es el caso.

11.1.1

11.1.2

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la compafiia. La compafiia ha adoptado una
politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
compafiia Gnicamente realiza transacciones con otras compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

11.1.3 Riesgo de liquidez - L.a administracién tiene la responsabilidad final por

11.1.4

la gestion de liquidez. La administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La
administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras con casa matriz y compaiiias del grupo y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

Riesgo de capital - La administracion gestiona su capital para asegurar
que la compariia estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traveés
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$894 mil
Indice de liquidez 3.88 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.51 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamafio y nivel de desarrolio de la compaiiia y de la
industria.

-27 -



11.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compaiiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 224 112
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 237 1,236
Total 461 1,348

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {Nota 7} y total 481 1,112

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 547,918 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

12.2 Reserva legal - La Ley de compaiias requiere que por 1o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Utilidades retenidas - Los saldos de {as siguientes cuentas surgen de la
aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los
cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de compafiias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

. ' € miigac [2€ S O€ i3 20 i <
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Reservas sequn PCGA antetiores - Los saldos acreedores de [as reservas de
capital, segun PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
liquidacion de la compaiiia.
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Restablecido

31712716 31/12/15

Costo de ventas 1,659 2,616
Gastos de ventas 2,520 2,417
Gastos de administracion 401 372

Total 4,580 2,405

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Restablecida

31/12/16 31/12/15
Costo de mercaderias vendidas 1,333 2,294
Gastos por beneficios a empleados 902 984
Honorarios y servicios 743 631
Provisiones netas 485 183
Publicidad 455 298
Impuestos 146 537
Gastos de arrendamiento 132 133
Regalias y derechos de autor 83 58
Viajes y alojamiento 56 38
Depreciaciones y amortizaciones 33 37
Comisiones terceros 18 109
Otros gastos 194 103
Total 4.580 2,405

Gastos por beneficios a los empleados
Restablecido
31/12/16 31/12/15

Sueldos y salarios (incluye comisiones empleados) 750 634
Beneficios sociales 164 139
Aportes al IESS 91 131
Bonificaciones 1 5
Indemnizaciones 69

Beneficios definidos (173) 94
Total 202 1,003
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14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia realizé
las sigulentes transacciones comerciales con partes relacionadas.

Compra de bienes
... Ao terminado ...

31/12/16  31/12/15

Assenda S.A. - Ecuador

47 62
Bico Internacional S.A. - Ecuador 4
Carvajal Ediciones S.A.S - Colombia 3 2
Carvajal S.A. Servicios GC2 (antes Carvajal S.A.

Ecuador Ecuacarvajal) 112 110
Carvajal Servicios Integrales, Slu - Espafia i41 150
Carvajal Soluciones Educativas 5.A.S - Colombia 195 380
Norma Ediciones S.A. 53 -
Mepal Ecuador S.A. 15 17
Total 566 125
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:

Saldos adeudados a partes
relacionadas
31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)
Assenda S.A. - Ecuador 6 1
Carvajal Ediciones S.A.S - Colombia 1
Carvajal Servicios Integrales, Slu. 11 22
Carvajal Soluciones Educativas S.A.S ~ Colombia 100
Mepalecuador S.A. —1
Total A7 125
Otras cuentas por Dividendos por
cobrar pagar
31/32/16 33/12/15 31/12/16 31/12/15
Bico Internacional S.A. - Ecuador - 40
Cargraphics S.A. - Ecuador 4
Carvajal S.A. (antes Carvajal Internacional - -
S.A.) 201
Total - 44 501

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liguidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningdn gasto en el
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Periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

14.2 Compensacioén del personal clave de Ia gerencia - La compensacion de ilos
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

31/12/16 31/12/15

Beneficios a corto plazo 36 26

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (abril
19 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la compaiiia en abril 19 de 2017 y seran presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacidon. En opinion de la Gerencia de ia Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

A

Gabrield Patricia)Ninahuatpa Jibaja
Contadora - Reg. No.17-4655
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