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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A. POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2014

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas de la
Superintendencia de Compafias, presentamos el informe relacionado con el entorno
empresarial en la cual se realizaron nuestras actividades, las gestiones desarrolladas
y sobre el resultado financiero de GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A.

correspendiente al ejercicio econémico del afio 2014.
I ENTORNO EMPRESARIAL

En el ano 2014, los resultados alcanzados en la economia del pais logran un
crecimiento del 3.4% del PIB en cifras no oficiales aun; la inflacian fue del 3.67 %
superior a la del 2013; la balanza comercial fue negativa en 727 millones de délares;
la variacion del indice de precios al productor nacional fue de 3.17, mientras que
para el afio 2013 fue de 2.76; la tasa de desempleo termina en 4.54 % inferior al afo

anterior.

El Gobierno durante el afo 2014 generd mayor impulso a la sustitucién de
importaciones, con la aplicacion de la Resolucion 116 del Comité de Comercio
Exterior, emitida en noviembre del 2013 e incremento de durante el aifo 2014;
generando asi también un efecto positivo en el cambio de la Matriz Productiva quien
tiene como desafio crear nuevas industrias y promover nuevos sectores a la
productividad, competitividad, sostenibilidad, sustentabilidad.

En Diciembre 2014, el Gobierno promulga reformas tributarias a través de la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal aplicables a
partir del 1 de enero de 2015, a través de la mencionada Ley se introducen reformas
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al Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, Codigo Tributario, Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, Ley de Régimen Tributario
Interno, Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas, Ley de Abono Tributario, Ley
de Mineria, Ley del Anciano, Ley Organica de Discapacidades, Ley Reformatoria a la
Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre, Ley de Turismo.
Entre los principales cambios que pudieran incidir en la operacion de la compafia

estan:

v La utilidad proveniente de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital, percibidos por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, constituye un ingreso gravado en
el Ecuador; por lo tanto esta sujeta a impuesto a la renta; impuesto que sera
liquidado por la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en

Ecuador cuyas acciones fueron enajenadas directa o indirectamente.

v Los gastos de promocion y publicidad (incluidas remuneraciones,
bonificaciones y beneficios sociales pagados al area de promocion, publicidad
y marketing) seran deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.

v Los pagos por regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
sirnilares a las empresas relacionadas locales y del exterior; seran deducibles
hasta el 20% de la base imponible de impuesto a la renta mas los gastos en

mencian

v Los pagos de regalias que formen parte de una factura de importacién de
bienes, estaran sujetas a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

v La tarifa de impuesto a la renta para sociedades ecuatorianas, que tengan
accignistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, en cualquier nivel hasta llegar a la persona natural, igual o
superior al 50% del capital social; sera del 25%.
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v Los préstamos de dinero otorgados a_sus socios, accionistas, participes,

beneficiarios, 0 a algunas de sus partes relacionadas, se considerara pago

anticipado de dividendo, y por lo tanto la sociedad que preste el dinero
debera liquidar al fisco el 22% sobre el monto prestado, y a su vez dicho valor
se considerara crédito tributario de impuesto a la renta, y en el caso de
entregar el préstamo a una sociedad domiciliada en paraiso fiscal o régimen

de menor imposicion, se aplicara una retencion del 13%.
v" Retencion de IVA de un contribuyente especial a otro contribuyente especial.

El Régimen Ecuatoriano en su afan de continuar promoviendo la economia de pais,
afrontar la caida del petroleo; se apoyara en la aplicacién de Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, para incrementar su flujo

de ingresos y no generar efectos negativos en la economia para el aio 2015.

De acuerde la Ley para el aiio 2014 la tasa de imposicién tributaria sobre la renta es
del 22%.

. DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

La administracién durante el afio 2014, dio cumplimiento a las resoluciones emanadas

en la Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2014.

En cada una de las reuniones realizadas, los Directores conocieron sobre los
resultados financieros de la empresa y las correspondientes proyecciones, dando sus
recomendaciones y sugerencias a los administradores para lograr cada vez un mejor

desempeiio laboral, administrativo-financiero y de gestion en general.

La Administracion manifiesta que durante el aino 2014 ha observado el cumplimiento

de las norma sobre propiedad intelectual, derechos de autor y ley de comunicacion.

Para el siguiente ejercicio econémico, la Administracion recomienda que se

mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.




¢

¥
GRUPO EDITORIAL NORMA Carvajal *

EDUCALCION

A continuacion se detallan las labores mas importantes realizadas por los
administradores durante el presente ejercicio econdémico:

Mantuvo el control y seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas
con la comercializacion, produccion y administracion, con especial interés en el

desarrollo e implementacién de nuevos productos y desarrollo del personal.
De acuerdo a regutacion del IESS y Ministerio de Relaciones Laborales se ha trabajado
en los reglamentos y procescs para la implementacién del SART con miras a

desarrollar un plan de Seguridad y Salud Ocupacional eficiente que garantice el

bienestar del personal.

Se mantiene los programas de seguridad informatica en software y procedimientos,
involucrando contractualmente al personal de la empresa.

Continuarnos cumpliendo con la Ley reformatoria del Codigo de Trabajo en lo que se
refiere a la contratacion de personal con capacidades especiales.

IH. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero del 2011.

Los estados financieros presentados en este informe son comparables con relacién a
tos del ano 2013.

Ingresos

Las ventas del ano 2014 ascienden a US 6,7 millones, 11,1% superior a las del afio
2013.
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Costo de mercancia vendida

El costo de ventas represento el 43,3%.

Gastos operacionales

Este rubro representa el 45,5% de los ingresos y asciende a US$ 3 millones

Utilidad Operacional

Resultado de lo anterior, {a utilidad operacional representa el 11,3% de los ingresos

totales
Gastos Financieros

Corresponde al 0,8% de los ingresos principalmente por intereses pagados para la

financiacién de capital de operacidn.
Utilidad del ejercicio

La utilidad del ejercicio 2014 despues de impuestos, representa el 6,57% de los

ingresos.
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El total del activo corriente asciende a la suma de USS$5,1 millones y representa el

97,9% de la estructura total de Activos, genera un capital de trabajo de US$2,7
millones. Siendo las partidas mas representativas:

1. La cartera con clientes por US$2,3 millones, que representa el 44,0% de los
activos totales.

2. Los inventarios que alcanzan la suma de USD$2,9 millones, corresponden al
55,1% de los activos.

Activos fijos

Los activos fijos netos al cierre del ejercicio 2014, alcanzan la suma de USS$51 mil,
que representa el 1% de los activos totales.

Total de Activos

Al 31 de diciembre de 2014, el total de los activos de la compaiiia ascienden a la
suma de US55,2 millones, similar al afo 2013

Pasivos

Al cierre del ejercicio econdémico 2014, el total de pasivos de la empresa es de
USS$2,6 millones, que representa el 50,9% de la inversion total.

El indice de endeudamiento patrimonial es de 1,0367 veces en el 2014, soportado
principalmente en las obligaciones con proveedores nacionales y del exterior,
cuentas por pagar, reservas de leyes patronales e impuesto a la renta anual.
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Patrimonio

El total del patrimonio de los accionistas aplicadas las NIIF al 31 de diciembre de
2014 alcanza la suma de USDS2,5 millones; y representa el 49,10% del financiamiento

requerido para ia operacién total de la compafia.

Los resuitados alcanzados por [a administracion de la compaiiia quedan expuestos a
consideracion de los sefores accionistas, agradeciendo la confianza depositada a la
administraciéon y a cada uno de sus funcionarios, con la seguridad de que se
realizaron los mejores esfuerzos de gestion aprovechando las oportunidades que el

entorno nos brindé.

Atentamente. -7

A
G S'I}’AVO BAEZ O.
Gerente General

Quito, 25 de marzo de 2015
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GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En Délares de E.U.A.)
2,014 % 2,013 % INC. § INC. %

VENTAS NETAS 6,760,666 100.0% 6,084,262 100.0% 676,405 11.1%
COSTO DE MERCANCIA VENDIDA 2,924,253 43.3% 2,289,826 37.6% 634,427 27.7%
UTILIDAD BRUTA 3,836,413  56.7% 3,794,436 62.4% 41,977 1.1%
GASTOS OPERACIONALES

DE VENTAS 2,821,125 41.7% 2,404,602  39.5% 416,523 17.3%
DE ADMINISTRACION 252,843 3.7% 313,977 5.2% {61,133) -19.5%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 3,073,969 45.5% 2,718,579 44.7% 355,390 13.1%
UTILIDAD OPERACIONAL 762,445 11.3% 1,075,857 17.7% (313,412} -29.1%
GASTOS FINANCIEROS NETCS 51,005 0.8% 1,458  0.0% 49,557 3399.4%
QOTROS INGRESO5 43,957  0.7% 83,614 1.4% (39,657) -47.4%
OTROS EGRESQS 50,329 0.7% 60,562 1.0% (10,233)  -16.9%
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 705,058 10.4% 1,097,452 18.D% - 392,394 -35.8%
MENDS:

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 268,364  4.0% 268,062  4.4% D2 D.1%
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO -7,815  -0.1% -5,416  -0.1% (2,399  44.3%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 444509 ° 6.57% 834,806 13.72% - 390,297 -46.8%

Guiﬁw D. BAEZ LOYDE PAEZ SUAREZ
GERENTE GENERAL CONTADOR
Reg. Nal. 17-D2285
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GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A. .
BALANCE GENERAL .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 [
(En Délares de E.U.A.) P
J
ACTIVOS 2014 % 2013 %  FLUJO FONDOS ]
ACTIVO CIRCULANTE i
CAJA - BANCOS 76,000  1.4% 314,969  6.1%
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 2,327,452  44.0% 1,478,467  28.4% {B48,986)
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 16,311 0.3% 34,536  0.7% 18,226
PRESTAMOS A FILIALES 0 0.0% 1,214,000 23.3% 1,214,000
CUENTAS POR COBRAR - FILIALES 58,175  1.1% 128,374  2.5% 70,198
SUB-TOTAL 2,477,938 46.8% 3,170,346 60.9% 453,439
PROVISION INCOBRABLES -290,049 -5% -45,619 1% 244,430
TOTAL 2,187,889 41.3% 3,124,728 60.0% 697,869
INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS 3,309,514 62.5% 1,929,140 37.1% (1,380,374)
PRODUCTOS EN PROCESO 0 0.0% 267,624  5.1% 267,624
IMPORTACIONES EN TRANSITO 0 0.0% 10,673 0.2% 10,673
SUB-TOTAL 3,309,514 62.5% 2,207,437 42.4% (1,102,677)
PROVISION INVENTARIC OBSOLETO -394,109  -7.4% 297,240 -5.7% 96,868
TOTAL 2,915,406 55.1% 1,910,197 36.7%  (1,005,209)
IMPUESTOS CORRIENTES 66,636  1.3% 75,621 1.5% 8,985
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 12,526  0.2% 2,401  0.0% (16,124)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,182,457 97.9% 5,112,947 98.2% (308,479)
69,510 [
ACTIVOS FIJOS i
MUEBLES Y EQUIPO DE COMPUTACION 325,380  6.1% 466,103  9.0% 140,724
SUB-TOTAL® 325,380 6.1% 466,103  9.0%" 140,724
DEPRECIACION ACUMULADA -273,9817  -5.2% 408,840 -7.9% 134,859)
TOTAL ACTIVO FIJO 51,399° 1.0% 57,263 1.1% 5,865
IMPUESTOS DIFERIDOS 42,728 0.8% 34,913 0.7% (7,815) :
OTROS ACTIVOS 16,550  0.3% 0 0.0% (16,550) .
i
TDTAL ACTIVOS 5,293,133 100.0% 5,205,1237100.0% (326,979) ]
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GRUPQ EDITORIAL MORMA ECUADOR S.A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En Délares de E.U.A.)
PASIVOS 2014 % 2013 %  FLUJO FONDOS

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES DEL EXTERIOR 26,492 0.5% 0 0.0% 26,492

CUENTAS POF. PAGAR 991,724  18.7% 587,549 11.3% 404,175

PARTICIPACION TRABAJADORES 124,423  2.4% 193,668  3.7% (69,245)

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 198,295  3.7% 198,991 3.8% (695)

IMPUESTDS CDRRIENTES POR PAGAR 5151 0.1% 6,781  0.1% (1,630)

CUENTAS POR PAGAR FILIALES 453,713 8.6% 111,273 2.1% 342,439

DIVIDENDOS FDR PAGAR 501,270  9.5% 417,464  8.0% 83,806

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 105,047  2.0% 102,868  2.0% 2,179

DBLIGACIONES PATRONALES 18,662  0.4% 15,343 0.3% 3,319
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,424,778  45.8% 1,633,938 31.4% 790,840
RESERVA LEYES LABORALES 269,515  5.1% 233,048 4.5% 36,467
TOTAL PASIVO 2,694,293 50.9% 1,866,986 35,9% 827,307
PATRIMONIO

CAPITAL PAGADO 547,918  10.4% 547,918  10.5% ]

RESERVA LEGAL 273,959  5.2% 273,959  5.3% ]

RESERVA DE CAPITAL 191,832 3.6% 191,832 3.7% 0

GANANCIAS NO DISTRIBUIDAS 1,221,945  23.1% 1,570,945  30.2% 1349,000)

AJUSTES POR PRIMERA ADOPCION NIFF -81,322  -1.5% 81,322 -1.6% 0

UTILIDAD DEL EJERCICIC 444,509"  8.4% 834,806 16.0% (390,297)
TOTAL PATRIMONIO 2,598,840 49.1% 1,338,138" 64.1% (739,297}
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC 5,293,1337100.0% 5,205,123 7100.0% 88,010
|FLUJO DE FONDOS - - (238,970)

CONTADOR
Reg. Nal. 17-02285
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