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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
Grupo Esiterial Norma Ecuador S.A. 

Abstención de opinión 
Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de Grupo Editorial 
Norma Ecuador S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2016 y los corresponolentes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
Ainancieros que Incluyen un resumen de las politicas contables Significativas 
No expresamos una opinión sobre los estados financieros adjuntos de Grupo Editorial Norma 
Ecuador S.A. debido a la importancia del asunto deserito en la sección "Fundamentos de la 
abstención de opinión” de este informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia 
Spropiada de auditoría para proporcionar una base para nuestra opinión Sobre dichos estados 
fñancieros. 

  

Fundamentos de    'bstención de opinión 
En el mes de diciembre del 2016, la Administración de la Compañía decidió la reducción de 
operaciones de Grupo Editonal Norma Ecuador S.A. para el año 2017 debido a que no se 
pudo ejecutarla venta de acciones de la Compañia a Grupo Santilana Educación Giobl SL. 
ésta decisión fue notificada a los empleados el 15 de diciembre del 2015, Esta situación y 
tros asuntos revelados en la neta 1 a los estados financieros adjuntos, incican que la 
Compañia no está en la capacidad de continuar como negocio en marcha y, por lo tanto, de 
Poder realizar sus activos y pagar sus pasivos en el curso normal de Sus operaciones, Ala 
fecha antes mencionada, los estados financieros no incluyen todos los ajustes relacionados a 
una Compañía en liquidación. 

   

  

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
Lo Administración es responsable de a preparación y presentación razonabie de los estados. 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS8), y del control 
¡ntemo determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales debido fraude o error.



Ena preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
«capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
egacio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista que hacerlo, 

  

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte Mnanciero de la 
Compañía, 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de Grupo 

    

emos Independientes e Gruo Eatoral Norma Ecuador 5. de acuer con Cóigo de 
Éuca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Éuca 
para Contadores (JESBA por sus sigias en inglés) y las disposiciones de Independencia de la 
Superintendencia de Compañias, Volores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 

¡cemás responsatilidades de ética de conformidad con dicho Código. 
Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que hemos 
cumplido con los requerimientos de ética en relación con la independencia e informamos. 
“cerca de tods las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente 
¡ue pueden afectar a nuestra Independencia, y en su caso, las correspondientes. 
Selveguardas. 

Debito PTA" < 
Quito, Abri 19, 2017 
Registro No. 019 

  

  

 



GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20! 

  

Restablecid 

  

AcTIVOS Notas 21/42/15 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y 

  

ras cuentas por cobrar 5 2112 
inventarios 6 Zas 
Activos por Impuestos corrientes s $ 
tos actos E Total activos corrientes sa 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Muebles y equipos s 
Activos intangibles Y 
CIS por Impuestos diferidos 8 3 
Total activos no corrientes =u 

TOTAL 2201 286Z 520 

Ver notas alos estados financieros. 

  

Gerente General



PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar cc 

tras cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos comentes. 
PASIVOS NO CORRIENTES:   

   
Obligaciones por beneficos a empleados y 

total pasivos no corrientes 
Total pasivos 
PATRIMONIO: 
Capital social 
Reserva egal 
Utilidades retenidas. 
Total patrimonio 
oTAL 
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GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIE! 

InGRESOS 
(COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 
Costos financieros. 
tros (gastos) Ingresos, neto 
PÉRDIDA DEL AÑO ANTES DE 
IMPUESTO ALLA RENTA 

¡Gasto por Impuesto ala renta: 
Corente 
Diferido 

Total 
PÉRDIDA DEL AÑO Y TOTAL. 
RESULTADO INTEGRAL 

Ver notas a os estados financieros. 
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Restablecido 
Año terminado 

aulaz/to 31/12/45 
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SRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICI 

  

DEL 2016 

Utilidades Retenidas 
Reserva 

Capital. Reserva de — Adopción 

  

Saldos al 31 de diciembre 
del 2014, previamente 
reportados. 54. 274 1666 192 (00 

Modificaciones ala NIC19 
Saldos al 32 de diciembre 

“del 2014, restablecidos 548 274 1,376 192 (6 
Péraida del año, retablecida (816) 
Dividendos declarados y pagados —> — ma o 
Saldos al 31 de diciembre 
“del 2015, restablecidos 548 274 0 192 (61m 
Pérdida del año. (458) 
Otro resultado integral del 
año 

  

Saldos al 32 de diciembre 
del 2016 E 

Ver notas a los estados financieros 

Gerente General Contra og. No.17-4853 
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GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
IR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEME     

FLUDOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Pérdida del año 
Ajustes para concilar la utilidad (pérdida) neta con los 

  "ojos de efectivo utilzados en actividades de operación: 
Impuesto ala renta coriente 
Impuesto ala renta diferido 
Depreciación de muebles y equipos. Provisión para cuentas dudosas. 
Provisión para obsolescencia de inventarios. 
Reversión de beneficios definidos 
Amortización de activos intangitls y diferidos 
Recuporación cuentas de dudoso recaudo 
Recuperación de inventarios obsoletos 
Retiro de activos intangibles 

Cambios en el capital de trabajo: 
isrinución en cuentas comerciales por cobrar y otras 
cuentas por cobrar 
Disminución en inventarios 
Aumento en activos por Impuestos corrientes 
Aumento en atros activos 
Disminución en cuentas comerciales por 
pagar y otras cuentas por pagar. 
Disminución en obligaciones por beneficios a empleados. 
Impuesto ala renta pagado, 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades. 
de operación 

(Conta. 

DEL 2010 
Año terminado 

Restablecido 
aU/aalas  U/12/AS 
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SRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR SA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
de muebles y equipos. Aquiicón de activos intangibles 

Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de inversión 
FLUDOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado en 
actvidades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento neto. 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO. 

Ver notas a los estados financieros. 
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'SRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Grupo Editoral Norma Ecuador Ecuador S.A. (la Compañia”) es una subsidiaria de la 
compañía Carvajal S.A, (Grupo Carvajal de Colombia). La Compañía fue constituida en 
«el Ecuador desde el ¿ño 1989. Su domicl principales Av. Isaac Albeniz E3-154 y 
Woltgan Mozart, en la cudad de Quito. 

    

La actvidad principal de la Compañía se relaciona fundamentalmente con la 
comercialización y distribución de llbros y otros Impresos, con propósitos educativos, 
culturales y científicos 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal tota de la Compañía alcanza 27 y 55 
“empleados respectivamente. 
Durante el año 2016, los ventes de la Compañia disminuyeron en un 8% debido a las 
restriciones económicas del sector público ocasionadas por la crisis económica del 
Ecuador producto de los bajos preclos del barni del petáleo. 
El 1 de marzo de 2016 los accionistas Carvalal S.A. y Carvajal Propiedades e Inversiones 
S.A suscribieron un contrato de compraventa de acciones que Incluye, entre otras 
sociedades, lo sociedad Grupo Editoral Norma Ecuador S.A.; dicha transacción se 
encontraba sujeta, a la aprobación de la entidad gubernomental de competencia del 
pais La Supentendencia de Control de Pader de Mercado no emitió ninguna resolución 
esto la fecha en lo cual se venció el plazo para ejecutar la transacción con el potencial 
comprador, por lo que las acciones de la sociedad Grupo Editorial Norma Ecuador S.A. no. 
entraron en la negociación 
En el mes de diciembre del 2015, la Administración de la Compañía decidió el cierre de 
las operaciones de Grupo Editorial Norma Ecuador S.A. en Ecuador, decisión que fue 
notificada a los empleados el 31 de diciembre del 2016, Esta situación indica que la 
Compañia no está en la capacidad de continuar como negocio en marcha y, por lo tanto, 
poder realizar sus activos y pagar sus pasivos en el curso normal de Sus operaciones. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados Imanciros han sido preparados de 

conformidad con les Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8),



22 

23 

24 

25 

20 

Moneda funcional - La moneca funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. Délar), el cuales la moneda de circulación en el 
Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados 
sobre bases contables apúcables a una empresa en marcha, las que prevén la 
realización delos activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. 
Como se desprende de ¡os estados financieros adjuntos, el 31 de Siciembre del 
2016 y 2015, la Compañía generó pérdidas recurrentes por US$552 mi y US$874 
mi respectivamente. En el mes de diciembre del 2016, la Administración de la 

Compañia decidió el cierre de las operaciones de Grupo Editoral Norma Ecuador 
S.A. en Ecuador, decisión que fue notificada a los empleados el 31 de diciembre 

del 2016. Esta áituación indica que la Compañía no está en la capacidad de 
continuar como negocio en marcha y, por lo tanto, poder realizar sus activos y pagar sus pasivos an el curso normal de sus operaciones. A la fecha antes 
mencionada, los estados financieros no incluyen todos los ajustes relacionados a 
na Compañía en Iquidación 
Los importes reconocidos en las notas a los estados financieros están expresados 
on miles de U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en 
preparación de estos estados financieros. 

  

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activas financieros líquidos y depósitos en 
cuentas corrientes en instituciones financieras. 
Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o velor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito 
e encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una, 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
Función de un análisis de la posibilidad real de utilización enla producción o venta 
Muebles y equipos 
2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Les pertidos de 

muebles y equipos se miden Inicialmente por su costo, 
El costo de muebles y equipos comprenden su precio de soquisición más 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación yla puesta en 
úcondicones de funcionamiento. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
Incl, los muebles y equipos son registrados al costo menos la 

preciacón ecumuleda y €l mporte acumulado de las pérdidas de 
tenoro de valor. 
  

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el periodo en que se producen.
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Método de depreciación y vidas útiles - El.costo de los muebles y equipos se deprecian de acuerdo con el método de línea recta. El método 
e depreciación es revisado al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

A continuación se prasentan las principales partidas de muebles y equipos 
Y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
Hom Vida ús on años) 
Muebles y enseres 19 
Equipos de cómputo, 3 

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja 
¿el retiro o venta de una parta de los muebles y equipo es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el volor en bros del actvo y 
reconoció en resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar cormente y el impuesto diferido, 
274 

272 

Impuesto corriente - Se basa en la uulaad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad: 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula 
Vtllzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 
Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
“aterminadas entre el valor en bros de los activos y pasivos Incluidos en 
los estados financieros y sus beses fiscales, Un pasivo por impuesto 
¿llendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
úlferencias temporartas deducibles, en a medida en que resulte probable 
ue la compañia disponga de ublidades gravables futuras contra las que 
e podria cargar esas dferencas tempororias deducibles. 

   

    

El importe en iros de un activo por impuestos diferidos debe someterse: 
a revisión al final de cada perioco sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficente 
vtlicad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 

recupere la totalida0 6 una parte del acto. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las. 
osos fiscales _que se espera sean de aplicación en el período en el que es 
CtIVO se realce el pasivo Se cancele 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos s, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, feente a la misma autoridad Niscal, los importes reconocidos 
“en osas paftidas y la Compañía ene la Intención de liquidar Sus activos y 
pasivos como netos, 

  

  

10-
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273 Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 

úSurgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, 
ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, an cuyo 
aso el impuesto también se reconoce fuera del resultedo, o cuando 
Surgen del registro Inicial de una combinación de negocios 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una 
úblgación presente (ya sea legal o implica) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
Beneñiios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una. 
estimación fiable del importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso. 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Beneficios a empleados 
29.1 

29.2 

Beneficios definidos: Jubllación patronal y bonificación por 
“desahucio - El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método dela 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaniales realizadas al 
final de cada período. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
“año en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las 
bigaciones de beneficios definidos, 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
“ctuariles, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
bono a otto resultado integral, en el periodo en que se producen El 
reconocimiento de as ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado 
integral se refejan inmedistamente en las utilidades retenidos y no son 
reciasficadas a la utilidad o pérdida del periodo, 
Participación a trabajadores - La compañía reconoce un pasivo y un 
¡gasto por la participación de las trabajadores en las tlidades de la 
Compañia. Este benelico se calcula a la tasa del 13% de las uttidados 
líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.10 Arrendamientos - Se clesifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transheren sustancialmente 3 los arrendatanos todos los niesgos y 
beneficios inherentes ala propiedad, Tacos los demás arrendamientos se 
clasifican como operativos. 
2.101 La Compañía como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo 

arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método 
de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento Las 
cuotas contngentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los 
períodos en los que sean incurridos. 

"



2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda. 
orar. 

  

2.1.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la compañía transfiere los 
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los 
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, 
en relación con la transacción pueden ser medidos con fablidad y es 
probatle que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados a la 
transección 

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y ¡gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los actvos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requonda o permitid 
por alguna norma y esta presentación sea el reljo de la esencia de la transacción. 

  

Los ingresos y gestos con origen en transacciones que, contractualmente o por una. 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la compañía tiene la 
intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pesivos financieros se miden 
inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son directamente. 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a 
los acuvos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en ls. 
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
finencieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento Inicial_Los 
costos de transacción diroctamente atribulbles ala adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con camblo en os resultados se: 
reconocen de inmediato en el resultado del período. 

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
inenciero y Son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción 
ados los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a parur dela fecha del 
estado de situación financiera, que se presentan como activos corrientes, 
La compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). Lo clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los Instrumentos financieros. La 
administreción determina la clasificación de sus Instrumentos financieros en el 
"momento del reconocimiento incal 

  

sus



2.15.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 
efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
nanciero y de imputación del Ingreso financiero la largo del periodo 
relevante. Lo tasa de interés erectva es la Lasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estón incluidos an 

y cálculo de la tasa de interás efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un porodo más corto, 
on el Importe nato en libros en el reconocimiento Inicia, 

    

  

  

Los Ingresos son reconocidos sobre la base dela tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos alos actvos financieros 
laslicados al velor razonable con cambio en los resultados. 

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
“activos financieros no derivados con pagos fos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son 
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectivo, menos cualquier deterioro de valor. El crédito promedio sabre la 
Venta de bienes es de 90 días 

  

2.153, Deterloro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
inanderos que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro 
al final de cada periodo. 

  

El importe dela pórdida por detonoro del valor para un préstamo mecido, 
al costo amortizado esla diferencia entre el importe en lbros y los fujos 
e efectivo estimados futuros cescontados ala tasa de interés efectvo 
original del activo financiero. 

El valor en bros del activo financiero se reduce por la péraida por. 
deterioro directamente, excepto pera las cuentas comerciales por cobrar 
¡donde el importe en bros Se reduce a través de una cuenta de provisión. 
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

    

2.13.4. Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
Inanciero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre: 

los fujos de efectivo del activo financiero, ytranshare de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. Sila Compañía no transfiere todos los riesgos y beneficios 
Inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
tronsferido, la compañia reconoce su participación un el activo yla 

!lgación asociada por os valores que tendría que pagar. Sila compañía 
ne sustancialmente todos los riesgos y beneficios Innerentes ala 

propiedad de un activ financiero transferido, la Compañia continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
¡garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos. 

  

  

        

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son cissificados 
¡como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del



acuerdo contractual. Los pasivos financieros Incluyen próstamos y cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pogar, 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 mesas después de la fecha del estado de situación financiera. 

  

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieras, no derivados con pegos fijos o determinables, que no 
Entizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inicia, a valor razonable, se miden al costo 
“amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El periodo 
e crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 180 clas para 
negociaciones estratégicas y menos de 90 dias para compras no 
estratégicas. 
La Compañía tene implementadas políticas de manejo de riesgo. 
financiero para asegurar que tods las cuentas por pagar Se paguen de 
conformidad con los términos crediticos prescordados. 

  

2. 

  

.2. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de beja un pasivo 
financiero si, y solo sl, expiran, cancelan o cumplon sus obligaciones. 

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(ASS), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 2 de enero del 2016. 
Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

  

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia la de 
los rendimientos de mercado sobre bonos comorativos de alta calidad al final del 
periodo de reporte. La eveluación de la profundidad de un mercado pera bonos 
Corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es dect, a misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que 
o existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
'doven utlizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en 
sa moneda a la fecha de reporte 

  

A ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en a 
¡ue se van a pagar os pasivos por beneficios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha 
establecido que la tasa para descontar loS pasivos por benelicis definidos debe. 
Ser determinado por referencia a la tosa de los rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad de las Estados Unidos. Previo a la modificación de 
esta norma, la tasa de descuento utlizada por la Compañia se determinaba por 
Feferencia a los bonos del gobierno ecuatoriano. 
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Esto modificación se ha apticado de forma retroactiva resultando en un incremento 
de los pasivos por beneficios delinidos con el correspondiente ajuste a utilaades. 
retenidas al1 de enero y 31 de diciembre del 2015. 
Los efectos de la aplicación de esta modificación se detalan a continuación 

ALIAS Ajustes por 
Impacto en pasivos y patrimonio —— previamente enmiendaala —ALI/1/IS, 

al de enero 2015 reportado —MICi9  restableióo 
Obligaciones por 
ú"Banelcios definidos. 
Jubilación patronal 23 260 

Desahucio 7 25 
Utticades retenidas 1,777 (250) 

  

ALSI/12/15 — Ajustes por 
Impacto en pasivos y patrimonio —— previamente enmienda ala Al 31/12/15 

ALL diciembre 2015 reportado MICI9 restablecido 
Obligaciones por Benenicos denmicos: 

Jubilación patronal 197 208 405 
Desahucso 35 24 59 
Utilidades retenidas es (232 am 
Impacto en el resultado Integral AL 31/12/15 Ayustes por 
por el año terminado. previamente enmienda ala Al 31/12/15 

ALL diciembre 2015 reportado MICA cestablecido 
Ganancias por ajustes 
de beneficios definidos 38 se 9. 

Vllidad del año (975) se 107) 
Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de los métodos aceptables 

de depreciación y amortización 
Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben les entidedes utilizar un método de 
depreciación para partidas de muebles y equipos basado en el ingreso, Mientras 
Que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el 

Ingreso no es un principio apropiado para la amortización de un activo intanglo 
Esto presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes Crcunstancis: 

- Cuando el acti intangible es expresado como medida de ingreso o; 
* Cuando se pueda demostrar que un Ingreso y el consumo de beneficios 
“conómicos del acto Intangible se encuentran estrechamente relacionacos 

En a actualidad, la Compañia usa el método de lines recta pera la depreciación y 
amortización de muebles y equipos y bienes intangibles, respectivamente. La, 

Administración de la Compañía considera que el método de lines recta es el más 
Apromaco para reflejar consumo de beneficios económ.os mherentes a 103, 

respectivos activos, por lo tanto, la aplicación de estas modificaciones ala NIC 16 
Y lá NIC 38 no tuvo ningún impacto en los estados financieros de la Compañía. 
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

  

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual, Las enmiendas carfican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
especifica requerida por las NIIF, 5 a Información resultante de tal revelación no 
ds material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada. 
pera propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una 
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento con 
un requerimiento especifica de MIIF es insuficiente para permitir que los usuarios 
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, 
Eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación 
En sición, la enmienda clarifica que la partipación de una entidad en otra 
resultado Integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados. 
usando el método de perticpación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen de las operaciones de la Compañia, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no serán 
recasifcadas posteriormente a resultados; y, (1) serán reciaificadas. 
posteriormente a resultados cuando se cumplen con condiciones especificas 

  

Respecto de la estructura delos estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 
La aplicación de estas enmiendas no tuvo un impacto en a posición financiera y 
resultados de operación de la Compañía 

  2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compaú 
"o ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) y Normas Internacionales de Contablidad (NIC) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

mue título Etect % 
NEO, Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Nur AS ngresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciabva de revelación Enero 1; 2017 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
NIF 9 - Instrumentos financie   

La MIIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la 
lesificación y medición de activos financieros. Esta norma Se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inclui los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requisitos pora la contabilidad de cobertura 
general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
Principalmente para Incluir lo sguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos Anancieros y, Modificaciones limitadas a los requisitos de ciasifcación y medición al introducir 
una categoria de mecición a "valor razonable con cambios en otro resultado 

para ciertos instrumentos deudores simples. 
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Beuistos aves de la NIF 3: 
+ Todos los activos financeros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo! 
“amortizedo o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio Cuyo objetivo sea el de recaudar 
los fujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortzado al final de los periodos 
Contables posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
e negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaucar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del actvo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 

de efectivo que solo constituyen pagos de capital e ntereses sobre el Importe: 
¿el principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables postenores. 
Además, bajo lo NIF , las entidades pueden hacer una elección Irevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una Inversión. 
e patrimonio (no mantenida para negociar que Inciuya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
cuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el Ingreso por 
ividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

  

  

  

» Enla medición de los pasivos financiaros designados a valor razonabie con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
an el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, 9 
menos que, el reconocimiento de las efectos de los cambios en el 1lesgo de 
rédito del pasivo en otro resultado Integral genere una asimat 
«el resultado del período, Los cambios en el velor razonable atr 
¿de crágito de un pasivo financiero no son posterlormente reci 
resultado del periodo. Según la IC 39, la totalidad del importe del cambio en 
«el valor razonable del pasivo financiero designado a valor rezonable con 
cambies en resultados se presanta en el resultado del periodo. 

    

   

- Respecto al deterioro de activos fmanceros, la MIF 9 establece un modelo de 
eterioro por pérdida creditica esperada, contrario al modelo de detenoro por 

péraica crediticia incurnda, de conformidad con la NIC 39. El modelo de. 
Geterioro por pérdida credítica esperada requiere que una entidad contablice 
las pérdidas creciticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
creóiicio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
ue ocurra un evento antes de que se reconozcan las péraidas crediticias. 

- LA MIIF 9 mantiene los tres pos de mecanismos de contabliad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 
los tipos de transacciones elegibles para la Contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al amplar los tipos de instrumentos. 
que se clasifican como instrumentos de cobertura y ls tipos de componentes. 
e nesgo de partidas no Inencieres elegibles pare la contabilidad de cobertura. 

Además, se ha revisado y reemplazado ía pruebe de efectividad por el principio 
e "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva. 

os 

   



para mecirla efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
riesgo de una entidad 

La Admivistración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los 
importes reconocidos en os estados financieros y sus revalaciones por la aplicación 
dela NUS, 
NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que debén utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con cientes, La NIIF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia, 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicos establecidos 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibira cambio de bienes o servicios. Especificamente, la 
horma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso, 

  

  

  

Paso 1% ¡denlicar el contrato con los clientes 
Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4. distribuir el precio de la transacción a las obligaciones de ejecución en el 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obligación. 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el "contro!" de los bienes 
y servicos relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
lente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para 
poder analizar situaciones especias Además, la NIIF 15 requiere amplias 
Fevelaciones. 
En Abril 2016, el IAS emitió "Clarificaciones a la NIIF 15" en relación ala 
Identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 
La Administración de la Compañía no ha determinado el posbie Impacto sobre los. 
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la 
aplicación de la NIP 15. 
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Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones. 
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estedos inanceros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiomiento, 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá un Impacto material sobre los estados financieros y sus. 
revelaciones 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
ue la Administración realice Ciertas estimaciones y establezca algunos Supuestos 
Ínherentes a la actividad económica de la entidoc, con el propósito de determinar la 

valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieran 

basados en la mejor utllzación de la nformación disporble al momento, los cusles 
podrian legar a diferir de sus efectos finales. 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de lo compañia ha utilizado on el proceso de aplicación de los cnterios 
contables. 

    

  

3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneñicios definidos depende de varios 
actores que son determinados en función a un esiculo actuanal basados en vanos 
supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para, 

los beneñicios Incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambro en los supuestos. 
mpacta en el valor en bros de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la compañía para realizar el cculo actuario, utiliza la 
asa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la compañia. La tasa de descuento es la asa. 
¿e interés que debe ser utlizada para determinar el velor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
Obligación de estos benefi 

  

  

  

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de: 
Impuestos de sus impuestos ¿ifendos considerando que todas las diferencias entre 

el velor en libros yla base tributaria de los actvoS y pasivos se revertrán en al 
futuro. 

     

3.3. Estimación de vidas útiles de muebles y equipos - La estimación de las vidos. 
útiles se efectuán de acuerdo a lo mencionado en a Nota 2.6.3 
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A. EFECTIVO Y BANCOS 
au2as ans 

Efectivo 1 1 
Bancos 223 su 
Total zas uz 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

auans  3uRAs 
Cuentas por cobrar comerciales. 

  

Clientes locales. 287 1,300 
Compañías relacionadas (Nota 19.1) e 1 
Provisión poro cuentas dudosas 160) 119) subtotal 22 1182 Otras cuentas por cobrar. 

Empleados 5 3 
tras cuentas por cobrar a compar relacionadas (Nota 14.1) : a 
otras 5 7 
Subtotal o 54 

Total 2 1236 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100%% de todas 
las cuentas por cobrar con una antigledad de 360 dies o más, debido a que de la 
"experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 360 alas no 
Son recuperables, La cortera con menos de 360 días de vencimiento, con probabilidad. 
de pérdida es analizada y se provisiona de acuerdo a lo que este andilsis determine. 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas 
aus 310205 

91 - 180 días = 5 
181 360 días 7 24 
ás e 260 días so e 

Total 190 35 
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AñO terminado 
auM2as 23/1205 

Seldos al comienzo del año 19 290 
Provisión del año 3 E 
Recuperación (07 
Castigos 162) 1188) 

Saldos alfin del año o us 

  

La concentración del riesgo de crédito es Imitada debido. 
“amplia e Independiente. 

INVENTARIOS 
aun2ns  31020s 

Productos terminados s16 1758 
Costos editoriales 23 “1 
Importaciones en tránsito 8 
Provisión para obsolescencia ar 9)   

total 693 140 
Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventos reconocidos como gastos fueron de US$1.3 milones y US$2.2 milones respectivamente 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
aus 24205 

101 aso 
16 

  

—us ES 
sor 

D 25 
los cuentas por pagar 0 Z 

201 Total 1112 
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8. IMPUESTOS 
a 

22 

Activos y pasivos del año corriente 
aus 30205 

Activos par Impuesto corriente: 
Impuesto a la ranta - Saldo a favor a 
Impuesto al valor agregado - IVA y total a 5 

Total 9 so 
Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto a la rento por pagar 0. 
Retenciones en la fuente del Impuesto 

al Valor Agregado - IVA por pagar _a pe 
Tote! 121 1 
Concillación tributaria - contable del impuesto a /a renta corriente - Una 
reconciliación entre la pérdida según estados financieros y el gasto por Impuesto a 
la renta corriente, es como Sigue: 

aus 31azas 
Pérdida según estados nancieros antes. 
de impuesto la renta (309) as 

¡Gastos no deducibles E bea Utilidad gravable 628 29 
Impuesto ala renta causado (2) 98 —28 
Anticipo calculado (2) — 6 
Impuesto ala renta cargado a resultados: 
Impuesto ala renta corriente 149 ss 
Impuesto ala rento diferido a) —a 

Total 145 23 

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en Un 22% sobre los utlidades sujetas a distribución y del 
12% sobre las utlidades sujetas a capitalización para los años 2016 y 2015. 

  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta dela Suma matemático del 
0.49% del activo, 0.20% dol patrimonio, 0.2% de ingresos gravados y 0,2% de 
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse 
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias   

Para el año 2016, la Compañia determinó como anticipo de impuesto ala renta de 
US$39 (US$56 en el año 2015), sin embargo, el Impuesto ala renta causado del 
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.s 

año es de US$149 (US$28 en el año 2015). Consecuentemente, la Compañía 
registró en resultados US$149 (US$S6 en el año 2015) equivalente al impuesto a 
la tenta causado. 
as cectaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades. 
tributarias, y son susceptibles de revisión las dectaraciones ce los años 2013 al 
zo1 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

  

AñO terminado. 
211206 

Saldos al comienzo del año 1) 
Provisión del año 149 
Pagos efectuados an) 
Saldos alfin del año e 

  

Pagos efectuados - Corresponce al pago ce retenciones en la fuente e impuesto 
“la sallda de divisas del período 
¡Saldos del impuesto diferido 

Saldos al. Reconocido. 
comienzo —enlos — Seldosalfin 
delaño resultados — delaño 

Año 2016 
Activos por impuestos diferidos en relación 
Obligaciones con terceros y total = A s 
Año 2015 

Activos por impuestos diferidos en relación a. 
Obligaciones por beneficios definidos y total 2 he 
Aspectos Tributarios: 
El 20 de mayo del 2016, se emitó la Ley Orgénico de Solidaridad y de 

Corresponsablidad cudadana para la Reconstruccón y reactivación de las zonas. 
afectadas por el terremoto del 16 de abri de 2016, a continuación se Cetallan los 
“aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

- Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo 
está en paraiso fiscal. 

- Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la uiidad gravable del 
ejercido fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades «económicas, y que fueren Sujetos pasivos de impuesto a la renta. 
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Exoneración del pago del impuesto a1a renta por cinco años 
roslizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas. 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas 1SO y aranceles adueneros, 
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido ur 
afectación económica Girecta en sus activos productivos como consecuencia del 
¡desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas. 

  

+ Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
úejerciolo fiscal 2015, a los Sujetos pasivos que hayan sulrido una atectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domiciko sea en las zonas afectadas. Los Sujetos pasivos que yo 

hubieren cancelado dicho seldo tendrán derecho a a devolución del mamo. 
+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año. 
+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales acicionales del IVA 

pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico 
El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 
vanos sectores productwos e interpretativa del Art 547 del Cócigo Orgánico de 
Organización Terriorial, autonomia y descentralización que estableció entre otros 
lo siguiente. 

  

  

+. Para efectos de la base Imponible del ICE, se establece un cambio en la 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tas 
rencelaris, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad 
aduanera al momento do desaduanizar los productos importados más el valor 
en aduana de los bienes. 

  

+ So ostablaco que las Compañías tencrán una deducción adicional del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a 
Favor de sus trabajadores, slempre que la cobertura coa para la totalidad de los 
trabajadores. 

  

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan ofectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
del exterior, dentro de un mismo periodo Ascal por un importe acumulado superior 
1US$15 milones, están obligacos a presentar un estucio de Precios de Transferencia que 
jetermine tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia Los 
operaciones de la Compañía con partes retacionadas durante los años 2016 y 2015 NO. 
superaron el importe acumulado mencionado. 

 



  

Jubilación patronal 102 405 497 
Bonificación por desahucio 2 pe] pe 

Total us 
10.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cócigo del Trabajo, los 

Trabajadores que por venticinco años o más hubieren prestado sus serios en 
orma continuada O interrumpida, tendrán derecho a ser Jubiados por sus 
"empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afilados al Insttuto Ecuatonano de Segunidad Social -1ESS. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jublación patronal fueron 

  

  

como sigue: 
Restabiendos 

2UZAs- mAs auna 
Saldos al comienzo del año 405 497 201 
Costo par servicio 21 ss 7 
Costo por Interases. 1 1 
Efecto otros resultados integrales 264 
Roversión de provisiones. Laza) 1D 160) 
Saldos alfin del año. 102 405 197 

  

10.2 Bonificación por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahuco solictaco 
por el empleedor o por el trabajador, la compañía entregará el 25% de la ultima 
Ffemuneración mensual por cada uno de los años de Servico. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por. 
desahucio fueron como sigue: 

Restablendos. 
BUS MAS 31/0408 

Saldos al comienzo del año so 63 a 
Costo por servicio 3 ú 3 
Elfocto otros resultados Integrales 2 
Ajustes por reversión. as) a Bonificación no cubierta por provisión 127 

Pagos. 7D, e um 
Saldos alfin del año a 59 53 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengeda por concepto 
de benelicos definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
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beneficios definidos y las costos del servicio actual y el costo del servico anterior 
fueron calculados utllzando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo 
este método los benencios definidos deben ser atribuidos al periodo de servico del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma. 
cantidad de beneficio a cada año de Servico, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reñejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actuariales son las 
siguientes 

aUM2As — 32As 3420 
> > % 

Tasas de descuento 4.06 461 461 
Tasas esperada del incremento salarial 395 4:50 4.50 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
nidos son los siguientes. 

Restablecidos. 
aU20s — MMZO5 210209 

Costo por servicio 20 El 80 
Costos por intereses, 1 1 
Electo otros resultados integrales 291 
Beneficios causados en retiro de personal 127 
Reversión de reservas. 2 192) 9) 

Total 23) 94) 28 
El análisis de sensibiidad detalado a continuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posiblos que so produzcan al final del periodo de referencia de 
105 respectivos supuestos, 
S: la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligación por benencios 
¿efinidos, incrementará por US$103 (disminuirá por US$101). 
1 los incrementos salariles esperados (aumentarian o disminulrian) en un 0.5%, la 
obligación por beneficios definidos sa incrementaría por US$103 (disminuiria por. 
Us$101) 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
11.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la compañía está expuesta a distntos riesgos de 
aturaleza financiera que puetten afectar de manera más o menos significativa al 
Valor económico de sus fujos y activos y, en consecuencia, Sus resultados. 
La compañía cispona de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Tesoreria Corporativo, que permiten identificar dichos riesgos, 
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determinar su magnitud, proponer a la administración medidas de mitigación. 
ejecutar dichos medidas y controlar su efectividad. 

  

vna caracter 
uso por parte de la compañía, 6 es el caso 
12.11 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por le compañia 

manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fa y 
  

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo ce que una 
¿e las partes incumpla con sus obIgeciones contractuales resultando en 
luna pérdida financiera para la compañía. La compoñía ha adoptaco una 

politica de Unicamente Ivatucrarse con partes Sotventes y obtener 
SuÑcientes colaterales, cuando ses apropiado, como forma de miugar el 
iesgo de la pérdida Amanciera ocasionada por los incumplimientos. La 

compañía únicamente resliz transacciones con otras compañias que: 
Euentan con la misma o mejor colficación de riesgo. 

11.13. Riesgo de liquidez - La administración tiene lo responsobilidad final por 
la gestión de liquidez, La administración ha establecido un marco de: 
trobojo apropiado para la gestión de liquidez 
pueda manejar los requerimientos de fin nto a corto, mediano y Targo plazo así como la gestión de Iguidez de la compañía. La 
“administración maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras con casa matriz y compañías del grupo y de, 
préstemo adecuadas, monitoreando continuamente los lujos de efecto 
proyectados y reales y conclando los perfles de vencimiento delos 
Beuvos y pasivos financieros 

11.14. Riesgo de capltal - Lz zóministracón gestiona su capita! para asegurar 
¡que la compañía estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través 
dela optimización de las saldos de deuda y patrimonio. 

  

  

manera que la gerencia 
      

Los principales Insicadores financieros dela compañía se detallan a 
continuación: 
Capita de trabajo 
Índice de liquidez. 
Pasivos totales / patrimonio 

  

La administración considera que los indi 
indicados están dentro de los parémetros adecuados pare una 
organización del tamaño y nivel de desarrollo de la compañía y de la 
industrl. 
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11.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalla de los activos y pasivos 
Financieros mantenidos por la compañía es como sigue: 

Actwos financieros al costo amortzado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) ze 12 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
por cobrar (Nota 5) 22 1236 

Total 16 1208 

  

por pagar (Nota 7) y total 8 Luz 

La Aaministracón de la Compañía considera que los importes en bros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortzado en los estados 
inanceros se aproximan a su valor razonable. 

12. PATRIMONIO 
12.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 547,918 de acciones de 

U'S$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto Por acción y un 
derecho a los dividendos. 

12.2 Reserva legal = La Ley de compañías requiere que por lo menos al 10% de la 
utildad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 
“alcance 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
ividendos en afectivo pero puede ser capitalizada an su totali: 

  

12.3 Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgon de la 
aplicación por primera vez de las NIIF y de los saldos según PCGA anteriores, los 
cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de compañias el 14 de 
octubre del 2031, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

  

  

  Tas. MILE - Incluye os valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NLIF, El salgo deudor podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, s los 
hubiere. 

Rosarvaz según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de los reservas de 
capital, según PCGA anteriores, sólo podrán ser capializados en la parte que 
“exceca al valor de las péraidas acumuladas y las del úlumo ejercicio económico. 
concluido, sl las hubieren; ublizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 
hiquidación de la compa 

 



13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Costo de ventas: 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 
Total 

Costo de mercaderias vendidas. 
Gastos por beneficos a empleados 
Honoranios y servicios 
Provisiones netas. 
Pubicóno 
Impuestos. 
Gastos de arrendamiento. 
Regallas y derechos de autor 
Viajes y alojamiento 
Depreciaciones y amortizaciones. 
Comisiones terceros 
Otros gastos 
Total 

Gastos por beneficios a los empleados 

  

Sueldos y salarios incluye comisiones empleados) Benenicis socieles 
Aportes al 1ESS Bonificaciones, 
Indemnizaciones 
Beneficios definidos 
Total 

310246 
750 
164 
91 

1 
E] 

123 
202 

Restabiecdo 

2616 
207 

  

Restablecióo 
3112115 

E 
139 
EE 

5 
—a 
1003



14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
14.1 Transacciones comerciales - Durante los años 2016 y 2015, la Compañía realizó 

las siguientes transacciones comerciales con portes relacionadas, 
Compra de bienes 
AñO terminado 

au/izns 21/12/95 
Assenda S.A Ecuador 

    

2 62 
Pico Internacional S.A. - Ecuador 4 
Camajal eciciones 5.A.S - Colombia 3 2 
Carvejel S.A, Servicios GC2 (antes Carvajal S.A. 
Ecuador Ecuacarvajal) 1 10 

Carvajal Servico Integrales, Sl - España 142 150 
Carajal Soluciones Educativas S./AS - Colombia 195 380 
Normo Ediciones S.A a 
Mepol Ecuador 5-A 35 0 

Total 566 as 
Los sguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 
se intorma 

Saldos adeudados a partes 
felacionadas 

ans 30205 
(en miles de U.S ddlares) 

Assenda S.A. - Ecuador 6 1 
Carvajal Ediciones 5.A.S - Colombia 1 
Carvajal Servicios Integrales, Su. " 2 
Carvajal Soluciones Educativas S.A.S - Colombia 100 
Mepalecuedor S.A. 2 

Toral 2 as 
Otras cuentas por — Dividendos por cobrar pagar. 
3/12/86 31/1245 21/12/18 31/12/15 

Eico Internacional S.A, - Ecuador. 40 
Cararaphics S.A. Ecuador 3 
Carvajal S.A (antes Carvajal Internacional a SA) =D e 

Total ES -   

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado mu recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el 
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16. 

periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuenta 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

14.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los 
  

  ejecutivos y otros miembros clove de la gerencia fue lo siguiente: 
auzas aus 

Beneficios a corto plazo. 26 26 
La compensación de os directores y ejecutivos clave es determinada con base en 

el rendimiento de los individuos y las tendencias del marcado, 

MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2016 yla fecha de emisión delos estados Inanceros (abri 
19 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de le Administración pudieran 

tener un efecto importante sobre los estados financieros ajuntos. 
  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diclambre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la compañía en abril 19 de 2017 y serán presentados ala 
unta de Accionistas pora su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros Serán aprobados por la Junto de Accionistas sin modificaciones. 

    

say


