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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A les Sefiores Acclonistas de
Grupe Editorial Morma EBEcuador 5.4, ;

Abstencién de opinlén

Fuimos contratados para auditar los estados financleros que se adjuntan de Grupo Editorial
Norma Ecuador 5.A, que comprenden el estado de situacion financiers al 31 de diciembre dei
2056 v los correspondiantes estados de resultado integral, de cambios en el patrimaonio ¥y de
flupos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi coma las notes & los estados
financleras gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Mo expresamos una opinion sobre los estados financierss adjuntos de Grupo Editorial Norma
Ecuador 5.4, debido a la importancia del asunto descrito en la seccidn “Fundamenios de {a
abstencion de opinidn® de este informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionsr una base para nuesira opinion sobre dichos estados
flnanclergs.

Fundamentos de la abstencién de opinién

En el mes de diciembre del 2016, la Administracion de |a Compafia decidio la reduccian de
aperaciones de Grupo Editorial Morma Ecuador 5.A. para ¢l affo 2017 debido a que no se
pudo eiecutar la vernta de acciones de la Compatia a Grupo Santillana Educacién Global SL.,
esta decisidn fue notificada a los empleados el 15 de diclembre del 2016, Esta situacion y
otros asuntos revelados en la nota 1 a los estados financieres adjuntes, indican gue la
Compafia no estd en la capacidad de continuar como negocio en marcha y, por o tanto, de
poder realizar sus activas v pagar sus pasives an @ curso normal de sus operaciones, A la
fecha antes mencionada, los estados financleros no incluyen todos los ajustes relacionados a
urna Compafia en liquidacidn.

Hesponsabilidad de la Administracidn de la Compafila por los estados financleros

La administracion es responsable de |la !Ffﬂﬂﬂfﬂl:lliﬂ ¥ PFEEEI'ILEEEL:!I'I razonabie de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (JASE), v del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir |a preparacin de los
estados financieros fibres de érrores materiales, debide A raude o arror.



En ia preparacidn de los estados financeros, la Administracidn &3 responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos nelacionados con negocie en marcha v @l uso de la base contable de
negocio &n marcha, & mencs gue la Administracion tenga Ia intencitn de liguidar |a Compafiia
D CESar sus operaciones, o en, no tenga otra aiternativa realista que hacerio.

Le Administracian es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Muestra responsabifidad es afectuar una auditoria de Ios estados financieros die Grupo
Editorial Norma Ecuador 5.4, de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
emitir un informe de auditor., Sin embargo, debido al asunto descrito en la seccidn
“Fundarmentos de ia abstencidn de gpinion” de este informe, no nos fue factible obtenar
suficiente evidencia aproplads de auditoria para proporcionar una base pars nuestra opinidn
sobre dichos estados Minancieros.

mm&nmmmumms.n.umm:nnﬂ de
Etica para Profesionales o s Contabilidad del Conseio de Normas Internacionales de

para Contadores [IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicionss de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumphido las
demas responsabilidades de élica de conformidad con dicho Cédigo.

Froporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracidn de gue hemos
cumplido con los requerimiantos de dética en relacidn con |a independencia @ informamaos
acerca de todas las relaciones y atros asuntos de los que S8 pueden esperar rasonablemante
que pueden alectar & nuestra independencia, y en su caso, las comespondientes
salvaguardas,
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Quito, Abeil 19, 2017 Jarge Brito
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SRUPQ EDITORIAL NORMA ECUADOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecidos
ACTIVOS Notas 31/32/35
[en miles de U.5. dblares)

ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivo y bancos i@ 234 112 ¥h
Cuentas por cobrar comerciales v

otras cusntas por cobrar 5 237 1,236 2,112
Inventarios B Bd3 1,410 2,915
Activos por Impuestos corrientes B 9o 60 B7
Otros atthvos 1 xS RE
Total activos corrigntes L.204 2841 5,183
ACTINVDS NQ CORRIENTES:
Muebles ¥ equipos 30 40 % |
Activos Intanglbles 3 A 17
Activos por impuestos diferidos B — S— A
Total activos no corrientas — 46 111
TOTAL d.241 2,887 Raddd
Viar notag o los estades financieros
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PASIVDS CORRIENTES:

Cuentas por peger comerciales v

CETAL CUSNEAL DOF G S 7
Pasivod por impuestos cormientes -]
Obligaciones acumuladas

Total pasivod corrientes

PASTV(S NO CORRIENTES:
Dbligapiones por benefioos o emplaados y
total pesivos no comientes 10
Total pasivos
PATRIMOMIO: 13
Cagpital social
Reserva Tegal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL
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Restablecidos
31/13/15
{en miles de U.5. dolares)
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GEUPD EDITORIAL NORMA ECUADOR 5.A.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecido
Afo terminado
Motas 31/12/16 31/12/15
{en miles da U.5. dolares)

IHGRESDOS 4. 243 4,605
COSTO DE VENTAS 13 L1.659) [2.616)
UTILIDAD BRUTA 2 583 1,589
Gastos de ventas 13 (2,520] [2,415)
Gastos de administraciin 13 {401] (372}
Costos financieras (17) {69)
Otros [gastos) ingresos, neto 46 — 150
PERDIDA DEL ARG ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA (309 (717)
Gasto por impuesto & la renta; B
Corriente {149 {56)
Criferido L] {43]
Total [145) __ {09}
PERDIDA DEL ARG ¥ TOTAL
RESULTADD INTEGRAL [454) _ls18]
Ver noktas a los estados Mnanceros
{ : f Z 4 2 i ()
; i’-ff}-tfu i ¥ e,
Fugenio Isaza Restrepo Gabriala ,.Patdn.i Ninahualpa Jibana ol

Gerente Genaral

Cnﬂtadm Req. Mo.i7-4655



GRUPD EDITORIAL NORMA ECUADOR 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

o Uklidades Retenidas

Rasarva
Capital Reserva de Adopoon
socia) legal  Distribuibles capits Total
« [en miles de U.5, dolares) ...

Salcos al 31 de diciembre

del 2014, previamente

reportadas S48 274 1,666 192 {81} 2,599

Modificaciones a Ia NIC 19 - _—— 290 — — 220
Saldos al 31 de diclembre

del 2014, restablecidos 548 274 1,376 192 {81} 2,309
Pérdida del afio, restabladida {816) {816}
Diwtdendos declarados y

pagados — — J224) S —_— JAZ23Z)
Saldos al 31 de diciembxre

del 2015, restablecidos L48 a74 338 192 {81) 1.271
Peérdida del afio (454 (454)
Diro resultada integral del

afo — — = — I
Saldos al 31 de diclermbre

del 2016 S48 a4 —thlf) i3 gL Bl
Ver notas a los estados financienns
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Eugfﬁtu Isaza Restrepo Gabriela Patricia Hinahualpa Jibana -5-

Gerente Genearal

Contadora - Reg, Mo, 17-4655



SRUPD EDITORIAL NORMA CCUADOR 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DF ACTIVIDADES DE OPERACION:
pérdida del afia

Ajusies pard concifiar & vifidad {pérdida) neta con fos

Mufos de efective ubiizados en achividades de operacidn:

Impu=sto a ia renta comrlente
Impuesto a la renta diferido
Depraciacion de muebles v equipos
Provisian para cuentas dudosas
Provisian para ohsolescencla de inventarnos
Reversion de beneficios definidos
Amortizacion de activos intangibles y diferidos
Recuparacion cuentas de dudoso recaudo
Recuperacion de inventarios obsoletos
Retiro de activos intangibles
Cambios en &f capital de trabajo.
Bisminucion en cuentas comerciales por cobrar ¥ otras
cuentas por cobrar
Cisminucion en Invenlanios
Aurmento &n activos por Impusstos corrientas
Aumento en obros actives
Disminuclon en cuentas comerciales par
pagar y otras cuentas por pagar
Disminucion en obligaciones por beneficios a empleadas
Impuesto a la renta pagado

Fluja nete de efectivo proveniente de actividades
de operackin

[Cantingda, . ]

Afo terminado

{4547

149
(4)
15

463
{147}

{62)
(544)

1,058

848
(29)
(2]

(918)
(350Q)

Restablecido

1712716
{en miles de U.5. dalares)

(Bl16}

56
18

183
(26)

(3
(43)

879
1,365

10

{985)
{130)
(258)




GRUPD EDITORIAL MORMA ECUADOR 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aflo terminado
AL 13416
{en miles de u%&lﬂ:

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciin de muebles y eguipos (5) )
Adquisicidn dé activos intangibles (1.3 19
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de inversion L A16)
FLLOOS DE EFECTIVD EN ACTTVIDADES

DE FINANCTAMIENTD:
Dividendos pagados v flujo de efectivo utilizado en

actividades de financismiento — (223}
EFECTIVD ¥ BANCOS:
Incremenita nélo 112 a6
Saldos al comienzo del afic 1132 16
SALDOS AL FIN DEL AND idd ~Lld

Wer notas 8 los esthdios financieros

4.{5@{ Z L ':f;e:fj

Eugenio Isaza Restrepo ela Patri yalpa Jibana
i Gerente General Contadora - Reg. No. 1 7-4655




GRUPO EDITORIAL NORMA ECUADOR 5. A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

.

INFORMACION GENERAL

Grupe Editorial Norma Ecuador Ecuador 5.4, ("la Compania™) es una subsidiaria de la
campania Carvajal 5.4, (Grupo Carvaejal de Colombia), La Compafifa fue constitulda en
el Ecuador desde el afic 1589, Su domicilio principal es Av. Isaac Albeniz E3-154 y
Wolfgan Mozarl, en la ciudad de Quito.

La actividad principal de la Compafia se relaciona fundamentaiments con la
comercializacitin y distribucion de libros y otros IMpresos, con propdsitos educativos,
culturales y cientificos.

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, el personal total de la Compafia alcanza 27 y 55
empieados respectivamente.

Curante el afto 2016, las ventas de [a Compafia disminuyeron en un B% debido a las
restriconnes econaomicas del sector pablico ocasionadas por |a orisis econdmica del
Ecuador producto de Ios bajos precios del barrii del petraieo.

El 1 de marzo de 2016 los accionistas Carvajal 5.4, ¥ Carvajal Fropiedades @ [nversiones
5.4 suscribleron un contralo de compravents de acciones gue incluye, entre otras
sphriedades, 13 sociedad Grupo Editorial Norma Ecuador S.4.; dicha transaccian se
encontraba sujeta, a la aprobacion de la entidad gubernamental de competencia del

pais. La Superitendencia de Control de Poder de Mercado no emitid ninguna resclucian
hasta la fecha en la cual se vencld el plaza para ejecutar la transaccion con el potencial
comprador, por lo que las acciones de 1a socieded Grupo Editorial Norma Ecuadaor S.A. no
entraron en la negociacion,

En el mes de diciembre del X016, la aAdministracion de la Compafia decidia el cierre de
las operaciones de Grupo Editarisl Norma Ecuador 5.A. en Ecuador, decisian que fue
natificada a los empleados €l 31 de diciembre del 2016. Esta situadcion indica que |a
Compafiia no estd an la capacidad de continuar como negocio en marcha y, por lo tanto,
poder realizar sus-activos ¥ pagar sus pasivos en el curso normal de sus operaciones,

La infgrmacidn contenida en estos estados financeros es responsabilidad de s
adminisiracidn de la Compaliia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados finanderos han sido preparados de

conlermidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Interpacionales de Contabllidad (Iasa).



2.2

2.3

2.4

.5

2.6

MNonedas funclonal - La moneds funcional de la compafiia &s e Diler de low
Estados Unidos de América (U.S. Dalar), & cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financeros adjuntos, fueron pregarados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la
realizacidn de los activos y cancelacién de pasivos en el curso normal died

Como se desprende de ios estados Nnanceros adjuntos, al 31 de dicembre del
2016 y 2015, la Compaiiia genend pérdidas recurrentes por US§552 mil y US$ET4
mil respectivamente. En & mes de dickembre de! 2016, la Administracion de la
Compafia decidid el cierre de las operaciones de Grupo Editorial Norma Ecuador
5.4, en Ecuador, decision gue fue notificeda a los empleados el 31 de diciembre
del 2016, Esta situacidn indica que ta Compafila no 2512 en la capacidad oe
continuar como negocic en marcha y, por lo tanto, poder realizar sus actives y
pagar sus pasivos an el curso normal de sus operaciones. A |a fecha antes
mencionada, los estados financieros no incluyen todos los ajustes relacionados o
una Compahia en liguidacian,

Lok Impartes reconocidos en las notas a los estados financieros estan expresados
i miles de U.S. dolares, exceptd cuando se especifique io contrario,

A continuacién se describen |as principales paliticas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros.,

Efectivo y bancog - Incluye agquellos activos financieras [uidos y depasitos an
cuEntas cormentes en msbtucones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable; el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en lransita
s ancuentran registradas 2 su costo de adquisicién, Los (nventarios |ncluyen una
provision para reconocer perdidas por obsolesocencia, |a cual es determinada en
funcidn die un analisis de !a posibilidad real de utilizacidon en |a produccidn © venta

Muebles y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos s= miden inicialmanta por su Costo.

El costo de muebles y eguipds comprenden su precio de adquincidn mas
todos los costos directaments relacionados con la ublcacion y la puests en
oondiciones de funcionemiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inecial, los muebles y equpos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado ce las pérdidas de
detenon de valor.

Lios gasics de reparaciones ¥y manienimienios se mpulan & resultados en
el periodo en gue s& producen.



2.7

2.6.3 Miétodo de depreciacién y vidas dtiles - F| comto de los musbies y

2.6.4

equipos se deprecian de acuerdo con ¢l método de linea recta. B método
dé depreciacion es revisado al final de cada afio, siendo e efecto de
cudlquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidon sa prasentan ias principales partidas de muabies ¥y equipos
¥ las vidas Gtiles usadas en el cdlcule de la depreciacion:

Item Vida it (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipas de chmputo 3

Retiro o venta de muebles y eguipos - Lo ulilidad ¢ pérdida que surja
del reliro o vanta de une partida de los muehles y #quipo &5 calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor gn libros del activo y
reconatida en resultades.

Impuesios - El gasto por impuesto a ks renta representa la suma del impuesto 8
la renta por pagar cornente y e impuesto difenido.

7.2

2.7.2

Impuesto corriente - S2 baca en 3 utibgad gravable [tributana)
registrade durante & afio. L2 utifidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido 4 las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. El pasivo por concepto dal impuesio cornente se calcula
utilizando las tasas fiscaies aprobadas al final de cada pericdo,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
daterminadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivas incluldos en
los estados financhkeros v sus bases fiscales, Un pasive por impuesto
diféridn se reconoce generalmente para todas las diferencias tlemporarias
Iimpenibles. Un active por impuesie diferlds sé reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la compaiis disponge de utilidades gravables futuras contra las gue
i podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe €n libros de un activo por impuestos difendos debe someterse
& rovisidn al final de cada periode sobre & gue s informe y =& debe
reducir, én la medida que estime probable gque no dispondrd de sulficente
uliligad gravable [Iributaria), en & uluro, Como para permilic gue &
recupers la totalidad o und parte del acthve.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos s& miden empleando las
tosas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que &
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa actives por impuestos diferidos con pasives par
impuestos diteridos si, y stlo si tieng reconocido legaimente el derecho de
compersar, lrente a fa misma autoridad fiscal, los importes reconocidas
an asas partidas y & Compaftia fiena a intencion de liguidar sus actieos y
pasivos coma netos,

- 10 -



2.7.3 Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingresa o gaska,
v son incluides &n el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, an cuyos
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.8 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasadao,
&5 probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdamicos, pard cancefar |3 obligacian, y puede hacerse una
estimacion fiable del impaorte de |a obligacién,

El impaorte reconocido como provisien debe ser la mejor estimacion del desembedso
npecesario para cancealar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniends
&n cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Bepeficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidas: Jubllacidn patronal y boanificacidn por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método dé la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones achuariales realizadas al
final de cada penodo,

Las castos por sarvicio presente y pasado se reconocen en &l resultado del
afo en el gque se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos,

Las nuevas mediciones, que compranden 1as ganancias y perdidas
actuarigies, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integeal, en &l perioda en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en las ulilidades retenidas y no =on
reclasificadas a la utilidad o perdida del pericda.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconocs un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compafiia, Este benelicio s& calcula a la tasa del 15% de las ulilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales,

210 Arrendamientos - Se clasifican como finanderos cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustanciaimenta a los arrendatanos todos Ios riesgos v

beneficios inherentes a la propledad. Todos los demas arrendamientos s&
clasifican como operathwas.

2.10.1 La Compafifa como arrendataria - Los alguileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el matodo
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por amandamiento Se reconocen Coma gastas an los
periodos en o8 que sean incurridos,

==



L1211

2.12

2.13

214

£ 15

Rmnn:ﬁuﬂnm de ingresas - Se calculan &l valor rezonable da la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de
cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comerdal gue |la compafia pueda
olorgar,

2.11.1 Venta de blenes - Se reconocen cuando la compania transfiere los
nesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propieded de los
bienes; el importe de ios Ingresos y 105 costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compafia reciba los beneficlos econdmicos asociados & ia
transaccian,

Cestos y gastos - Los costos y gastos se registran 2l costo histérico. Los costes y
gastos & reconccen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue 58 haya realizada el pago, y se registran en el permdao an el gue s&
conocan.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financiercs no se compensan los activos y pashvos, tampoco Ios Ingresos y
gastos, salvo aguelios casos en los gue 2 compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos v gastos con ongen en Lransacciones que, contractusimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizer el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, e presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activas y pasivos financieros s miden
iniclaimente al valor razonable. Los costos de transacclon que son directamenie
atribuibles a la adguisicidn o emision de actives y pasivos financieros (distintos a
los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activas o pasivos
financieros, cuando sea aprogiada, al momento del reconocimiento inicial, Los
costos de transaccldn directamente atribuibles a la adquisicidn de actives o pasivos
financieros designados al valor razonabie con cambio en los resultados se
reconocen de iInmediato en el resuitado dal pericdo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a
la fecha de negeociacian cuando s& repliza unk compra o venta de un active
financierg y son medidos inicialmente al valor razonable, mas (08 costos de 1a
transaceian,

Todos Ios activos financleros reconocidos son posteriormente medidas en su
totzlided al costo amortizade y se presentan en actives no corrientes, excepto
aquellos con vencimignios originales Inferiores a 12 meses a partir de [a fecha del
estado de situacidn financiers, gue s& presentan como actives corrientes,

La compaiiia clasifica sus activos finanderos en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (préstamos ¥ cuentes por cobrar), La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirseron 108 instrumentos financieras. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieras en =l
mamento del reconocimiento inicial.

S



2.15.1 Método de Ia taza de interés efectiva - Bl método de la tasa de interes
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiers v de imputacion del ingreso linancero a lo largo del periodo
relevante, Lo tass de interas efectiva as Ia thsa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos bésices de Intereses pagados o recibidos,
costos de transaccian y otras primas o descuentos gue astén Incuidos en
&l chlculo de la tasa de interds efacliva) @ 10 largo de la vida esperada dei
instruments financlers o, cuando sea adecusdo, Bn un periodo Mas corto,
con al Importe neto en libros en el recanacimiento iniclal,

Los ingresos son reconotdas sobre s base de la tasa de interes electiva
para ks instrumentos de dewda distintos a los activos financieros
clasificados al valor raronable con cambio en ios resuitados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no dervados con pagos Nijos o determinables, gue no
cotizan an un mercado activo. Las cuentas por cobrar comarciaies son
medidas al costo amortizado usando & mélodo de la tasa de interés
afectiva, mencs cualguier deterioro de valor, El crédito pramedio sobre ia
venta de bienes es gde 90 dias,

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros gue se miden al costo amortizado, Son probados por delerioro
al final do cada periodo.

El importe de la pérdida por detenoro del valor para un préstamo medido
&l costo amertizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
die efective estimados futurcs descontados & la tasa de interss efectiva
eriginal del activo finBnciers,

E! walor &n libros del activo financero s réduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepio pare las cuenias comenciaies por cobrar,
donde &l importe en libros se reduce a traves de uno cuenta de provision,
Loa cambios en & importe en libros de & cuenta de provisidn se
eConoten én el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren 03 derschos contractuales sobre
los Mujos de efectiva del active financiero, y transfiers de manera
sustancial los nesgos y beneficios inherentes a lo propledad del active
financlare. 5ila Compafia no transfiere todos los nesgos y beneficios
inherantes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la compafiia reconoce su participacion an el active v |a
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. S| la compafia
retiene sustancialmenie (0dos los rigsgos y beneficios inherentes a la
propledad de un activo financiero transferide, la Compafia continuara
reconociendo e activo financieno ¥ también reconocera un préstamo
garantizado de forma coleteral por los Ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros - Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financienos o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
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acuerdo contraciual. Los pasivos financieros incluyen préstamos y cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Los pasivos financieros se dasifican como pasive corriente & menos que la
Compania tenga derecho Incondicional de diferir @ pago ¢e la obligacidn por lo
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Cwentas por pagar comerciales y otras coentas por pagar - Son
pesivos financieras, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercada activa,

Despues del reconocimizsnto iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado utilizando el métodoe de e tasa de interds efectiva. El perioda
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 180 dias para
fegociaciones estrategicas ¥ menos de 90 dias para compras no
estratégicas.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar gue todas las cuentas por pager se paguen de
conformidad con los tdrmines crediticles preacond ados.

2.16.2 Baja de un pasivo financhero - La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, ¥ solo sl, expiran, cancelan o cumplen sus obligacionas.

2,17 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisades gue sen mandatoriamente efectivas en el actual

Durante el afo an curse, la Compafia ha aplicado |as siguientes modificaciones a
las MIFF emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Conlabilidad
(IASE), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir def 1 de enero del 2016,

Mejoras anuales a las MILF Ciclio 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficlos Definidas - Tasa de descuento

Lag modilicaciones de la NIC 19 aclaran que I3 tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficlos post-empleo debe determinarse con referencia a la de
ks rendimientas de mearcado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
pericdo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corparativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es décir, 1a misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para les monedas para las gue
no gxiste un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercade de bonos del gobierna denominadas en
e5a moneda a |8 fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador v en la
que s van & pagar los pasivos por benaficios definidos y consideranda que el
mercado de bonos corporatives de alta calidad en Ecuador no es profunda, se ha
estabiecido que |a tasa para descontar los pasives por beneficios deflinidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientcs del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de bos Estados Unldes. Previo a la modificacton de
esta norma, la tasa de descuento utiiizada por la Compafia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.
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Esta modificacidn =o ha aplicado de forma rélfoacliva nesuitando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a ulilgades
retenidas &l 1 ce enero ¥ 31 de dickembre del 2015,

Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detalfan o continuacion

Al 1/1/15 Ajustes por
Impacto en pasivos y patrimonic previamenie enmiendaala Al 1/1/15
gLl de encra 2015 rEpartado MIC 19 reslablieddd
Obligaclones por
Baraficios definidos:
Jubilacion patronal 233 264 a57
Desahucio 37 26 &3
Utilidades ratenidas 1777 {290) 1,487
Al 3112715 Ajustes por
Impacto en pasives y patrimonio previamente enmienca ala A 313715
2l 31 diclembre 2015 repartado MIC 19 restablecide
Dhigaciones par
Banaficios definidos:
lubliacion patronal 197 0B A%
Desabucio 35 24 59
Utiidbdes retenidas GE1 {232} aal
Impacto gn el resultade integral Al 31412715 BjUSteEs por
par &l afo terminado previamente enmienda o la Al 31/12/15
al 31 diclembre 2015 repariads NIC 19 restablecidy
Ganancias por ajusies
de beneficos defindos 38 5 =10
Utilidad del afio (B75) 58 [B1F)

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la MIC 16 les prohiben a las entidades utdizar un método de
depreciacién para partidas de muebles y equipos basado en el ingreso. Mieniras
gue las modificociones & la NIC 38 introducen fa presuncitn rebatible de que ¢
ingreso nNo &5 un princpio apropiado para la amortizacion de un activo intangitile.
Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos siguientes crounstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un INgreso vy & consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechaments HEaCIonEtos

En la actuahdad, la Compaiiia usa =f métoda de linea recta para (8 deprecacitn y
amortizacidn de muebies y equipcs y bienes intangibles, respectivemante. La
Administracion de la Compafiia considera que el método de finea recta es el mas
apropiado para reflajar ef consumo de beneficios econdmicos inherentes 4 los
respectivos actives, por o tanto, l2 aplicacion de estas modificaciones a la NIC 18
¥ la NIC 38 no tuwd RiNgLIN iMpacte en os estados Minancieros de @& Compaiia.
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2.18

Modiflcaciones a Ia NIC 1 Iniciativa de Revelacifn

La Compafifa he aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporclonar una revelscidn
especifica requenda por las NIIF, si la informacidn resultante de tal revelacion no
es material, y da gula sobre [as bases de informacion agregada y desagregada
pera propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimianto con
un reguerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir gue los usuanos
e los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos ¥y condiclonas, sobre |8 posicidn financiera y resultados de operacion,

Er adician, la enmienda clarifica que la partidpacién de una entidad en otra
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usanda &l métoda de participacion debe presentarse por separado de aguellos gue
sUrgeEn da las operaciones de la Compania, y deben presentarse por separado en la
participacian de partidas que, de acuerda con otras NIIF; {1) no serdn
reciasificadas posteriormente a resultades; v, (Ii} serdn reclasificadas
pasteriarmente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Fecpecto de 12 estructura de los estades financieros, las enmiendas provean
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no tuvo un impacte en la posicion finandera y
resultados de cperacion de la Compaiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafia
no ha aplicado |as siguientes Normas Internacionales de Informacian Financiera
{NIIF) v Normas Intermacionales de Contabllidad (NIC) nuevas v revisadas que han
sido emitidas perc aun no son efectivas:

MLIF Titulo Efgctiva a partir
MIIF O Instrumentos Nnancierss Enerms 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con cllentes Enerp 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa da revalacidn Enern 1, 2017

Se permile la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidn y mediclon de activos financieros. Esta norma se modificd
pasteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
v medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para 18 contabilidad de cobertura
geneéral. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir o siguienga:

= Reguerimignios de deterioro para activas financleros W

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacion y medicion al introducir
una categoria de medician 8 "valor razonabbe con cambios en otro resultado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Bequisitos claves de a NIIF 9:

L]

Todos kot activos financeros gue se dasifican dentro de! alcance de ka NIC 39 -
Instrumentos Financieros, S& rECONOCEran posterormente 3 su Cosio
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
s mantiensn dentro de un modelo e NEgOCo cuyo objetive sea el de recaudar
igs Mujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractusles gue son dnicamente pagos de capital & intereses sobre &l capital
pendiente por ko general se miden al costo amartizade al final de los perindos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidas en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales coma por la venta de activos financieros, ¥ que tengan [&rmings
contractuales del activo financiere que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios én otro
resultado integral. Todas ias otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden & sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Ademds, bajo la NIIF 9, |as entidades puedan hacer una aleccidn irrévocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimanio [no mantenida para Negociar ni que incluya una considerscidn
contingente reconocida por €l compradar en una combinacion de negocios de
scuerdo con MIIF 3} en otro resultado integral, y solo con el ingreso par
dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasvos financierss designados & valor razonable con
rambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el Importe generado por cambio
ar gl valor razonable del pasivo financiers que sea atnbulble a camiios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultodo integral, o
menos que, &l recenocimiente de los efectos de los cambios en &l riesgo de
crédito del pasivo en olro resultade integral genere una asimetria contable en
il resultado del periodo. Los camblos en el valor rezonable atribuible al riesgo
de cridito de un pasivo financiero no son posteriormante reclasificacos al
resultado del periodo. Segun la RIC 35, la totalidad del imporie del cambio an
el valor razonabile del pasivo financiero designado a valor razonable con
combics en resultados se presenta en &l resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financierns, ia NIIF § establece un modela de
deterions por perdids crediticia esperada, contrario al modelo de detenoro por
pdrdida crediticia incurmida, de conformidad con la NIC 39. El madeio de
deterion por perdida credibicia esperada requiere que und entidad contabilico
las pérdidas crediticias esperadas vy cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar ios cambics en ¢l resgo
crediticio desde & reconoomiento inicial. En otras palabras, ya no B3 necesano
guUE oCuTTa un events antes de gue s& reconczcen las pérdidas credibioas.

La NIIF 3 mantiene los tres Dpos de mecanismos de contabilidad de cobartura,
gue en la sctualidsd se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NLIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para ia contabilidag de cobertura son
mucho mas flexibles, especificaments, al ampliar los tipos de instrumentos
gue & clazifican como nstrumentos de cobenura y oS Lpos O componentes
de riesgo de particas no Minancierss elegibles para |3 contabilioad o@ coDertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado ia prueba de efectividad por el principio
de “relacdn econdmica”. YA N0 58 reguiene 08 una evaluandn reiroipective
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para medir la gfectividad da la cobertura, También se afadieron
requerimientos de revalacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad,

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocicos en los estados financigros y sus revelaciones por la aplicacion
de la NIIF 9.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado gue deben utilizar las entidades =n el registro y reconocimeento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard e actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, |a NIC
11 Contratos de Construccidn ¥ las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
enbre en vigencia.

El pringiplo fundamental de la NIIF 15 es que une entidad deberia reconocer el
ingreso gue representa la transferencia de bienes o sarvicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe gue refieje |a contraprestacion que
l& entidad espera recibir & cambio de bienes o servicios. Especificamenta, la
narma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingresa;

Pagn 1. idenuficar al contrato con los clientes,

Paso 2: identificar lzs cbligaciones de ejecucian en el contrato,

Paso 3! determinar el preco de la transaccidn,

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las cbligaciones de sjecucidn en el
contrato,

FPaso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
oblgacdn,

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {e en la medida quea)
se satisfaga una obligacion de ejecuckdn, es decir, cuando el “control™ de los bienes
v servicios relagonados con una obligacidn de ejecucién particular es transferido al
chiente. Se han afadido mechos mas lineamilentos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas, Ademads, @ NIIF 15 requiere amplias
revelachonas.

En Abril 2016, el IASE emitio "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de elecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asl como una gula de aplicacidn para licencias,

La administracidn de la Compafiia no ha determinado el posible iImpacto sobre los

importes reconocldos en los estados financieros v sus revelaciones, por la
aphcacin de la NIIF 15.
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Modificaciones® a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaconss requiensn 8 una entidad proveer revelacionss gue permitan o
los usuanios de estados finanoerys evaluar 105 CAMDIOS &N PasivOS Gue Sungen de
actividades de inanciamiento,

La Administracidn de la Compafifa prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendrd un IMmpacto material sobre 105 estados firancieros y sus
revelaciones,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establérca algunos supuestos
inherentes a la activided econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar a
valuackin y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados
Fmencieres. En opinkdn de la Administracion, @les esUMationss y SUpUESiDs estuviernon
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir do sus efectos finales.

A continuacion 58 presentan as esUMaconas y juicios contables criticos gue |a
sdministracion de le compafia ha ublizado en gl proceco de aplicacién de los eritenos

contabies.

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
jas provisiongs para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion a un calculo actuaral basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilirzados en determinar el valor neto del costo pars
ios beneficios incluyen una tasa de descuento. Cublquier cambio en los supuestos
impacta en gl valor en libros ge las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la companiia para realizar ol chlculo actuariel, utilizs 1a
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracidn de la compafiia, La tasa de descuento es (a tasa
de interés que debe ser utllizada para determinar el valor presente de los flujos
futurgs de caja estimades que Se espera van a ser raqueridas para cumplir con la
oblgacidn dé esios beneficos,

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado @ estimacidn de sus
impuestos de sus impuestios diferidos considerando que todas las diferencias enlre
el valor en libros y la base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertiran en o
fustum

3.3 Estimacidn de vidas itiles de muebiles y equipos - La estimacion de las vidas
ulies s& efeciudn O acuerdo a lo mencionado &n k& Nota 2.6.3.



4. EFECTIVO ¥ BANCODS

31712016 31/12/15

Efectiva 1 i
Bancos 223 111
Tatal 224 112

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

21712716 31712415

Cuenfas por cobrar comerciales:

Clientes locales 287 1,300

Companias relacionadas {(Nota 14.1) . 1

Provisién para cuentas dudosas {&0) (115}
Sublatal 227 1183
Ofr3s cuentas por cobrar:

Empleados 5 3

Qtras cuentas por cobrar 8 companias

relacionadas (Nota 14.1) - 34

Otros g5 F il
Subtotal 10 54
Tatal 232 L236

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el L00% de todas
lzs cuentas por cobrar con una antigdedad de 360 dias o més, debido a gque de la
experiencla histdrica establece que |as cuentas por cobrar venddas a mas de 360 dias no
zon recuperables. La cartera con mends de 360 dias de vencimiento, con probabilidad
de pérdida es analizada y se provisiona de acuerdo a lo que este anallsis determine.

01 - 180 dias 33 53
181 - 360 dias 7 24
Mas de 380 dias B0 A8
Total A0 A5
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Cambigs en la provisién parg cuentas dudosas:

Afio terminado
21412116 11215
Saldos 8l comienzo del aflo 119 790
Provisién del afio 3 .
Recuperacion (3)
Castigos (62) (168}
Saldoa al Min del afio _B0 119

La concentracidn del riesgo de crédito es imitada debido a que |3 base de clientes es
amplia @ independiente.,

INVENTARIOS

A1/12/16 J1/12/15
Productos berminados 516 1,758
Costos editoriales 43 41
Importaciones en transito B
Provigidn para obsolescencia (316} 1397}
Total 643 1410

Durante los afios 2016 y 20135, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fugron de US51.3 millones y USE2.2 millones respecthvamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2112716 JL412415
Cuentas por pagar COmerciales;

Provesdores locales 10 aag

Provesdores del exterion [ ¥

Companias relacionadas [Nota 14.1) o 125
Subtotal 134 5L
Dtras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar (Nota 14.1) 501

Regalias 17 25

Otras cuentas por pagar —3l —il
Total AB1 L.112

.



B. IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos del aio corrients

2412/is 31213

Activos par impuesto corriente,

Impuesio-a |8 ranta - Saldo a favor 4
Impuesta al valor agregado - IVA v total _95 _56
Total a9 &0
Pasivos por impuestos corrientas:
Impuesto & la renta por pagar =1 -
Ratencionss en la fuente del Impuesto

al Valor Agregado - IVA por pagar _ 23 B
Total A&l _B

Concilizclén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
recanciliacion entre la pérdida segin estados financleros v &l gasio por impuests a
la renta corriente, &5 COMmo slgue;

211216 SAf1E 1

Pérdida segin estagos financiercs antes

de impuests a la renta e {n (=} (719)
Gastos no deducibles 97 —B48
Utilidad gravable B78 129
Impuasto a |a renta causado (1) _149 -l
Anticipo calculado (2) - -1
Impuesto a e renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta carriente 149 56
Impuesto @ la rents diferido —_f4] 43
Total 145 st

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impeesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utiiidades sujetas 8 distribucidn v del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para los afos 2016 ¥ 2015.

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar come impuesto 2 la renta minime
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del
049 del sctive, 0.2% dal patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0, 2% da
costos y gastos deducibfes. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para el afio 2016, |a Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de
USE30 (USE5E en el afto 2015); sin embargo, el impuesto a la renta causado del
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B.4

afio es de US$149 (USS2ZE en  afio 2015). Consecuenlemenie, i3 Compaiiia
registrd en resultados US$149 (USS5E en el afio 2015) equivalente al impuesio &
la rénta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las sutondades
tributarias, y son suscepbibies de revisidn las declaranones de 105 aflos 2013 al
2016.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afo terminado
AL/12/16 J1/12/15
Saldos al comienzo del afia {4) 154
Provision del afa 149 56
Pagos efectuados fa?) (238)
Saldes al fin del afo 38 %)

Pagos efectyados - Corresponde al pago de reténcionss &n |a fuents e impuesio
a la salida de divisas del periodo,

Saldos del impueste diferido

Saldos al Reconocico

comienzo en los  Saldos al fin

del aflg  resultados  delafio

Aflo 2016
Activos por impuestos diferidos en relacidn a;
Obligaciones con tercerocs y total — A 4
Afio 2015

Activos por impuestos difendos en relacidn a:
Obligacionas por beneficios definidos y total 43 43 s

Azpectos Tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabitidad cudadena para la Reconstruccidn y reactivacidn de las fonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detalian los
aspectos mds importantes de la menconada Ley:

« S5& establece |2 contribucion sofidana sobre bignes Inmuebies y derechos
represertolives de capital existentes en Eouador de propiedad de sociodades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal

« S8 establece la contribucién solidara del 3% sobre |2 uilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado & las soGedades que rédlicen actividades
econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impussto a @ renta.
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco aflos a lag inversiones
roafizadas en |las provincias de Manabi y Esmeraldas,

Exonaracidn del Impuesto a ta Salida de Dividas 150 y aranceles adusneros, a
las importaciones efectuadas 2 favor de contribuyentes gue hayan sufrido una
ofectacién econdmica gingcta en sus activos productivos COMma ConsSecunncia del
desastre natural y que tengan su domicilio an las provinclas de Manabl ¥
Esmeraldas,

« Exoneracidn del page de! saldo del impuesto a l2 renta cormespondients 4
ajercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion
directa &n sus activos o activided econdmica, como consecuancls del desastre
natural, cuyo domicko cea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos gue yb
hubieren cancelado dicho <sido tendran derecho a la devolucion del misma.

« Incremento de la tarifa del IVA ai 14% por el periodo de un afio.

« Devoluckin o compensacién de Z puntos porcentubles adicionales del [VA
pagsdo por las transacciones realizadas con dinero slectrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivaos Tributarios para
vanos sectores productives e interpretativa del Art. 547 del Céoigo Orgidnico de
Qrganizacién Territorial, autonomia y descentralizacidn gue ealeblecid entre otros
0 siguienis;

» Para efectos de la base imponible ded ICE, & establece un cambio @n |8
definicién del precio ex aduana, el cual eguivale a fa suma do las tasan
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por 1a autonded
sduanera 2l momento de desaduanizar los productod Importados mas ol valor
eén aduana de jos bienes.

. So establece que |as Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicing prepagads cantralados &
favor de sus trabajadores, slempre gue |3 cobertura soa para lo totalidad de los
trabajadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D& conformidad con disposiciones legales vigentes, oz contribuyentes sujetos al
impuacto & la rents que hayan efectuado operaciones con partes relaciohadas locales y/fo
del exterior, dentro de un mismo perfodo fscal por un IMpare acumulada sSuperion &
US%15 millones, #stdn obligados a presentar un esiudic de Precios de Transferencla gue
determing si tales operaciones han sido efectuadas @ valores de plena competenca. Los
operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante les affos 2018 y 2015 no
superaron ¢ imporie acumulade mencionado.



10. DBLIGACIONES POHR BENEFICIOS A EMPLEADDS

Restablecidos
31012716 A0013415 dlr12s14
Jubklacidn patronal 102 A5 497
Bonificacion por desahucio A2 _59 _B83
Total 114 464 =EU

10.1 Jubitacién Patronal - De acuerdo con disposicones dél Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afos o mas hubieren prestado sus Servicios en
forma continuada o intermumpida, tendrén derecho a ser jubiados por sus
empleadores sin perjuicio oe la jubllacian gue fes corresponde en su condicion de
gfikades al Ingtituto Ecuatorano de Seguiridad Social - [ESS.

Los movimiantos en el valor presente de fa cbigacion de jubilacdn patronal fueron

COMOo Sigue:
Hestablecidas
L6 ETRFIA ] 3112714
Saldos al comlenzo del afio 05 auy 201
Costo por servicio 21 B4 71
Cogto por intarases 1 1
Efécio otros resultados integrales 264
Reversion de provisiones (324) (R ES) (40}
Saldos al fin del afo Aoz 405 457

10.2 Bonificacién por Desahwcio - De acuerdo con disposiciones del Codgo de
Trabajo, on los casos de terminacon da la relacidn Iaboral por desahuoo solicitado
por el empleador o por el trabajador, la compafia entregard e 25% de @ ditma
remuneracidn mensual por cada eno de los aflos de servico.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonficacon por
desahucio fugron como sigus:

Restablecdos
A1/14/16 ERTAFTRE] 1f12/14

Saidos ol comianzo dal aflo 59 &3 31
Coslo por servicio 3 11 9
Efacto otros resultados integrales 27
Ajusbas por reversion (15) (3}
Bonificacidn no cublerta por provisidn 1327

Pagos 177 = {1)
Saidos al fin del afo 12 5 B3

Los chiculos actuanales oel valor presente de la obligacién davengada por concepla
de beneficos definidos fueron realizados &l 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
un actuano ndependiente.  El valor presente de las obligationes por concepto de
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11.

beneficics definidos y los costos dei serviclo actual v &l costo del servicio antarior
fueron caloulados utilizande el método de la unidad de credito proyectada. Bajo
este mitodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estes hipalesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, &l incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las presunciones principales usaidas para propositos de |os calculos actuariales son las
siguientes!

S2LL2S16 3112115 31412714
“h 25 55
Taszs de descusnto 4,08 4.61 4.61
Tasas esperada del incremento salarial 3.95 4,50 4. 50

Los importes recanacidos en los resultados respecta a dichos planes de beneficios
definidos son |log siguientes:

Restablecidos

J1/12/16 3112415 A1/12014
Costo por servidio 24 a7 B0
Costos por intereses 1 L
Efecto otros resultados integrales 291
Beneficios causados en retire de personal 127
Reversion de reservas L324) 1192] _144)
Total L173) —[94) A48

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final dal pericdo de referencia de
Ios respectivos =upuestos,

5i |a tasa de descuento varnia en 0.5% (mayor o menaor), |a obligacién por baneficios
definidos, incrementard por US$103 (disminuird por US$101).

51 los incrementos saiariales asperados {ﬂHl’I‘lEﬂlﬂﬂlﬂﬂ o disminuiria n} &n un 0.5%, la
abligacién por beneficios definidos s= incrementaria por US$103 {(disminuiria por
LSS101),

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financleros - En &l cursa normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, Ila compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza linanciers que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos v actives ¥, en consecuencla, sus resultados.

La compafila dispone de una organizacidn y de sistemas da informacion,
administrados por fa Tesoreria Corporativa, gue permiten identificer dichas riesgos,
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determinar su magnitud, proponer a la administracidn medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn o 10§ NEsgos gue enfrenta la compaliia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la compafia, s es el caso.

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Riesgo en [as tasas de interés - E| riesgo a5 manejado por la compariia
manteniende una combinacidn apropiada entri lot préstamos a tasa fija y
b thsa variable.

Rissgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al fesgo o que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para |2 compafia. La compafia ha sdeptado una
politica de Unicamente mvoluorarse con partes solventes y oblener
suficientes colaterales, cuando 322 apropiado, como forma de mitigar &
riosgo de la péedida financiera ocasionada por los incumplimentos. La
compafiia inicamente realiza transacciones con olras compaiias que
cusntan con la msma o mejor calificacion de riesgo.

Riesge de Nguider - La administracion bene la responsabilided final par
la gestidn de liquidez, La administracion ha establecido un marco de
trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia
pueds manajar los requerimientos de financlamiento & corio, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compahia. La
administracian maneja el riesgo de llguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras con casa matriz y compafias del grupo y de
préstemo adecuadas, monitoreande continuamente los flujes de efective
proyectados y reales y cenciliando los perfiles de venhcimiento de los
actives y pasivos financiercs

Riesgo de capital - Le eomimisiracon gestiona su Copital pars asagurar
gue la compafia estard en capacdad de continuar COMoO eMpPrEsa en
marchs mientras que maximizan e rendimisnto & sus aooionistas a traves
de ko oplimizacidn de los saldos de deuda y patrimonic.

Los principalgs indicadores financieros ce la compafia sa defalian a
continuacian.

Capital de trabajo USHA34 mil
tndice de liquidez 1,88 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.51 vecos

La administracidn considera que los indicadores linancieros antes
indicados estan dentro de fos parémelros adecuados para una
organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la compafiia y de la
industrio.
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11.2

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives v pasivos
financieros mantenidos por [a compafiia es como sigue:

LA 216 L2015
Activos financiengs al cosio amantirace;

Efectivo ¥ bancos (Nota 4) 224 112
Cuenilas par cobrar comercizies y ofras cuentas

por cobrar [Nota 5) 237 L6

Total A61 1,248

Fashvos fingncieros & costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar (MNota 7) y o2l 481 L1li

La Administracion de la Compafis considers gue los impories en libros de los
actives y pasives linancieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros & aproximan a su valor razonable,

12. PATRIMONIO

12.1

12.3

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 547,018 de acciones de
US%1.00 valor nominal unitario, 1as cuales otorgan un volo por BoCian ¥ un
darecho a los dividendes.

Reswrva logal - La Ley de compafilas reguiers que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
#lcance &l 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para ol pago de
dividendos @n alective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Utilidades retenidas - Los saldos de 35 sigulentes cuentas surgon de 1a
aplicacién por primera vez de igs NIIF v de los seldos segun PCGA anterioms, [os
cuales segln Resolucidn emitida por la Superintendencia de compafiias el 19 de
octubre del 2011, podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

P S LA TP T i YR P T LA PR IS TR L A B OroHECIa T D, RFTTE i i
laz NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados &n la adopcion
por primera ver de las NLIF, El saldo deudor podrd ser absorbido por los
resultodos acumulados v los del olitimo ejerdcio econdmico concluldo, sl los
hublere.

Beservas segun PCGA anterioreg - Los salads screedores de las reservas de
capital, segun PCGA anlerores, soio podran ser capitalirados &n la parte que
exceds &l valor de las pérdidas acumuladas vy s del Gitimo ejencCio scondmico
conclukdo, si las hubieren; ubhzado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
Equidacibn de la compaiila,



13. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos dié ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalie de costos y gasios por su naluraleZa es COmo sigue:

Costo de marcaderdas vendidas
Gastos por beneficios a empleados
Honorariog y servicios
Provisiones nelas

Publicdan

Impuestos

Gastos de arrendamiento
Regalias y derechos de autor
Viajes y alajamento
Depreciaciones v amortizaciones
Comisiones terceros

Otros gastos
Totad

Gastos por beneficios a ios empleados

Sueldes y salarios {incluye comisiones empleados)
Beneficios sociales

Aportes al JESS

Bonificaciones

Indemnizaciones

Beneficios definidas

Total

2,616
2,417
I

=405

Restablecido

Iaie 311215

2,294
S84
631
183
298
537
133

58

38

a
109
103

2,405

Restablecide

A1/12/16 EIVEFTRY]

750
164
21

1
&9

173y
402

B34
133
11

5
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14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

I14.1 Transacciones comerciales - Durante fos afos 20016 v 2015, la Compafiia reallzd
ias siguientes transaccionass comerciales con partes relaclonadas,

Compra de bienes
... A terminado

WANLE 31412015

Assenda S A, - Ecuador

47 62
Bice Intemacional 5.4, - Ecuador q
Carvajal Ediciones 5.A.% - Colembia 3 2
Carvalal 5.4, Servicios GC2 (antes Carvajal 5.A.

Ecuador Ecuacarvajal) i1z 110
Carvajal Servicios Integrales, Slu - Espafia 141 150
Carvajal Soluciones Educativas 5.8.5 - Colombia 195 380
Narma Ediciones 5.A, 53 .
Mepal Ecuador S A, 15 17
Total 256 £23
Loz siguientes saldos se encontraban pendlentes al final del periodo scbre el gue
se infarma:

Saldos adeudados a partes

relacionadas

31/12/16 A1/12/15

fen miles de LS. dolgres)
d=senda 5.4, - Ecuador L] 1
Carvajal Edicionas 5.84.5 - Colombea 1
Carvajal Servicios Integrates, Slu, 11 22
Carvajal Solucicnes Educativas 5.8.5 — Calombia 100
Mepalacusdar 5.4, 1
Tatal 17 Ad5

Otras cuentas por Dividendos por

cabrar ~ pagar
2112016 3112005 INSIAA6 112415

Bice Internacional S.4, - Ecuadar - 40
Cargraphics S.A. - Ecuador -
Carvajal 5.4, {antes Carvajal Intarnacional - -
S} 501
Total - 44 =113

Los saldos pendientes no e5tdn garantizados v se liquidardn en efectivo, No se
han otorgado ni recibido garantias. Mo se ha recanocida ningan gasto en el
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186.

periodo actual ni @n pariodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partas relacionadas.

14.2 Compensacién del pareonal clave de fa gerencla - La compensacitn de |os
Ejmcutivos v otros miembros clave de la gerencia fue I siguiente:

31/12/16 ANEA5
Beneficios 3 conto plazo 36 F i
La compensacion de los difectores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimienta de los individuos vy [as tendencias del marcado.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 v Ia fecha de emisién de los estados Binancieros [abri
19 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de ls Administracion puderan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l sfo terminado ef 31 de diclembre dal 2016 han sido
Bprobados por |8 Garencia de la compafia en abril 19 de 2017 v seran presentados & |a
Junta de Accionistes para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los
#stados financieros Sserén aprobados por la Junts de Acclonistas sin modificaciones.
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