BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.

Informacién general

BUREAU VERITAS ECUADOR S.A. es una Compaiiia de Nacionalidad Ecuatoriana, con domicilio principal
en la ciudad de Quito, fue constituida mediante Escritura Piblica otorgada el 5 de junio de 1989 en la
Notaria Segunda del cantén Quito y que fuera aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin
Resolucién No. 89.1.1.1.11.55 del 21 de junio de 1989, fecha en la que se inscribe Registro Mercantil
bajo el No. 1236, con un plazo de duracién de 50 afos, siendo su domicilio principal la ciudad de Quito,
Provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compaiia es la prestacién de servicios de inspeccién, control, certificacion de
existencias, calidades, cantidades y precios, exdmenes periciales de todo tipo de bienes y productos; la
prestacion de servicios de calibracién, medicidn, certificacién de vehiculos, contenedores sean o no
refrigerados. Y la extension de certificados de o no conformidad; la prestacion de servicios de inspeccién,
clasificacion, certificacién, asesorias entrenamiento y de control en el campo maritimo y en las éreas
aeronduticas de ingenieria civil, arquitectura, calidad y procesamiento de datos; la prestacion de servicios
de andlisis econdmicos y financieros de las actividades que tienen relacién con esta finalidad. Ademds
la compaiiia tiene por objeto la prestacion de toda clase de servicios relacionados con la preparacién
de estudios, entrenamientos, evaluaciones y proyectos técnicos vinculados con el medio ambiente y de
impacto ecoldgico, ademds de cualquier otra actividad relacionada con temas ecolégicos y medio-
ambientales; asi como también los relacionados con la seguridad y salud en el trabajo y los sistemas de
gestién de calidad. Adicionalmente, también se dedicara a la certificacién de la concordancia frente o
los preceptos, normas, pautas, los sistemas de gestién de calidad, de medio ambiente, seguridad y salud
en el trabajo y otros utilizados en la industria, el comercio, la distribucién o los servicios asi como los
productos o para la acreditacién o certificacién de personal; la realizacién de operaciones de andlisis,
medicién, valoraciédn, control, verificacién, auditoria y evaluacién requeridos.

El 1 de marzo de 2008, mediante escritura poblica la Compafiia procede a fusionarse por absorcion con
la Compaiiic BVQI Ecuador S. A. Fusidn que es aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 16
de septiembre de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de octubre de 2008.

Ademds la compahia tiene por objeto lo prestacién de toda clase de servicios relacionados con la
preparacién de estudios, entrenamientos, evaluaciones y proyectos técnicos vinculados con el medio
ambiente y de impacto ecolégico, ademds de cualquier otra actividad relacionada con temas ecoldgicos
y medio-ambientales; asi como también los relacionados con la seguridad y salud en el trabajo y los
sistemas de gestion de calidad. Adicionalmente, también se dedicara a la certificacién de la concordancia
frente a los preceptos, normas, pautas, los sistemas de gestién de calidad, de medio ambiente, seguridad
y salud en el trabajo y otros utilizados en la industria, el comercio, la distribuciéon o los servicios asi como
los productos o para la acreditacién o certificacidon de personal; la realizaciéon de operaciones de andlisis,
medicién, valoracién, control, verificacién, auditoria y evaluacién requeridos.

Bureau Veritas Ecuador cuenta con su oficina en Quito, su identificacién fiscal (Registro Unico de
Contribuyentes) es 1790947696001, su domicilio tributario principal es en la ciudad de Quito, Provincia
de Pichincha y su direccién actual es Checoslovaquia E9-95 y Suiza, Edificio Eveliza Plaza, piso 8, oficina
801/802/804

La Visién y Misién de Bureau Veritas es “Llegar a ser lideres en nuestro sector y un actor destacado en
cada uno de nuestros segmentos de mercado y dmbitos geogréficos clave” y “Generar valor econémico
para los clientes a través de la gestidon QHSE de sus activos, proyectos, productos y sistemas, aportando
asi reconocimiento, reducciéon de riesgos y mejora del rendimiento”.

Su orientacién al cliente hace de Bureau Veritas Ecuador la empresa preferida el momento de realizar
negocios, puesto que todas las acciones contribuyen a crear relaciones duraderas y rentables con los
clientes. Todos sus empleados contribuyen a crear relaciones positivas con sus clientes a quienes se les
proporciona la mejor solucién basada en el conocimiento colectivo del Grupo Bureau Veritas, sujeto a la
confidencialidad de los intereses de cada cliente, es por esto su prestigioso posicionamiento en el
mercado.

ACTIVIDADES QUE REALIZA BUREAU VERITAS ECUADOR S. A.
Servicios:

®  de inspeccién
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2.

3.

¢ inspeccion ensayos no destructivos
s clasificacién
e certificacién
®  enfrenamiento
y control.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccidn, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversidn piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

El entorno de negocios para Bureau Veritas Ecuador fue afectado por temas de inestabilidad politica y
econdmica en el periodo 2017, lo que se evidencié en una importante reduccién de negocios en todos los
sectores estratégicos. Las dos divisiones de Certificaciéon e Industria sufrieron un importante impacto
econdmico, pues un gran nimero de contratos con el sector piblico y privado no se ejecutaron por falta
de disponibilidad recursos.

Durante el ejercicio econémico 2018 la Compaiiia ha implementado acciones comerciales, operativas y
administrativas que permitirdn fortalecer sus negocios y reducir los posibles impactos externos que
pudieran ofectar las operaciones.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de BUREAU VERITAS ECUADOR S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segun los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Administracidon declara
que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
BUREAU VERITAS ECUADOR S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarion como préstamos en el pasivo corriente
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3.3 Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. E! devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deteriorg de los activos financieros

La Compaiia evalio en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de infereses o capital; o
v" Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera

Para activos financieros Hevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia-entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidon. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a o fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compaiia continda reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

clasificacién.- La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero en su
estado financiero todos sus derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta
en parte de las cldusulas contractuales.
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3.5

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
fransaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccidén directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de activos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden af valor razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicidén de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacidon de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccidn
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma cutoridad fiscal.
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3.6

3.7

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles
que se indican a continuacion:

Local
Afios de vida
Descripcion otil %
Equipos de operacién 10 10%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de procesamiento de datos 3 33.33%
Programas de computacidn 3 33.33%

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademdas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida (til estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.
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3.8

3.9

Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la junta.

3.10 Costos y gastos

3.11

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, BUREAU VERITAS ECUADOR S.A. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de_operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de BUREAU VERITAS ECUADOR S.A,, asi como otras actividades que no puedan ser

calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.13 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.14 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas_aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de BUREAU VERITAS ECUADOR
S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiiia gue no entran adn en
vigor

Fecha de emisién de la Fecha estimada

Titulo y nombre normativa aplicacidn en el
norma Fideicomiso

NHF 15 - Ingresos de contratos con clientes 2014 01 de Enero del 2018
NIF 9 - Instrumentos financieros 2014 01 de Enero de! 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 2015 01 de Enero del 2019
NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las Normas 2017 1 de enero de 2018
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios 2014

conjuntos 1 de enero de 2018
NIF 9 - Instrumentos Finoncieros con la NIIF 4 2017

Contratos de seguro 1 de enero de 2018
CINNF 22 - Transacciones en moneda extranjera y 2017

contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINHF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de 2017

los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de fransacciones 2017

con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

La Compaiiia ha concluido los principales impactos que se tendré por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el andlisis realizado.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con los Clientes (NIIF 15)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacion 0til a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 — NIC18 — [FRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, aralmente o de acuerdo con
otras prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lla entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial {(es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a ta que tendrd derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del clienfe y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reducciéon de precio.
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Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Satisface una obligacion de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente.
- Un bien o servicio es transferido cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio
- El control puede transferirse a lo largo del tiempo o en un momento especifico

Anadlisis de impactos:

La Administracién de la Compaiiia ha determinado que los impactos sobre los importes reconocidos
como ingresos por la aplicacidn de las NIIF 15 no serdn significativos, debido a que los ingresos son
reconocidos una vez que el servicio se presta y no se identificaron coniraprestaciones variables.

Instrumentos Financieros (NIIF 9)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacidn Util y relevante para los
usuarios de fos estados financieros para la evaluacidn de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Clasificacién de activos financieros:

Una entidad clasificard los activos financieros segun se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

e Activo o pasivo financiero a costo amortizado
e Activo o pasivo financiero a valor razonable
e Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el ori

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuftados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable.

(b} Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacion continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacion, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluaciéon, una entidad comparard el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.
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4.

Anadlisis de impactos:

La Administracidn de la Compaiiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NiIF
9 y ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de activos y pasivos que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacion.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia realizé el andlisis correspondiente
en funcién al comportamiento y recuperacién de la cartera de los Vitimos tres aiios, llegando o la
conclusién que el riesgo de no recuperacién no es significativo, por lo que la aplicacion de la NIF 9
en el afio 2018 no generard un efecto importante.

Estimaciones vy juicios contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las

expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacienadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
colculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es quien determina las vidaos Otiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compofiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiia.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizaciéon

y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere o que una de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia mediante su departamento de cartera, ademés de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. La
Administraciéon monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administraciéon de la Compaifiia realiza una revision frecuente de la composicidn del capital y los
riesgos.

La Administracidn efectda una evaluacion periédica de la posicién financiera de la compaiiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo UsSD$ 377.944
Indice de liquidez 1.6 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.6 veces

La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.
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6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Nota No No
Coarriente . Corriente X
Corriente corriente

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 7 201.910 240.730 -

Cuentas por cobrar comerciales y 8 648.272 10.225 £67.650 7.000
ofras cuentas por cobrar ’ ’ ’ ’
Total 850.182 10.225 908.380 7.000
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 13/14 246.204 - 128.585 -

Total 246.204 - 128.585 -

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformadas de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Bancos 201.610 240.430
Cajas 300 300
Total 201.910 240.730

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricciéon para su uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestron a continvacién:

31 de Diciembre

2017 2016 L
Clientes ordinarias 386.874 307.273
Clientes ordinarios (provisiones) 244.642 245.471
Clientes de grupo 11.291 15.485
Provision cuentas incobrables (2.323}) (3.329)
Total 640.484 564.900

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.
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Antigiedad de saldos en morg, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
De 60 a 90 dias 57.591 62.322
De 20 a 120 dias 49.135 11.169
- Total 106.726 73.49

e Antigiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiedad superior a 365 dias.

Movimiento de provisidn para cuentas por cobrar deterioradas

- La variacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

— 31 de Diciembre

w0 2006
- Saldo al inicio (3.329) (3.983)
importes eliminados como incobrables 1.006 654
Total (2.323) (3.329)

9.  Otiras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a contfinuacién:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Préstamos por cobrar relacionadas (BV Francia)(*) 49 98.266
— Anticipos de viaje 686 {1.387)
Total 735 96.879

{*) Corresponde al saldo de créditos realizados a BV Francia a una tasa de interés mensual equivalente
o la tasa libor del mes menos 0,3 %

Estos créditos pueden ser restituidos de forma inmediata en el caso de que asi lo requiera la Compafia.

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

. 31 de Diciembre
— Descripcién

2017 2016
o Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 47.803 53.860
Impuesto al valor agregado 32317 36.145
— Total activos por impuestos corrientes 80.120 90.005
Pasivos por impuestos corrientes
— Impuesto a la renta 172.484 234.967
Impuesto al vator agregado 52.654 58.735
Total pasivos por impuestos corrientes 225.138 293.702
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Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31 De Diciembre

Descripcion 2017 2016

Equipo de procesamiento de datos 67.615 53.915

Muebles y enseres 26.262 26.262

Magquinaria equipo e instalaciones 10.415 10.415

Equipo de oficina 2767 2767

Depreciacién acumulada (60.851) (44.912)

Total 46.208 48.447

2017
Descripcién . .S‘uldo al o Bajas y ventas Adiciones Saldo al~fmal del
inicio del afio afio
instalaciones 10.415 - - 10.415
Equipo de procesamiento de datos 53.915 (1.074) 14.774 67.615
Equipos de oficina 2767 - - 2.767
Muebles y enseres 26.262 - - 26.262
Total 93.359 (1.074) 14.774 107.059
Depreciacién acumulada (44.912) 1.074 (17.013) (60.851)
Total 48.447 - (2.239) 46.208
2016
Descripcién . .S‘uldo u|~ Bajas y ventas Adiciones Saldo a|~hnnl del
inicio del afio afio

Instalaciones 10.415 - - 10.415
Equipo de procesamiento de datos 39.128 (978) 15.765 53.915
Equipos de oficina 2.767 - - 2.767
Equipos de operacion 7.455 (7.455) - -
Muebles y enseres 21.514 - 4.748 26.262
Total 81.279 (8.433) 20.513 93.359
Depreciacién acumulada (31.337) 1.979 (15.554) (44.912)
Total 49.942 (6.454) 4.959 48.447

12. Olras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, corresponde a la garantia por arriendo de las oficinas ubicadas en

la Checoslovaquia y Suiza (Quito).
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13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
Descripcis 31 de Diciembre
escripcion 2017 2016
Proveedores ordinarios 103.723 101.532
Proveedores grupo 51.939 -
Total 155.662 101.532

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

14. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2017

y 2016:
Descripcion 31 de Diciembre
P 2017 2016
Otras cuentas por cobrar 57.339 -
Anticipo de clientes ordinarios 22.738 17.864
Cuentas por pagar aporte personal y patronai 9.296 8.200
Fondos de reserva por pagar 1.169 989
Total 90.542 27.053

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra o
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién
2017 2016
Participacion trabajadores [ver nota 16} 45.208 74.624
Vacaciones por pagar 15.612 13.917
Cuentas por pagar empleados {bono) 13.301 26.603
Décimo tercero y cuarto sueldo 6.895 6.125
Total 81.016 121.269

16. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las vtilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participaciéon a trabajadores fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 74.624 66.422
Provisién del afio 45.208 74.624
Pagos efectuados {74.624) (66.422)
Total 45,208 74.624
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17. Transacciones con pares relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafias Relacionadas en los afios 2017 y

2016

Transacciones y saldos comerciales

Ao 2017

Servicios prestados compaiias relacionadas 2017 (ingresos)

Relacionada p::‘é':::;?:s :’e;:i::;:ss Total general

Bureau Veritas Certification N 750 750

Bureau Veritas Iberia, S.L. 2.181 2.181

Bureau Veritas Sa (Lyon) 502 502

Bureau Veritas Switzerland Ag 8.875 8.875

BV ltalia Spa 615 615

Bvgi Colombia Ltda 3.000 3.000

Bvqi Mexicana Sa De Cv 6.750 6.750

Eca Entidad Colaboradora De La 453 453

Total general 502 22.624 23.126

Gastos relacionados del exterior 2017

Relacionada Ho::'r:iriti):spor Litz‘:::':?:us Ree:\ab;:lsso de Regalias total general
Bureau Veritas (india) 7.486 7.486
Bureau Veritas Certification H 42.363 42.363
Bureau Veritas do Brazil 534 534
BUREAU VERITAS SERVICES 2.698 16.927 19.625
BV Colombie 381.469 32.052 413.521
BV del Peru 710 710
BVQI Colombia LTDA 26.677 26.677
BVQS 517 517
HHR - BV sa Service technique 133.574 133.574
Total general 419.557 16.927 32.586 175.937 645.007

Ao 2016

Servicios prestados compaiiias relacionadas 2016 (ingresos)

Relacionada Intereses préstamo :::'::;:ss Venta de Activo Total general
Bureau Veritas Certification - 5.475 - 5.475
Bureau Veritas do Brazil - 1.704 - 1.704
Bureau Veritas S.A {Lyon) 184 - - 184
Bureau Veritas SWITZERLAND AG - 9.457 - 9.457
Bureau Veritas UK Ltd - 3.376 - 3.376
BV Colombia - - 6.399 6.399
BV del Perv - 350 - 350
BVQI Colombia - 1.540 - 1.540
Tecnicontrol S.A.S. - - 1.072 1.072
Total general 184 21.902 7.471 29.557
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Gastos relacionadas del exterior 2016

ontie | Honorwionpor  kelnlois Y Retmboliode ) G
B.V. Certification {India) PRI - 3.404 . - 3.404
B.V. Certification Holding SAS 49.005 - - - 49.005
Bureau Veritas (India) - 2.340 - - 2.340
Bureau Veritas do Brazil - - - 917 917
Bureau Veritas SA {Lyon) 127.072 1.568 13.655 - 142.295
BV Colombie - 612.024 - 41.578 653.602
BVQI Colombia - 7.160 - - 7.160
TPl - BV sa Taipei - 529 - - 529
Bureau Veritas Mexicana S.A - 372 - - 372
Bureau Veritas Investment Shanghai Coltd - 1.306 - - 1.306
Total general 176.077 628.703 13.655 42.495 860.930

18. Beneficios empleados Posi-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

Descripcion

Jubilacién patronal
Desahucio
Total

31 de Diciembre

2017 2016
126.873 101.778
39.324 32,616
166.197 134.394

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

Jubilacién patronal

Descripcién 2017 2016

Saldos al comienzo del afio 101.778 82.172

Costo de los servicios del periodo corriente 15.982 13.165

Costo por intereses 7.434 5.998

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7.326) -

Perdida {ganancia) actuarial 9.005 443

Saldos al final 126.873 101.778

Desahucio
Descripcién 2017 2016

Saldos al comienzo del afio 32.616 26.370
Costo de los servicios del periodo corriente 4.466 4.244
Costo por intereses 2.377 1.921
Costo de los servicios pasados 9.292 -
Diferencias entre valores pagados y provisidn actuarial - 3.836
Beneficios pagados (9.427) (3.755)
Saldos al final 39.324 32.616
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19.

— 20.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. Ef valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjon de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2017 2016
% %
Tasa de descuento 3,91% 7,46%
Tasa de incremento salarial 1,5% 3%
Tasa de rotacién 11,8% 11,8%

La Administracién de la Compaiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 2017 2016

Ingreso clientes ordinarios 2.453.518 2.886.997
Ingreso clientes grupo 23.127 30.382
Total 2.476.645 2.917.379

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

s 31 de Diciembre
Descripcién

2017 2016

Regalias servicios técnicos del exterior y otros gastos administrativos 1.051.238 1.211.755
Sueldos, salarios y demds remuneraciones que constituyen materia

Gravada del ESS 656.996 541.110
Gastos operativos 147.628 248.907
Otros gastos empleados 101.223 194.223
Otros gastos no operacionales 101.187 111.887
Arrendamiento 63.905 44.141%
Seguros 23.035 35.191
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 19.107 17.712
Honorarios profesionales y dietas 16.534 17.173
Depreciacién no acelerada 17.013 15.554
Mantenimiento y reparaciones 11.053 13.655
Gastos de transporte 7.186 6.580
Impuestos, contribuciones y otros 2.363 3.782
Servicios piblicos 2.652 2.723
Total 2.221.120 2.464.393

-26 -



21.

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se coleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal noaturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionario de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Participacién % IR o
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Participacién mayor al 50%: % Patrticipacién % IR
Compoiiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Lo tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seré@n reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencidn en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo onterior, cuande una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de lo
terminacién del ejercicio econdémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal refencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad seguon estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 2017 2016 B
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 256.177 422.871
Mds gastos no deducibles 400.368 551.697
Base imponible 656.545 974.568
impuesto a la renta calculado por el 22% 144.440 214.405
Anticipo calculado 17.962 23.084
fmpuesto a fa renta corriente registrado en resuliados 144.440 214.405

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afioc 2017, la Compaiiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$17.962; sin

embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$144.440. Consecuentemente, la Compafiia
registré en resultados US$144.440 equivalente ol impuesto a la renta minimo.
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La Compaiiia no ha sido revisada por las avtoridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compaiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el céleulo caleulo
efectvado hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

. Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirén un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

« Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se

generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion.

Ley Orgdnica para el Equilibrio a las Finanzas Pdblicas

« El SR! directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta validos
emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas, contratos de ingenieria
y construccion para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozardn de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PiB.

» Llas sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 aiio
2017

» Obligatoriedad de reportar al SRi los activos monetarios que mantengan en entidades financieras
del exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las
personas y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales
sean titulares, de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al
menos una de las siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o

mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estan obligados a la presentacidén de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuandose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compaiias
de seguros y reaseguro.
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- Las sociedades y los establecimientos permanentes deberan registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enero del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- lLos valores de todos los componentes que integran el anexo se reportarédn en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se
deberdn calcular con la cotizacién de compra al dltimo dia hébil del afio inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes”" en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracion patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que entrarén en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento_de la Dolarizacién y Modernizacion

de la Gestidn Financiera

+ Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedod tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participaciéon directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdémico.

. Tarifa de Impuesio a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
tfurismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccidén de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

+ Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que

tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

. Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad

econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 aflos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder o més de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

. Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccidon bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales {USD
11,270).
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Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccidn a los padres, el mismo que no deberdn percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de infereses para la adquisicién de vivienda, alimentacién, vestimenta, educacién, incluyendo
en este rubro arte y culturg, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligaciéon de pago de la bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucidn del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en ia normativa vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estardn
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado en el
Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
considerarén en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, lo decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirén de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidén de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencidon de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
puiblicos en alianza pablico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral

3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformoatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
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de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resoluciéon general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

» Devolucién de I1SD en la actividad de exportacidn.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de I1SD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

+ Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

« impuesto a los Activos en el Exierior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ohorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracion,
intermediacién, gestidén y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

« Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendran el carécter de reservado las Actas
de Determinacién y Lliguidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

.+ Dinero Electrénicos.- Los medios de pago electrdnicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-000004617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

+ Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compahias comparables deberd ser calculado ufilizando la ultima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

« Anadlisis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos *En
ningun caso serd aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

+ Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de

margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
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22.

23.

24,

25.

de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra poarte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

+ Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccidn de comparables no podrd incluir
compandias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidén y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

. Justificacion de los ajustes de capital de las cuentus de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

« los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

. Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los

quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizado de la Compafia asciende a USD$2.600 divido en sesenta y cinco mil acciones
nominativas (US$0,04) centavos de ddlar cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de capital

Corresponde a ajustes realizados por la conversidn de sucres a délares del afio 2000, NEC17, los ajustes
fueron realizados por la firma PRICEWATERHOUSE, lo cual el monto que asciende es de USD 120.239.

Oftros resultados iniegrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacidon patronal y desahucio.
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26.

27.

28.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
gerencia de la compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones. /\

N"/——_
Alberto Bedoya
/ Gerente General Contador General
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