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ESTADOS FINANCIEROS

Paor &l afo terminade al 21 de diciembre del 2015,
con opinian de los auditores independientes.



BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31 de Diciembre
Notas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentas 7 78.975 148.776
Activos financieros

Cuentas par cobrar clientes no relacionados & 776,268 B95.305

Otras cuentas por cobrar g 99,480 S21.572

Otros actives financieros 4,240 5.837
Activos par impuestos corrientes 10 56.092 25.3m
Active por impuesto diferido 11 69.966 68.307
Total activos corrientes 1,085.021 1.665.098
ACTIVDS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 12 49.942 34.955
(Otras cuentas por cobrar 13 7.000 5.400
Total activos no comientes 56.942 40,355
Total activos T 1.141.963 1.705.453
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 14 131.786 290,347
DOlras cuentas por pagar 15 34,897 42.524
Pasivos por impuestos corrigntes 10722 401,123 243,122
Beneficios empleados corto plazo 16 S8.058 137.467
Total pasivos corrientes 665,864 713.460
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar - 25.000
Beneficies empleados post-empleo 19 173.682 157.201
Total pasivos no corrientes 173.682 182.201
PATRIMDNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 24 2.600 2.600
Reservas 25 123,111 123.111
Resultados acumulados 26 176.706 664.081
Total patrimenio an2.417 B05.792
Total pasivos y patrimonio 1.141.963 1.705.453

Renato Macedo de
Catrib Filho
Gerente General

Z4

Ver notas a los astadaos financieros

(Expresados en U.S. dolares)

Contador

General




BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5, dolares)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 20 3.419.337 3.077.971
Gastos de administracion 21 2.978.215 2.791.125
UTILIDAD OPERACIONAL 441.122 2B86.846
Qtros InQresos v gastos:
Otros (gastos) netos de ingresos (64.726) 224.358
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 376.396 511.204
Menos Impuesto a la renta:
Corrlenta 22 241.395 122,529
utilidad del periodo ~ 135.001  ____ 3BB.675

“Renato Macedo de ad lza
‘; 1? Catrib Filho
f Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. ddlares)

2015 2014
FLUJDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 3538374 2.682.632
Pagado a provesdores y empleados (3.014.777) {2.666.787)
Recibido de otros (341.299) 126.538
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 182.298 142.383
FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Utilizado en propiedades y equipo (29.670) {19.976)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (29.670) {19.976)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados (642.375) {776.927)
Préstamos acclonistas 419,945 469.893
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (222.430) (307.034)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:

Disminucidn neta durante =1 afio (69.802) (184.627)
Saldos al comienzo del afio 148. 777 333.404
Saldos al final del afio 78.975 148.777

{Continga...)




BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion,..)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

Depreciacionas

Provisian jubtlacidn y desahucio

Beneficios empleados

Venta y baja de activos fijos

Impuesto a la renta corriente
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Activos por impuestos corriente

Activos por impuestos difenidos

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Benaficios empleados

Otras cuentas por pagar largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2015 2014
135.001 388.675
14,036 14.349
40,893 47.846
66.422 90.213
647 1.251
171.428 54.223
119.038 (395,339)
2.146 386
1.596 (1.437)
(30.791) 277
{1.659) {25.389)
(1.600) (1.500)
(158.561) 45,344
(7.627) {10.918)
(13.427) 9,468
{130.244) (74 .66E)

(25.000) .

182.298 142.383

/je
;‘5) Catrib Filho

Ver notas a los estados financieros

Gerante General Contador General




BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

1,
2.
1.
4.
- H
6.
7.
B.

9.

10,
11,
12,
13,
14,
15.
16.
17.
18.
19,
20.
21,
22,
13,
24.
25.
26.
27.
28,

INFORMACION GENERAL
SITUACION FINANCIERA EN EL PA[S
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS CORRIENTES
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
PARTICIPACION A TRABAJADORES
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLEO
INGRESDS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
IMPUESTD A LA RENTA
PRECIOS DE TRANSFERENCIA
CAPITAL SOCIAL
RESERVAS
RESULTADOS ACUMULADOS
EVENTOS SUBSECUENTES
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

-10 -
L
=
<18 =
- 1B -
-2p -
-20 -
w30~
o
=21 =
e
Y
B,
S, 1
- 24 -
- 24 -
-24 -
-25.
-26 -
- 2B =
- 28 -
.
-37 -
- 3% .
3w
-3 -
-3} =
-33-



BUREAU VERITAS ECUADOR S.A.

1. Informacién general

BUREAL VERITAS ECUADOR S.A, e una Compafiia de Naclonalidad Ecuatoriana,
can domicilio principal en la ciudad de Quito, fue constitulda mediante Escritura
Plblica otorgada el 5 de junio de 198% en la Notaria Segunda del cantén Quito y
que fuera aprobada por la Superintendencia de Compafias segin Resolucidn Mo,
§9.1,1.1,11,55 del 21 de junio de 1982, fecha en la gque se inscribe Registro
Mercantil bajo el No. 1236, con un plazo de duracién de 50 afios, siendo su domicilio
principal la ciudad de Quito, Provincia de Plchincha,

El objeto social de la compaiiia es la prestacion de servicios de inspeccidn, contral,
certificacion de existencias, calidades, cantidades vy precios, exameanes periciales
de todo tipo de bienes y productos; la prestacién de servicios de calibracion,
medicidn, certificacidén de vehiculos, contenedores sean o no refrigerados. Y la
extensidn de certificados de o no conformidad; la prestacion de serviclos de
inspeccldn, clasificacldn, certificacion, asesorias entrenamiento ¥ de control en el
campo maritimo y en las dreas aeronauticas de ingenieria civil, arquitectura,
calidad v procesamiento de datos; |a prestacion de servicios de analisls econdmicos
v financieros de |las actividades que tienen relacion con esta finalidad. Ademas la
compafia tiene por objeto la prestacion de toda clase de servicios relacionados con
la preparacidn de estudios, entrenamlientos, evaluaciones y proyectos técnicos
vinculados con el medio amblente v de impacto ecolégico, ademas de cualgquier
otra actividad relaclonada con temas ecoldagicos ¥ medio-ambientales; asi como
también los relacionados con la seguridad v salud en el trabajo y |os sistemas de
gestion de calidad. Adicionalmente, también se dedicara a la certificacién de la
concordancia frente a lps preceptos, normas, pautas, los sistemas de gestion de
calidad, de medio ambiente, seguridad vy salud en el trabajo y otros utilizados en
la industria, el comercio, la distribucien o los servicios asi como los productos o
para la acreditacion o certificacion de personal; la realizaclon de operaciones de
andlisis, medicidn, wvaloracidn, control, verificacion, auditoria y evaluacion
requeridos.

El 1 de marzo de 2008, mediante escritura plblica |la Compafia procede a
fusionarse por absorcion con la Compafla BVQI Ecuador S. A, Fusion que es
aprobada por la Supenntendencia de Compafiias el 16 de septiembre de 2008 =
Inscrita en el Registro Mercantil el & de octubre de 2008,

Ademas la compafia tiene por objeto |la prestacion de toda clase de servicios
relacionados con |a preparacion de estudios, entrenamientos, evaluaciones y
proyectos técnicos vinculades con el medio ambiente y de Impacto ecolgico,
ademas de cualguier otra actividad relacionada con temas ecolégicos ¥y medio-
ambientales; asi como también los relacionados con la seguridad y salud en el
trabajo vy los sistemas de gestion de calidad, Adicionalmente, tambien se dedicara
a la certificacion de la concordancia frente & |os preceptos, normas, pautas, los
sistemas de gestion de calidad, de medic ambiente, seguridad y salud en el trabajo
y atros utilizados en la industria, el comercio, la distribucién o los servicios asi como
los productos o para la acreditacitn o certificacién de personal; la realizacion de
operaciones de andlisis, medicidn, valeracidn, control, verificacion, auditoria y
evaluacion requeridos.

Bureau Veritas Ecuador cuenta con su oficina en Quito, su identificacién fiscal
(Registro Unico de Contribuyentes) es 1790947696001, su domicilio tributario
principal es en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha y su direccidn actual es
Checoslovaguia E9-95 y Suiza, Edificio Eveliza Plaza, piso 8, oficina B01/B02/804
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La Vision y Mision de Bureau Veritas es "Llegar a ser lideres en nuestro sector y un
actor destacado en cada uno de nuestros segmentos de mercado y ambitos
geograficos clave® y "Generar valor econdmico para los clientes a través de la
gestion QHSE de sus activos, proyectos, productos y sistemas, aportando asl
reconocimiento, reduccion de riesgos y mejora del rendimiento”.

Su orlentacldn al cliente hace de Bureau Veritas Ecuador la empresa preferida el
mamento de realizar negocios, puesto que todas las acciones contribuyen a crear
relaciones duraderas y rentables con los clientes, Todos sus empleados
contribuyen a crear relaciones positivas con sus clientes a quienes se les
proporciona la mejor solucion basada en el conocimiente colectivo del Grupo
Bureau Veritas, sujeto a la confidencialidad de los intereses de cada cliente, es por
esto su prestigioso posicionamiento en el mercado.

ACTIVIDADES QUE REALIZA BUREAU VERITAS ECUADOR S. A.

Servicios:

de inspeccion

inspeccidn ensayos no destructivos
clasificacidn

certificacion

entrenamiento

y contro|

2, Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdleo por la sobre oferta
mundial. El petrdleo constituye |a principal fuente de Ingresos para el pais, por lo
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes sectores.
Adicionalmente, s ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar |a balanza
comercial, como lo son: Incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacion de diertos productos, entre otras medidas.,

3. Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de BUREAU VERITAS ECUADOR S.A., han sido
preparados de acuerdo con Noermas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segln los requerimientos y
opclones informadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. La
Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluldas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera, La moneda funcional y de presentacidn de BUREAU VERITAS ECUADOR
S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF requiere que la Administracion
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realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inhersntes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de |los estados financienes.,
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestss estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momenta, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -vigentes al
31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan,

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financlera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros
Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercade activo. Después
del reconocimientn Inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizade mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deteriorn del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguler descuenta o prima en la adquisicidn v las comisiones o los costos que
Son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

pérdid i 2le ki et

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieras son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
oMo uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero Impactaran los flujos estimados de efectivo del activo v estos
puedan ser medidos con fiabilidad,

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de |la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

=12 -



valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacidn. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montos gque han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en |a utilidad
o pérdida,

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y
esta disminucidn puede ser relaclonada objetivamente a un evento que ocurrid
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafiila da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los rfiesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua contrelandeo el active transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active v una obligacién
asociada por los valores gue pueden ser pagados., S| la Compania retiene
sustancialmente todo el rlesgo y los beneficios de propledad de activo financiero
transferido, la Compafila continda reconociendo el active financliero y también
reconoce Un préstame garantizado por los ingresos recibidos,

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen en base al grado de

realizacidn de la transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera flable,

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impueste a |a renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el Impuesto diferido.

Impuesto Corrignte
El impuesto corriente por pagar s hasa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral

porgue excluye items de ingresos o0 gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

-13 -



El pasivo de |a Compania para €| impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Fimanciero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los actives y pasivos incluldes en [os estades financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferide se
reconpoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos ne son reconocidos si |as diferencias tempaorales surgen
en una transaccién gue no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financlera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con [as tasas de
impuestos gue se espera apliguen en el periode en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
socledades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Sltuacidn Financiera.

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisado cada afie en fecha
de presentacién de los Estados Financleros ajustade al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados,

La medicion da los activos v pasivos por impuestes diferidos revelan los efectos
tributarios gue vendrian por la manera en la cual la Compania espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activas por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo sl tene reconccido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal.

[ | - .

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.6 Propiedad, planta y equipo

Propiedades bajo construccion  para  produccion, renta o propdsitos
administrativos, o para propositos todavia no determinados, son reportados en
libros al costo, menos cualguier pérdida de deterioro. El costo Incluye
honorarios profesionales y para actives calificados, costos  financierog
capitalizados. La depreciacion de estos activos, usando la misma base de otros
activos de propledad, comienza cuando los activos estan listos para su uso en
los términos planificados por la Administracian.

Los muebles, eguipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacicn
acumulada y pérdidas acumuladas de deterloro,
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Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos [os valores
residuales asignados, considerando las wvidas (tiles gue se indican a
continuacién;

| Local
Afos de
Descripcidn wvida datil O
Equipos de operacion 10 10%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 1 20%
Eguipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%:
Equipos de procesamiento de datos 3 33.33%
Frogramas de computacion 3 33.33%

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcién del uso esperado que se tenga de los blenes,

La depreciacitn esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacibn
de activos, ademds de terrencs en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Util estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados al final de cada afo, con el efecta de cualquier cambio tomadeo
&n cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada como |a diferencla entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de éstos,
© su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periode en que se
Incurren.

3.7 Beneficios empleados post-emplec

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuaria,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
Que ocurren,
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Los costos de los servicios correntes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
& los estados financieras,

3.8 Participacién a trabajadores.

La Compafila reconoce la participacidn a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones |egales.

3.9 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los acconistas de la Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que
S& COnoCcen,

3.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectes de preparacion del Estado de flujos de efective, BUREAU
VERITAS ECUADOR S.A. ha definido las siguientes consideracionas:

Efectivo _en caja v bancos: induyen el efectiva en caja e instituciones
financieras,

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente

de Ingresos ordinarios de BUREAU VERITAS ECUADOR S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacidn.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
Iinversiones no Incluidas en el efective y sus equivalentes,
Actividades de financlacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patdmonio neto v de |los pasivos de cardcter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan camblos en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,
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3.13 Compensacidn de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi coma los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financiaros, no se compensan excepto en |os casos permiticdes por alguna
normativa,

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de BUREAU
VERITAS ECUADOR S.A. respecto de normas y enmiendas gue fueron

efectivas por primera vez en el afio 2015.

NIIF 14 - Cusntas reguiatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios &n NIC 16 y 38 - Métodos de 01 de Eners del 1016 01 de Enaro del 2016
depraciacidn

Cambios NIF |1 = Adguisicidn interés en 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
megocios conjuntos

Camibios NIC 28 - Venta o confribucidn de

ACtivas Bnive imversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 4] - Tratamiento de activos

bipldgicos maduros 01 de Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financieros Séparados: método de k=

participacion NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enerc del 2016
Mejoras anusles a las NITF -varias normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Entidades de inviersion gue apliguen las

enmmgndas de excepcidn consolidacdn NITF 10

<12 y NIC 28 01 de Enaro del 2016 01 de Enero del 2016
Iniciativas de divuigacidn (enmiendas NIT 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
CINIF 21 Gravamenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 15 = [ngresos de contratos con clentes 01 de Enero dal 2018 01 de Enero del 2018
NITF § = [nstrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 8 - Detsvioro de actives

financigres y clasificacion de activos y pasivos

financieros 01 de Enam del 2018 01 oe Enero del 2018

La Compafiia no ha concluido adn los posibles Impactos que se tendrd por la
aplicacidon de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

-17-



4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaifila realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
future, mismas gue no lgualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embarge llevan a una presentacion razonable de |os Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones gque pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepte de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
qgue consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4,2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es quien datermina las vidas
utiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacidn para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los actives en funcidn del uso esperado por la Compafia, Esta estimacién
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnolbgicas en respuesta a cambios significatives en las variables del sector al
que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liguidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compaiiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracidn de todas las dreas operativas de la Compafia, de
maneara que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacldn y cuantificacidén de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiila.

Rigsgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a gue una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

-18 -



La Compafila mantiene una politica de octorgar crédito Onicamente a clientes gue
han cumplido con las politicas establecidas mediante su departamento de cartera,
ademas de Involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuldas entre un nimero
considerable de cliente, entidades del sector plblico y empresas cuya posicidn
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con
ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relaclonadas.,

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financlera de la Compafiia es la responsable de la gestidn de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lc cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado
para |la gestion de liquidez de manera que |a gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asl como la gestién
de liquidez de la Compafila. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conclliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestldn del capital

El objetivo principal de la Compafila en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proparcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacion periadica de la posicion financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafila demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en gue se desarrolla la misma,

Indices financierps
Los principales indicadores financiercs de la Compaiiia se detallan a continuacion:
Capital de trabajo UsSD$419,156
indice de liquidez 1,63 veces
Pasivos totales / patrimonio 2,76 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracidn considera gue los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamaifio y sector en el gue se desenvuelve la Compafia.
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6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estdn conformados de la sigulente manera:

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 78,975 148.776
Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas por
PR BB6.988 1,428,114
Total
Valor razonable con cambio en otro resultado integral 965.963 1.576.890
Pasivos financieros;
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por
pagar 166.683 357.871
Total 166.683 357.871
7. Efective

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la slguiente manera:

31 de Diclembre

Descripcion 2015 2014
Bancos 7B.675 148.776
Caja 300 =
Total 78.975 14B8.776

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran
a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014
Clientes ordinarios 636.730 652.399
Clientes de grupo 1.136 13.714
Clientes ordinarios {provisiones) 142,385 242,700
Clientes grupo [provisiones) - 6.641
Provision cuentas incobrables (3.983) (20.150)
Total 776.268 895.305
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El pericdo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiia
no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacian,

Anualmente la Compafia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
dientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteroro y estimar la
provisidn a registrarse por este concepio.

Antigii QT

El detalle de saldos en mora pero no detericrados se presenta a continuacion:

Cuentas por cobrar ordinarios

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
De 30 a 90 dias 176.726 £1.301
De 90 a en adelante 9.465 23.719
Total 186.191 45.020

9. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Préstamos por Cobrar Relacionadas (BV Francia) 98.082 518.028
Anticipos de viaje 1.398 1.246
Otras cuentas por cobrar - 2.298
Total 99.480 521,572

(*) Corresponde al saldo de créditos realizados a BV Francia a una tasa de interés
mensual equivalente a la tasa libor del mes menos 0,3 %

Estos créditos pueden ser restituidos de forma inmediata en el caso de que asi lo
requiera la Compailia,

10. Impuestos Corrientes

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre
Descripeién

2015 2014
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado __56.092 25.301
Total actives por impuestos 56.092 25.301

corrientes
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31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 314.263 151.244
Impuesto al valor agregado B6.860 91,878
Total pasivos por impuestos 401.123 243.122
corrientes : i

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo.

11. Activo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos del Impuesto diferido son los

sigulentes:
Descripalén 31 de Diciembre
2015 2014
Anticipo 1% Impuesto a la renta 67.487 61.662
Impuesto pago al. exterior IR 2.479 6.645
Total 69.966 68.307

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldes de Propledad, Flanta y Equipo son
los siquientes:

& = 31 De Diciembre
Descripcion

2015 2014
Maquinaria Eguipo & instalaciones 10.415 8.885
Equipos de operacion 7455 B8.015
Equipo de oficina 2.767 3.668
Muebles ¥ enseres 21.514 24.312
Equipo de procesamiento de datos 39.128 76.594
Depreciacion acumulada (31.337) {B6.519)
Total 49.942 34.955
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2015

Saldo al Saldo al
Descripcion inicio ?.r:j:t!a: Adiciones final del
del afo afio
Instalaciones 10.234 (6.993) 7.174 10.415
Equipo de procesamiento de datos 76.594 (49.222) 11.756 39.128
Equipos de oficina 4.084 (1.317) - 2. 767
Equipos de operacion 8.015 [560) - 7455
Muebles v Enseres 24,9490 (14.216) 10.740 21.514
Total 123.917 (72.308) 29.670 81.279
Depreciacion acumulada (88.962) 71.662 (14.037) {31.337)
Total 34.955 {646) 15.633 490,942
2014
Saldo al Baias Saldo al
Descripcion inicio 195 ¥V adiciones  final del
del ano ventas ano
Instalaciones 10.234 . - 10,234
Equipo de procesamiento de datos q, 354 (270) - 4,084
Equipos de oficina 25.929 (939) - 24,990
Equipos de operacian 71.940 {7.867) 12.521 76.594
Muebles y enseres 560 4 7.455 8.015
Total 113.017 (9.076) 19.976 123,917
Depreciacion acumulada (82.439) 7.826 (14,349) (B8.962)
Total 30.578 (1.250) 5.627 34.955

13. I n r cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponde a la garantia por armendo de las
oficinas uhicadas en la Checoslovaquia v Suiza (Quito).

14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales s el siguienta:

31 de Diciembre

Recxt pcitn 2015 2014
Proveedores ordinarios 77.661 125.824
Proveedores de grupo 52.027 73.795
Otras cuentas provisionales (*) 2.098 90.728
Total 131.786 290.347

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde |a
fecha de la factura,



(*) Corresponde a la provisidn de gastos realizados por el conocimiento del avance
realizado por los servicios prestados al cierre del ejerciclo.

15. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014

31 de Diciembre

Dascripcién 2015 2014

Anticipo de dientes ordinarios 24.710 12.750
Cuentas por pagar aporte personal y patronal 8,896 9.715
Fondos de reserva por pagar 1.291 959
Ingresos no ganados Compafias no

: - 19.100
relacionadas,
Total 34.897 42.524

16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalie de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion;

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014

Participacién trabajadores [ver nota 17] 66.422 90.212

Décimo tercero v cuarto sueldo 6,690 8,404

Vacaciones por pagar 17.991 15.808

Cuentas por pagar empleados (bong) 6.955 23.043

Total 98.058 137.467
17. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en |as utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
ligutdas. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

Como sigue;
2015 2014
Saldos al inicic del afo 80.212 62.034
Provision del afio 66.422 90.212
Pagos efectuados (90.212) (62.034)
Saldos al fin del afo 66,422 90.212
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18. Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacclones con Compafifas
Relacicnadas en los afios 2015 y 2014

Transacciones y saldos comerciales

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas

durante los afios 2015 vy 2014:

Anfo 2015

Servicios prestados compafiias relacionadas 2015 (ingresos)

intereses Servicios Provisibn servicios Total
et préstamo prestados prestados general
Bureau Veritas Certification - 4 448 - 4 448
BY ARGENTINA B 1.136 - 1.136
B8VQl do Brazil - - {592) (592)
EVQI Venezuela S.A - 4,850 - 4,850
Inspactorate Del Ecuador - 800 - aop
Shevert India - - - -
BUREAL VERITAS SA {Lyon) 54 - 54
Bureau Veritas Certification {Balgum) = & {502} (502)
Busreau Veritas Centification NA, Ine - 5.680 - 5.680
Bureau Veritas North America - a8 - 3al
Total general 54 17.305 {1.094]) 16.265
Gastos relacionadas del exterior 2015
Selacionadn T """! !m e i
s gastos er
B.Y. Certification Holding SAS 53.340 . - 53.940
Bureau Veritas SA [Lyon) 158.184 1.389 16.522 - 216.095
BY Argentina - 2.994 - - 2,994
BY Colombie - A57.841 - 31.738 489,579
BYCT Colombla - 2.460 - - 1460
Sieverl Tndia - 4.285 - - 4.295
Tecnicontral S.4, - 352,669 - - 352.869
B.V, Certification (INDIA) - 2.543 - - 2.542
Bureau Veritas North Americs - 1.004 - . 1.004
Bureau Veritas Certification Denmark A5 . 56 - 57 113
Bureau Veritas Formacitn 5.4, - 1.570 = 1.570
_Total general 252.124 827.020 16.522 31.795  1.127.461
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Afo 2014

Servicios prestados compaiiias relacionadas 2014 (ingresos)

Relacionada Provisién Ingrescs

e Honorarios Total General

BV Argentina - - 2.272 2,272
Bureau Veritas Iberla, S.L. - - 568 568
BY Italia SpA - - 384 384
BVGI Colomibla - - 17,230 17.230
Bureau Veritas Certification - - 8.352 8,352
HHR - BV SA Service Tecnigua = 107 - 107
Burgau Veritas Certification ( . = 3.324 3.324
BVQS = - 645 645
EVQI Brazil 4.000 - - 4,000
Bureau Veritas CERT 2.641 - = 2.641
TOTALES 6.641 107 32.775 39.523

Gastos relacionadas del exterior 2014

FRANCH Honorario Licencias

Relacionada 1SE spor Lotusy Reembolso "‘"F',;: L"::
FEES _servicios _Deminio i ge

DCF - BY SA branch Lyon = = 25.358 B54 - 26.212
BIVAC Ecuadar - 2.974 - - - 2.0974
BY Argentina = 3.810 = 2.276 - 6.0B6
BV Coloamble - - - 15.185 - 15.185
BVIQI Colombia = 7.355 . - . 7.355
Bureau Veritas Certification - - - 1.689 - 1.6B89
B.V. Certification Halding 49,200 - - - - 49,200
BV CPSD - USA - - - 188 - 168
HHR - BV sa Service technigue  161.294 - . - - 161,294
B.v. Cerufication (INDIA} - 4.638 * - - 4.638
Bureayu Veritas Farmacion S - 4,190 - - - 4190
Tecnicontrol 5.A. - 745.391 - - 2.471 747.B62
Sievert India - 6.500 - - - £.500
Total general 210.494 774.858 25.358 20.192 2.471 1.033.373

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a

continuacidn:

31 de Diciembre

Descripcidn
e 2015
Jubllacién patronal 138,766 128.453
Desahucio 34,916 28.748
Total 173.682 157.201

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2015 y 2014 se

detalla a continuacion:
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Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 126.453 115,057
Costo de los servicios del periodo corriente 13.238 35.895
Costo por intereses 551 1.496
Costo de los servicios pasados 4,807 3.502
Reversion de reservas trabajadores salidos [B.283) (27.497)
Saldos al final 138.766 128.453
Dresahucio
Descripeién 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 28.747 24,049
Costo de los servicios del periodo corriente 4.890 5.838
Costo par intereses 204 243
Costo de los servicios pasados 1.147 872
Difere_n‘ciag en_tre wvalores  pagados 677 (2.255)
provision actuarial
Beneficlos pagados (750) -
Saldos al final 34.915 28.747

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficlos definldos fueron reallzados el 31 de diciembre dei 2015 y 2014 per
un actuario Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este metodo los beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleade v basados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular gl valor presente de dichos beneficios, Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento salarial y las
probabilldades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacian.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Descripcién 2015 2014
5& Oy
Tasza de descuento Qo 9%
Tasa de incremento salarial 15% 6%
Tasa de conmutacion actuarial (6% 3%
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20. Ingresos

Un resumen de los ingrésos reportado en los estadaos financieras es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Ingreso clientes grupo 22,852 32.775
Ingreso clientes ordinarios 3.396.4B85 3.045.196
Total 3.419.337 3.077.971
21. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administratives y ventas reportados en los estados
financleros es como sigue;

31 de Diciembre

Descripeién 2015 2014
Regalias servicios técnicos del exterior 1.127.461 1.020.500
Gastos Operativos 422.171 453.876
Honorarios Profesionales ¥ Dietas 368.237 396.592
Sueldos, Salarios Y Demas Remuneraciones Que
Constituyen Materia Gravada Del 1ESS o A S0
Gastos De Transporte 34,795 15.043
Suministros, Herramientas, Materiales Y
Repuestos 29.709 20.099
Otros Gastos Empleados 134,811 164,377
Servicios Piblicas 5713 2.042
Depreciacion No Acelerada 14.036 14,354
Impuestos, Contribuciones ¥ Otros 9.759 10.924
Arrendamiento 38.328 31.869
Seguros 19.738 5.409
Mantenimiento Y Reparaciones 20.752 2.111
Otros Gastos No Operacionales 124.598 86.142
Total 2.980.215 2.788.297
22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a |a renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por clento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en & Ecuador, cuando la Compafia tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales s¢ deberd considerar lo siguiente:

B
Participacién menor al 50%: Participacion o IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o socledad residente en
Ecuador G0% _22%




%

Participacién mayor al 50%: Participacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador A45%

La tarifa a considerar para las utilidades qgue no vayan a ser distribuldas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo gue se declaren o distribuyan a favor
de acclonistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos-a-retencion
adicional alguna. A partir del afic 2010, de acuerdo con las Gltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable,
£5 COmo sigue:

Descripcion 2015 2014
Utilidad seglin libros antes de iImpuesto a la renta 376,395 §11.204
Mas gastos no deducibles 720.853 67.991
Menos ingresos exentos - (22.243)
Base imponible 1.097.248 556.953
Impuesto a la renta calculado por el 22% 241,395 122.530
Anticipo calculado 22.601 19.581

Impuesto a la renta corriente registrade en

resultados 241.395 122.530

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el aflo 2015, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
UsSD%$22.601; sin embargo, el impuesto a |a renta causade del afic es de
USD4$241,395, Consecuentemente, la Compafila  registrd  en  resultados
USD$241,395 equivalente al impuesto a |a renta causado,

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén
ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2015.
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ani la
Con fecha diclembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial

No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comerclo @ Inversiones, el mismo
gue incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de Inversiones previstas en este Cédigo.

i | — : :

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que
se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual sefialaba que el gasto por
depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no deducible para
fines impositivos.,

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion
de| pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer afic en el que se generan ingresos atribulbles directa y Unicamente a |a
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mds en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais,

Los gastos de promocion y publiddad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediguen a la produccidn y/o comercializacidn de alimentos
preparades con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiquen por la adicidon de sustancias como sal, azdcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultorla v similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, slempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidn del Inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
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embargo, se reconocerd un impuesto diferide por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del Inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construcclén generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el pericdo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargao, se reconocerd un iImpuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizades en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos
en gue exista la obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el gue se registre contablemente; sin embarge,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el active o a la finalizacion de
su vida Gtil,

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el pericdo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconpcera un impuesto diferide por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contriblyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud
la provisidn.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta en el
periodo én &l que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizade en el momento de la venta o ser pagado en el caso de gue la
valoracién haya generado una gamancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con Impuesto a la renta,

. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable

correspondiente al reconocimiento y medicidn de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
biclégica, deberan ser considerados en conciliacién tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
caleulo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualguier otro limite establecido en la norma tributaria
gue incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la concillacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados,
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23. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaclones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

= los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el extenor, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aguellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periado
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dolares de Jos
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afo 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado

24. Capital social

El capital social autorizade de |la Cornpania asciende a USD$2.600 divido en sesenta
y cinco mil acciones nominativas (US$0,04) centavos de dolar cada una.

25. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
Reserva de capital

Corresponde a ajustes realizados por la conversidn de sucres a dolares del afio

2000, NEC17, los ajustes fueron realizados por la firma PRICEWATERHOUSE, lo
cual el monto que asclende es de USD 120,239,

26. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede
ser utilizade para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacidn de impuestos, etc.
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27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2015 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros
22 de febrero del 2016, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién de |a Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compaiiia y seran presentados a la Junta general
de accionistas para su aprobaclén definitiva. En opinion de l1a Gergéncia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta general de
accionistas sin modificacio

ato Macedo de lza
FQ Catrib Filho
/' Gerente General Contador General
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