Informe de Gerencia
Por el Ejercicio Econémico 2018

A los sefiores accionistas de Bureau Veritas Ecuador S.A.:
A continuacion me permito presentar una descripcidn de las principales gestiones

financieras, comerciales, administrativas y legales llevadas a cabo durante el ejercicio
econdmico del 2018 por mi administracién.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS FINANCIEROS

REAL  PRESUPUESTO DIFERENCIA VARIACION
(En miles de délares)

REVENUE: Ventas Totales 2,807 2,628 179 7%
PRODUCTION: Margen Bruto 2,372 2,240 132 6%
PC: Costos de Produccién 1,312 1,448 -136 -9%
Operating Profit:  Resultado Operacional 423 504 -81 -16%
Production Margin: OP/Production 18% 23% -5%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 163 291 -128 -44%

REAL PRESUPUESTO DIFERENCIA VARIACION
(En miles de euros)

REVENUE: Ventas Totales 2,451 2,190 261 12%
PRODUCTION: Margen Bruto 2,072 1,867 205 1%
PC: Costos de Produccién 1,146 1,207 -61 -5%
Operating Profit:  Resultado Operacionat 369 420 -51 -12%
Production Margin: OP/Production 18%' 23% -5%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 143 242 -100 -41%

La cifra de ventas al cierre del ejercicio tuvo un comportamiento positivo, pues se
cumplio el objetivo fijado en el Presupuesto Anual e incluso se superd esta cifra en un
7%, para lo cual se incrementd fa inversion en el Area Comercial tanto de Certificacion
como de Industria con seleccion de personal comercial, capacitacién y participacién
en ferias y eventos de los segmentos de negocio considerados estratégicos. La
rentabilidad en relacién al margen bruto de la compafiia cerré con 18%, es decir 2
puntos porcentuales sobre las cifras del afic anterior, pero 5 por debajo del
Presupuesto Anual debido principalmente a inversiones realizadas en las gestiones
operativas, de acreditaciones y comerciales con miras al fortalecimiento de la
Organizacion. El resultado operacional {Operating Profit) cerrd un 12% bajo el objetivo
planteado en euros. La Utilidad del Ejercicio fue impactada por un importante
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crecimiento de las cifras de impuesto a la renta al incrementarse nuestras
transacciones intercompany y haberse limitado el monto de deducibilidad de
impuestos por este concepto.

Las ventas por linea de negocio se presentan a continuacién. Certificacidn y
Entrenamiento tuvo una recuperacion respecto al afio anterior con un crecimiento del
21%, asi como los servicios de inspeccién que presentaron un incremento del 6%
gracias a nuevos contratos en el segmento de negocios de Mineria.

VENTAS POR ACTIVIDAD
(En miles de délares)
ACTIVIDAD 2017 2018 VARIACION
Certificacién y Entrenamiento 1,430 1,732 21%
Industria 1,017 1,075 6%
2,448 2,807 15%

A.  Disposiciones de las Juntas Generales celebradas en el 2018

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Bureau Veritas Ecuador S.A., reunida en
marzo del 2018, designé a la Sefiora Ulianova Maldonado como Comisaria y a la firma
auditora VS&P AUDITUM S.A. para dicho ejercicio econdmico. Se ha nombrado a la
Sefiora Maldonado como Comisaria, sin embargo se consideré adecuado contratar a
la firma auditora UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda. Se han cumplido las
demas disposiciones de la Junta General de Accionistas.

Se solicita la aprobacion de la Junta de Accionistas de los contratos suscritos por esta
administracion que pudieren haber superado los montos establecidos por los
estatutos en vigencia durante el ejercicio 2018 segun lo detallado en el Anexo 1 de
este informe.

B.  Aspectos Administrativos, Laborales, Legales

En lo relacionado con la administracion de la compafiia, el nimero de empleados con
los que se termind el ejercicio fiscal es de 29, es decir 3 mas que el ejercicio pasado
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pues se reemplazd el personal que se encontraba pendiente el ejercicio anterior.
Durante todo el afio se ha cumplido oportunamente con la presentacién de reportes
financieros a los accionistas.

Bureau Veritas Ecuador S.A.,, ha venido trabajando en mantener las acreditaciones
tanto para los servicios de inspeccion como de certificacidon, que lo avalan como
Organismo de Certificacién de Sistema de Gestion bajo la Norma NTE INEN ISO/IEC
17021, Organismo de Certificacién de Productos bajo la Norma NTE INEN ISO/IEC
17065 y Organismo de Inspeccién bajo norma internacional ISO/IEC 17020;
acreditaciones otorgadas por el Servicio de Acreditacion Ecuatoriano {SAE). Durante
el ejercicio 2018 se ha atendido las auditorias de vigilancia programadas y se ha
renovado la acreditacién 17020.

En el proceso civil iniciado por los sefiores Freddy Hurtado Rivadeneira y Marianela
Elizabeth Rivadeneira Piedra, por un supuesto dafioc moral, el Estudio Juridico
Bustamante & Bustamante se encuentra representando los intereses de la compafiia
y comunica oportunamente las diligencias del proceso.

Sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual vy
derechos de autor por parte de la compafiia, esta gerencia informa que todos los
programas de computacion utilizados por la compafiia poseen su correspondiente
licencia de uso. La compafila ha cumplido con todas las normas vigentes sobre
propiedad intelectual y derechos de autor.

De la misma manera, se ha cumplido integramente con la presentacién de
documentacion legal requerida por la legislacidn societaria vigente.

Sobre la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
esta gerencia informa gue se ha cumplido con la normatividad vigente establecida por
la Superintendencia de Compafilas y demds entidades de control, sobre la
presentacién de Estados Financieros y principios contables.

En relacidn al calculo de la Provisidn para Jubilacién Patronal, ésta Administracion
registra el costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio mediante el
método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método los
beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado vy
basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de hipodtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83 tuvo
un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos
emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la Compafiia BUREAU
VERITAS ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, se basan en la realidad
ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado
y se incrementaran a futuro en relacién al indice de inflacién, asi como la aplicacién
de la tasa de descuento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el
Ecuador.

C.  Situacién financiera y resultados de la operacién de la compafiia

Durante el afio 2018 la economia del pais se mantuvo recesiva, afectada por
acontecimientos internos y externos. Solo al finalizar el ejercicio econémico del 2018
se empez6 a ejecutar un plan econdmico que esperamos genere un crecimiento
sustentable en los préximos afios.

Adjunto al presente informe se encuentran los estados financieros de la compaiiia
para su conocimiento y aprobacién, los mismos que han sido auditados por la firma
UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda., asi como también fueron revisados por
la sefiora Ulianova Maldonado, Comisario.

Los informes del auditor y comisario también se entregan a los sefiores accionistas
para su revisidn y aprobacion.

A continuacion se presentan cuadros de variaciones del Estado de Situacion Financiera
asi como la comparacién de Resultados del Ejercicio.
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VARIACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de délares)

2017 2018 VARIACION
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 202 83 -59%
Deudores comerciales y Otras Ctas. por Cobrar 641 803 25%
Impuestos - crédito tributario 80 144 79%
Pagos anticipados 7 9 28%
Mobiliario y equipos, netos. 46 55 18%
Activos intangibles 4
Otros activos corrientes 102
Activos largo plazo 10 15 51%
TOTAL ACTIVOS 987 1,214 23%
Pasivos 719 935 30%
Patrimonio 268 278 4%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 987 1,214 23%
VARIACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de ddiares)
2017 2018 VARIACION

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 202 83 -59%
Deudores comerciales y Otras Ctas. por Cobrar 641 803 25%
Impuestos - crédito tributario 80 144 79%
Pagos anticipados 7 9 28%
Mobiliario y equipos, netos. 46 55 18%
Activos intangibles 4
Otros activos corrientes 102
Activos largo plazo 10 15 51%
TOTAL ACTIVOS 987 ~ 1,214 23%
Pasivos 719 935 30%
Patrimonio 268 278 4%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 987 1,214 23%

DETALLE DEL RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

(En miles de délares)
2017 2018 VARIACION

Ingresos en actividades ordinarias 2,477 2,837 15%
Gastos de administracion 2,221 2,478 12%
UTILIDAD OPERACIONAL 256 359 411%
Oftros ingresos y gastos 1 - -100%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA 256 359 40%
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Principales indicadores que presentan los Estados Financieros

Liquidez

Activo Corriente 1,139.48 = 1.53
Pasivo Corriente 747.00

Este indice refleja que la posicidn liquidez es suficiente para el desempefio de las
actividades de la empresa en relacion a sus necesidades de efectivo. Por cada délar
de obligaciones corrientes, la compafiia cuenta con activos liquidos por 1.53 para
responder a estas obligaciones.

Solvencia
Pasivo Total 93541 = 0.77
Activo Total 1,213.58

Las obligaciones totales de la empresa, representan el 77% de los Activos Totales. Este
indicador subid en relacidn al afio anterior debido a un incremento de obligaciones
comercialesy la provisién de jubilacién patronal. Sin embargo la compafiia cuenta con
activos suficientes para respaldar su posicion de solvencia frente a sus acreedores.

Rentabilidad
Utilidad del Ejercicio = 163.43 = 61%
Patrimonio 268.18

La Utilidad del Ejercicio medida con relacién al Patrimonio representa un 61% del
Patrimonic de la compafifa, es decir un indicador mayor al del 2017 debido al
incremento de las utilidades del ejercicio en comparacién con el afio anterior.

Utilidades sobre Ventas

Utilidad del Ejercicio 163.43 = 6%
Ventas 2,806.93
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Este indicador se ha colocado en un 6%, con una reduccion de 1 puntos versus el
ejercicio anterior, debido al crecimiento de ventas en este periodo por las inversiones
comerciales efectuadas.

D. Propuesta del destino de las utilidades del ejercicio 2018
La utilidad antes de Participacion Laboral e Impuesto a la Renta asciende a US$

422.742. A continuacion se presenta el calculo de la participacién laboral e impuesto
a la renta para su conocimiento y aprobacion:

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2018
(En US ddlares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

LABORAL E IMPUESTO A LA RENTA 422,742
(-} 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 63,411
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 424,256

Gastos de operacién no deducibles 394,649

Otros impuestos no deducibles 2,252

Otros gastos no deducibles 3,586

Gastos de personal no deducibles 23.769

UTILIDAD IMPONIBLE 783,587
(-} 25% IMPUESTO A LA RENTA 195,897

UTILIDAD DEL EJERCICIO 163,434

De acuerdo a las instrucciones recibidas por la Direccién Financiera Internacional de
Casa Matriz, se sugiere distribuir el total de dividendos de acuerdo a la disponibilidad
de efectivo de la compaiiia.
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E. Recomendaciones a la Junta General acerca de politicas y estrategias para el
siguiente afio.

Esta gerencia recomienda diversificar el portafolio de servicios que permitan generar
crecimientos sostenibles en nuevos segmentos de mercado. Especial énfasis se
requiere en el segmento de Mineria con las nuevas concesiones que ya se encuentran
operando en el pais. Todo esto sin descuidar los segmentos tradicionales de Oil & Gas
e Infraestructura. Es recomendable obtener acreditaciones internacionales para
inspeccidn que permitan ampliar el portafolio de servicios acreditados que son cada
vez mas de cumplimiento obligatorio para diferentes ramas de actividad econdmica.
Todo esto se debe trabajar en conjunto con una estrategia que permita generar una
mayor fortaleza técnica y operativa con personal con un alto nivel de formacién y
experiencia, y de este modo alcanzar su calificacion profesional para atender contratos
de mayor valor agregado para la cartera de clientes de Bureau Veritas. Es prioritario
el cumplimiento del marco legal vigente en manejo de riesgo en los @mbitos laboral,
ambiental y social, lo que nos permitirad consolidarnos como un exitoso competidor en
las dreas de QHSE.

Finalmente, deseo manifestar mi compromiso para que este ejercicio econédmico 2019
sea un afio de afianzamiento de la presencia de Bureau Veritas, en el mercado

ecuatoriano, asi como de la generacién de los beneficios econdmicos esperados.

De los sefiores accionistas, atentamente,

/7&27/‘
Alberto Antenor Bedoya Blakeley
GERENTE GENERAL

Quito, 20 de marzo del 2019



