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A los sefiores accionistas de Bureau Veritas Ecuador S.A.:

A confinuacién me permito presentor una descripcion de los principales
gestiones financieras, comerciales, administrativas y legales llevadas a cabo
durante el ejercicio econdmico del 2015 por mi administracion.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS FINANCIEROS

REAL PRESUPUESTO DIFERENCIA VARIACION
| (En miles de ddlares)
I

REVENUE:  ventes Tololes 3,284 3.536 | 252 | 7%
PRODUCTION: Margen Bruto 2,474 | 2,834 | -360 -13%
PC: Costos de Produceion | 1.519 | 327 192 14%
| Operating Profi.  Resulloco DC“E{'. &02 | ] -/8 -11%
Production Margin. 0P /Producion |  24%| 24% | 0% |
UTILIDAD DEL | | '
eERcicio| 135 a4 | 313 | -70% |

REAL PRESUPUESTO DIFERENCIA VARIACION

(En miles de euros)

PV: VenlosTolgles | 2955 2,784 | 171 6% |

[ [

PRODUCTION Margen Bruto | 2325 2,231 -4 0%

. > | —_——y
PC: _ Costos de Produccién | 1,367 1,045 322 3%
Operating Profitt Resuliads Operocional 542 535 & 1%
Procuciion Morgin:  OF Froduction | 24% 24% 0%

- UTILIDAD DEL | -

I EJERCICIO | 121 353 | -231 -467

La cifra de ventas al ciere del ejercicic quedd un 7% por debajo del
Presupuesto Anual, especialmente debido o la bgja de actividades
operativas por la caida del precio internacional del petrdleo que afectd
todo el segmento de Oil & Gas y enlidades de gobiemo, principales actores
econdmicos en los anos precedentes. 5in embargo si observamos las cifras
en euros, existe una variccion positiva del 6% sobre el presupuesto,
impactada por la apreciacion del US délar respecto al euro. La rentabilidad
en relacion al margen bruto de la compania cerrd con un 24% en linea con
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las estimaciones del presupuesto anual. H resultado operacional (Operating
Profit) cerrd un 1% sobre el objetivo planteado en euros.

Las ventas por linea de negocio que se presentan a continuacion y muestran
un crecimiento moderado de la Division de |1&F en Ecuador, sobre todo en
actividades de inspeccion. 5Se mantiene una tendencia a generar
crecimientos, pese a un entomo menos favorable que los afos anteriores.

VENTAS POR ACTIVIDAD

{En miles de ddlares
ACTIVIDAD

CDG - aforo | - 3 1 - -100% |

Cerlificacién y Enfrenomiento 1.597 | 1.5468 s -2%

Industria 1,624 | B . 6% |
. 3.224 3,284 2%

A. Disposiciones de las Juntas Generales celebradas en el 2015

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Bureau Veritas Ecuador S.A.,
reunida en abril del 2015, designé a la Sefiora Ulianova Maldonado como
Comisaria y a la firma auditora Willi Bamberger & Asociados Cia. Lida. para el
gjercicio economico 2015, sin embargo debido a consideraciones de
caracter técnico, se contratd o la empresa VS&P AUDITUM S.A. Las demdas
disposiciones han sido cumplidas por la Administracion.

Se solicita la aprobacidn de la Junta de Accionistas de la designacion de la
nueva firma de auditoria externa VSAP AUDITUM S.A.

Se solicita la aprobacién de la Junta de Accionistas los contratos suscritos por
esta administracién que pudieren haber superado los montos establecidos
por los estatutos en vigencia durante el ejercicio 2015 segun lo detallado en
el Anexo | de este informe.

B. Aspectos Administratives, Laborales, Legales

En lo relacionado con la administracion de la compania, el nomero de
empleados con los gue se termind el ejercicio fiscal es de 31, es decir 3
menos que el ejercicio pasado pues se desvinculd personal de proyectos
que terminaron durante el ano,
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Durante todo el ano se ha cumplido oportunamente con la presentacion de
reportes financieros a los accionistas.

Bureou Veritas Ecuador 5.A.. ha venido trabajando en lao obtencion de las
acreditaciones que lo avalan como Organismo de Cerfificacion de Sistema
de Gestibn bajo la Norma NTE INEN ISO/IEC 17021, Organismo de
Certificacion de Productos bajo la Norma NTE INEN [ISO/IEC 17065 vy
Organismc de Inspeccién baje norma internacional ISO/IEC  17020;
acreditaciones otorgadas por el Servicio de Acreditacion Ecuateriano (SAE) vy
se esta trabajando en la ampliacion de los alcances de acreditacion tanto
en servicios de inspeccion, como de certificacion. Durante el 2016 se espera
obtener las ampliaciones indicadas, luego de auditorias ya programadas
con ese objeto,

Durante el ejercicio 2006 la comparnia AIG Metropolitana Compania de
Seguros y Reaseguros S.A. demandé a Bureau Veritas Ecuador 5.A. el pago
del monto indemnizado por la empresa aseguradora a la compania
Consorcio Santos CMI S.A. El monto indemnizado asciende a la cantidad de
USD 85.000, siendo la cuantia de la presente accién por USD 100.000. E
expediente de dicho juicio fue enviado a la Corte Nacional de Justicia, al
haber sido presentado un recurso de casacion por la parte actora. A la
presente fecha nos enconframos o lo espera del resultado de esta accidn
legal.

En el proceso civil iniciado por los senores Freddy Hurtado Rivadeneira y
Marianela Elizabeth Rivadeneira Piedra, por un supuesto danfo moral, el
Estudio Juridico Bustamante & Bustamante se encuentra representando |os
intereses de la compania y comunica cportunamente las diligencias del
proceso. Durante el mes de noviembre de 2015 se presentd la solicitud de
abandono de dicha causa. Debemos esperar el pronunciamiento del juez
que pondria fin a este litigio.

Sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual
y derechos de autor por parte de la compania, esta gerencia informa que
todos los programas de computacion utilizados por la compania poseen su
comespondiente licencia de uso. La compania ha cumplido con todas las
normas vigentes sobre propiedad intelectual y derechos de autor.
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De la misma maneraq, se ha cumplideo integramente con la presentaciéon de
documentacién legal requerida por la legisiacién societaria vigente,

Sobre la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), esta gerencia informa que se ha cumplido con la normatividad
vigente establecida por lo Superintendencia de Compafias y demds
entidades de control, sobre la presentacion de Estodos Financieros y
principios contables.

Situacién financiera y resultados de la operacion de la compaiia

Adjunto al presente informe se encuentran los estados financieros de o
compania para su conocimiento y aprobacién, los mismos que han sido
auditados por la firma VS&P AUDITUM S.A., asi como tambien fueron
revisados por la sefiora Ulianova Maldonado, Comisario.

Los informes del auditor y comisario también se entregan a los senores
accionistas para su revision y aprobacion.

A confinuacion se presentan cuadros de variaciones del Estado de Situacion
Financiera asi como la comparaciéon de Resultados del Eercicio.

VARIACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

__ (En miles de délares

2015

VARIACION

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 149 79 -47%
Deudores comerciales y Ctras Ctas. por Cobrar 1.417 874 -38% |

| Impuestos - crédito fibutario 4 | 126 35%
| Pagos anficipodos 6 | 4 | -27% |

' Mabiliario ¥ equipos, netos. - - 50 | 43%

Activos largo plazo 5 7 _T 0%

TOTAL ACTIVOS 1,705 | 1,142 -33%
Pasivos ; 894 | 84D 4% |
Patimonio ' 810 | 302 -63%
! 1142 | -33% |

' TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,705
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DETALLE DEL RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

- (En miles de délares
. 2015 VARIACION
| Ingresos en actividades ordinarias N 3.078 3419 11%
Gastos de gdministracion = 2,791 2978| 7%
|UTILIDAD OPERACIONAL ] 287 | 441 54%,
Oftros ingresos y gastos = 224 -65 -129%
| UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA ___ 511 376 -26%

Principales indicadores que presentan los Estados Financieros

Liquidez
Activo Carriente _ .085.02 = 1.63
Pasivo Cormiente 665,84

Este indice ha tenido una disminucion de 0.7 puntos en relacién al ano
anterior cuando presentd un resultade de 2.33, manteniendo sin embargo la
posicion liquidez suficiente para el desempeno de las actividades de la
empresa en relacion a sus necesidades de efectivo.,

Solvencia
Pasivo Total = 839.55 = 0.74
Activo Total 141,94

Las obligaciones totales de la empresa, representan el 74% de |os Activos
Totales. Este indicador aumentd en relacion al ano anterior debido a saldos
pendientes de cuentas por pagar a companias relacionadas que se
cancelaron durante el mes de enero de 2016.

Rentabilidad
Utllidad de! Ejercicio = 135.00 = 45%
Patrimonic 302.42

La Utilidad del Ejercicio medida con relacion al Pakimonio representa un 45%
del Patrimonio de la compania, es decir un indicador mayor al del 2014
debido al pago de dividendos de la cuenta de Utiidades Retenidas, lo que
disminuyd el valor del Patrimonio en libros.
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Utilidades sobre Ventas

4%

Ufiidad del Ejercicio 135.00
Venlas 3,284.40

Este indicador se ha colocado en un 4%, en este periodo, ocho puntos por
debagjo del gjercicio anterior, debido a cambios relacionados a la legislacion
tibutaria sobre la deducibilidad de gastos facturados por entidades del
exterior, que impactaron en el resultado final del ejercicio.

C. Propuesta del destino de las utilidades del ejercicio 2015
La utilidad antes de Parficipacion Laboral e Impuesto a la Renta asciende a

US$ 442.818. A continuacién se presenta el cdélculo de la participacion
laboral e impuesto a la renta para su conocimiento y aprobacién:

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2015

(En LS ddlares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIFACION

LABORAL E IMPUESTO A LA REMNTA 442 818
-] 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 46,423
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 720,853

Gostos de operacion no deducibles 12,944

Gastos no deducibles por facturas Intercompany &72.025

Provisiones de jubilacién patronal 12,425

Otros gostos no deducibles 1.900

Safida de divisas ejercicios anteriores 16,328

Gastos de personal no deducibles 5,230

(+) 15% PARTICIPACION INGRESOS EXENTOS -

UTILIDAD IMPONIBLE 1.097.248
|-} 22% IMPUESTO A LA RENTA 241.3%3
UTILIDAD DEL EJERCICIO 135.001

ST
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De acuerdo a las instrucciones recibidas por la Direccion Financiera
Internacional de Casa Matriz, se sugiere distribuir el total de dividendos de
acuerdo a la disponibilidad de efectivo de la compaiia.

D. Recomendaciones a la Junta General acerca de politicas y estrategias
para el siguiente ano.

Esta gerencia recomienda priorizar las estrategias comerciales gque permitan
el incremento de negocios de las actlividades operativas de Cerlificacion,
Entrenamiento e Industria. Se considera asi mismo indispensable fortalecer
técnicamente a la compania en Ecuador mediante la obtencion de
mayores acreditaciones locales y el aprovechamiento de la red global de
Bureau Veritas, que constituyan una estrategia para el agumente de
competitividad para la comparnia. Se recomienda también, mantener unag
estructura de costos acorde al nuevo escenario econdmico local y mundial,
de meodo que se mantengo el margen de rentabilidad esperado. Es
importante continuar atendiendo temas prioritarios como son: el adecuado
manejo de riesgo en los dmbitos laboral, ambiental v social, lo gue nos
permitird consolidarmnos como un exitoso competidor en las dreas de GHSE.

Finaimente, desec manifestar mi compromiso para que este ejercicio
econdmico 2016 sea un ano de afianzamiento de la presencia de Bureau
Veritas, en el mercado ecuatoriano, asi como de la generacion de los
beneficios econdmicos esperados.

De los sefores accionistas, atentamente,

£ 7

lpeter A
'Renato Macedo de Catrib Filho
GERENTE GENERAL

Quito, 14 de marzo del 2014
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