Informe de Gerencia
FPor el ercicio Econdmico 2014

A los senores accionistas de Bureau Veritas Ecuador S.A.:

Me es grato presentar a confinuacidn una descripcion de las
principales gestiones financieras, comerciales, administrativas vy
legales llevadas a cabo durante el ejercicio econdmico del 2014.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS FINANCIEROS

REAL PRESUPUESTC DIFERENCIA VARIACION

" (En miles de délares) .
REVEMLE: Venlas Tololes 3394 2,420 B804 33% |
PRODUCTION Margen Brule 2.489 2116 | 373 18%

| PC: Costos de Produccion 1.435 1,516 | 81 -5%
Cperafing Profil: Resultado Operacional | &71 572 l i ___r??i?_
Praduction Margin: _ OPPraduction 27% 2% 0%

UTILIDAD DEL |
EIERCICIO | 389 402 | -13 -3%

REAL

PRESUPLESTO DIEER
(En miles de euros) |

v Ventos Totales 2,575 | 1,936 | 639 | 33% |
PRODUCTION: Margen Brulo | 1.988] 1.693 295 17% 1
PC: Costos de Produccion | 1,144 1.213 &7 -670 |

i |

Opemfing Profit:  Resltodo Operacional 534 458 | 78 17% |

Production Margin:  OP/Praduclion 27% 27% | 0%
UTILIDAD DEL
N - EIERCICIO 310 322 | =11 3%

La cifra de ventas al cierre del ejercicio superd en un importante 33%
al Presupuesto Anual, pese a gue la facturacién del contrato de Aforo
Fisico de Mercaderias concluyd durante los primeros dias del ano, sin
embargo, fue compensada con crecimiento |la Divisibn de Industria
del 176% en relacién al periodo anterior principalmente por lo
ejecucion de dos grandes confratos de Ensayos No Destructivos. La
rentabilidad en relacion al margen bruto de la compania cemd con
un 27% es decir 8 puntos sobre el ejercicio anterior y en linea con las
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estimaciones del presupuesto anual, siendo el resultado operacional
(Operating Profit) un 17% sobre el objelivo planteado en euros.

Las ventas por linea de negocio gue se presenian o contfinuacion y
muestran el importante crecimiento de la Division de |&F en Ecuador,
Estas actividades presentan un incremento sostenido respecto los
periodos precedentes con uno renfabilidad acorde a los objetivos
planteados para la compania.,

(En miles de ddlares

| ACTIVIDAD - ¢
| CDG - Aforo 4246 3
Certificacion y Entrenamiento 1,564 1.5%7
Industria B9 1,624
2,57% 3,224

A. Disposiciones de las Juntas Generales celatiadas en & 2004

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Bureau Veritas Ecuador
S.A., reunida en abril del 2014, designd a la Sefora Ulianova
Maldonado como Comisaria y a la firma auditora Willi Bamberger &
Asociados Cla. Lida. para el ejercicio econdmico 2014, disposiciones
que han sido cumplidas por la Administracion. En esa Junta se
resolvio que las utilidades del ejercicio sean mantenidas en la Cuenta
de Utilidades Retenidas, sin embargo durante el gjercicio contable se
recibid un requerimiento por parte de la Direccién Financiera de Casa
Matriz de realizar el pago de Dividendos del Ejercicio, instruccion que
se cumplié, ademds del pago de Dividendos de Ejercicios anteriores
segun el siguiente cuadro:

ANO DIVIDENDOS PAGADOS ANO 2014
2004 (7.236.80)
2010 216,667.98
2011 300,548.82
2013 266,927.71

TOTAL $776,927.71 USD
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La Administracion de la compafia solicita a la Junta General de
Accionistas la rafificacion de lo ejecutado, asi como la autorizacion
para la distribucién del saldo de la cuenta de Utilidades Retenidas
comespondientes a los dividendos de egjercicios anteriores que se
detallan a continuacién, durante el afo 2015

ANO DIVIDENDOS PENDIENTES DE PAGO
2011 6,071.00
2012 247,629 .69
TOTAL $253,700.62 USD

B. Aspectos Administrativos, Laborales, Legales

En lo relacionado con la administracién de la compania, el nimero
de empleados con los que se termind el gjercicio fiscal es de 34, es
decir 8 mds que el gjercicio pasado pues se contraté personal
técnico adicional para los contratos de la Division de Industria.

Curante todo el ano s ha cumplide oporfunomente con g
presentacion de reportes financieros a los accionistas.

El contrato de concesion del aforo fisico de mercaderias suscrito con
el Ministerio de Finanzas y gue tuvo vencimiento el 31 de diciembre
de 1997, termina sus actividades al 31/12/2013, confirmandose esto
mediante oficio No. SENAE-DGN-2013-1519-OF del SENAE de fecha 20
de diciembre del 2014. La Oltima facturacion por este contrato se la
realizd durante el mes de enero de 2014.

Bureau Veritas Ecuador 5.A., ha venido frabgjondo en la obtencién
de las acreditaciones que lo avalan como Organismo de
Certificacion de Sistema de Gestion bajo la Norma NTE INEN ISC/IEC
17021, Organismo de Certificacion de Productos bajo la Norma NTE
INEN ISO/IEC 17045 y Crganismo de |nspeccidn bagjo norma
internacional ISQ/IEC 17020; acreditaciones otorgadas por el Servicio
de Acreditacion Ecuatoriano (SAE), lo que ha representado un paso
importante para el reconocimiento de la fortaleza técnica de la
comparia en el pais. Durante el 2015 se seguird ampliondo el
alcance de acreditacién con el propdsito de incrementar los servicios
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acreditfados y de este modo asegurar la competitividad de la
compania.

Durante el ejercicio 2006 la compania AIG Metropolitana Compania
de Seguros y Reaseguros 5.A. demandd a Bureau Veritas Ecuador S.A.
el pago del monto indemnizade por la empresa aseguradora a la
compania Consorcio Sanfos CMI S.A. El monto indemnizado asciende
a la canfidad de USD 85.000, siendo la cuantia de la presente accidn
por USD 100.000. El juicio verbal sumario es conocido por el Juzgado
Quinto de lo Civil de Pichincha, el mismo que ha sido encargaco al
Estudio Juridico Bustamante & Bustamante. Esla gerenciz ha
comunicado oportunamente sobre esta demanda y las diligencias
realizadas al Departamento Legal. A la presente fecha esta causa ha
terminado con un resultado faveorable para los intereses de Bureau
Veritas Ecuador S.A.

En el proceso civil iniciado por los sefiores Freddy Hurtado Rivadeneaira
vy Marianela Elizabeth Rivadeneira Piedra, por un supuesto dano
moral, el Estudic Juridico Bustamante & Bustamante se encuentra
representando  los intereses de la compafic y comunica
oportunamente las diligencias del proceso.

Sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de outor por parte de la compania, esta
gerencia informa que todos los programas de computacion utilizados
por la compania poseen su comespondiente licencia de uso. La
compafia ha cumplide con todas las normas vigentes sobre
propiedad intelectual y derechos de autor.

De la misma manera, se ha cumplido infegramente con la
presentacion de documentacion legal requerida por la legislacion
societaria vigente.

Sobre la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera [NIIF), esta gerencia informa que se ha cumplide con la
normatividad vigente establecida por la Superintendencia de
Companias y demas entidades de confrol, sobre la prasentacién de
Estados Financieros y principios contables,
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C. Situacion financiera y resultados de la operacién de la compania

Adjunto al presente informe se encueniran los estados financieros de
la compania para su conocimiento y aprobacion, los mismos que han
sido auditados por la firma Willl Bamberger & Asociados Cia. Lida., asi
como fambién fueron revisados por la sencra Ulianova Maldonado,
Comisario.

Los informes del auditar y comisario fambién se enlregan a los sefores
accionistas para su revisidon y aprobacidn,

A conlinuacion se presentan cuadros de variaciones del Estado de
Situacion Financiera asi como la comparacién de Resullados del
Ejercicio.

VARIACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION FINZ

— = _(En miles de délares) e
Fleclivo y Equivalentas de Efeclivo ) 333 4% | -55% |
Deudores comerciales y Otras Ctos, por Cobrar | 1,471 1.417 4%

| Impuestos - crédilo fibutario _ &8 94 3R
Pagos anficipados - s g &y &) 1%
mMobiliario vy equipos, netos. ) 3] a5 | 4% |
Activos largo plazo ] 4 G 4%
|TOTAL ACTIVOS ] 1,913 1,705 “11% |
| Pasivos _ | 715 896  25%|
| Patimonio R 1,198 | 810 | -32% |
_TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,915 | _ies | 1% |

DETALLE DEL RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
(En miles de délares)

lIngresos - 1 2607 3.302] 27%
| Costos y Gaslos | 2,193] 2.700 | 23%

| utilidad antes del Impuesto a la Renta | 414 | 601] 45%|
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Principales indicadores que presentan los Estados Financieros

Liquidez
Active Coriente = 1.665.10 = 2.35
Pasivo Comrmiente T13.46

Este indice ha tenido una disminucidn de 1.08 puntos en relacion al
ano anterior cuando presentd un resultado de 3.41, manieniendo sin
embargo la posicidn que existia en ejercicios anteriores, lo que
asegura un buen indicador de liquidez para el desempeno de las
aclividades de la empresa en relacién a sus necesidades de efectivo.

Solvencia
Pasivo Total = oS08 = 0.53
Activo Total [.705.45

Las obligaciones fotales de la empresa, representan el 53% de los
Activos Totales. Este indicador aumenté en relccion al afo anterior
por la existencia de cuentas por pagar a companias relacionadas
que se saldaron durante el mes de enero de 2015.

Rentabilidad
Utilidad del Ejercicio = J88.67 = 32%
Patrimonio I, 198,05

La Utilidad del Ejercicio medida con relacién al Patrimonio representa
un 32% del Patimonio de la compania, es decir un ratio menc: ol del
2013 debido al pago de dividendos de la cuenta de ULlliducds=s
Retenidas, lo que disminuyd el valor del Pafrimonio en libros.
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Utilidades sobre Ventas
Utilidad del Ejercicio = 388,67 = 12%
Ventas 3.224.40

Esle indicador se ha colocado en un 12%, en este periodo, dos
puntos por encima el ejercicio anterior, o cual representa una mejora
en el nivel de rentabilidad de la emprasa.

D. Propuesta del destino de las utilidades del ejercicio 2014

La utilidad antes de Participacion Laboral e Impuesto a la Renta
asciende a U5$ 601.417.13 A continuacion se presenta el cdlculo de
la participacion laboral e impuesto a la renta para su conocimiento y
aprobacién:

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2014
(En US ddolares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

LABORAL E IMPUESTO A LA EENTA &0, 417
-] 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 20.213
-] REMTAS EXENTAS 22,243
Keversa Provision para Jubilacion Patronal 22,243
{+] GASTOS NO DEDUCIBLES 49,192
Gastos de Operacion no deducibles 1,385
Ofros gastos no deducibles 7795
Jubilacién patronal 33.012

Gastos de Personal no deducibles 7.000
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[+] Gaostos Mo Deducibles generados por Rentas Exentas 18,191
[+) 15% PARTICIPACION INGRESOS EXENTOS 408
LUTILIDAD IMPONIBLE 556953
-] 2% IMPUESTO A LA RENTA 122,530
UTILIDAD DEL EJERCICIO e A

De acuerdo a las instrucciones recibidas por la Direccion Financiera
Internacional de Casa Matriz, se sugiere distribuir el total de
dividendos de acuerdo a la disponibiidad de efectivo de la
compania.

E. Recomendaciones a la Junta General acerca de zoilico: y

estrategias para el siguiente afo.

Esta gerencia recomienda pricrizar las estrategias comerciales que
permitan el incremento de negocios de las actividades operativas de
Certificacion, Entrenamiento y especialmente Industria, division que
ha generado el mayeor crecimiento para la compania en Couodor y
que debe ser apuntalada, tante en lo comercial, de fortalezo técnicc
y con la obtencion de mayores acreditcciones locales que
constituyan un mecanismo de incremento de competitividad para la
compania. Se recomienda también, mantener el soporte comercial y
técnico de las compafias relacionadas de NLA [Latinoamérica Narte)
y de este modo asegurar nuevos negocios para Bureau Veritas.

Es importante atender prioridades como el adecuado manejo de
riesgo en los ambitos laboral, ambiental y social, lo que nos permitird
consolidarnos como un exitoso competidor en las areas de QHSE.
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Finalmente, hago llegar mi compromiso para gue el afic 2015 sea un
ano de afianzamiento de las operaciones de la empresa en el
mercado ecuatoriano.

De los senores accionistas, atentamente,

T -F-'_.-I_._H:{. ,-’I‘Ir ]
s b W
| Sl A0l S
Renato Macédo de Catrib Pitio -
GERENTE GEMERAL

Quuito, 27 de marzo del 2015
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