FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Fabrilfame S.A, surge de la fusion por absoreidn de las compaiifas Calzados Industriales S.A, Calincen,
Sociedad Fabrilfame S.A. v Fabrica de Equipos Miiltiples S.A. Fademsa. Las compaiiias Sociedad
Fabrilfame S.A. y Fabrica de Equipos Miiltiples S.A. Fademsa transfirieron a titulo universal, la totalidad
de su patrimonio, activos v pasivos a favor de Calzados Industriales S.A. Calincem, quien reformo sus
estatutos y cambio de razdn social, mediante escritura piiblica de fecha 1 de julio de 2004, que fue inscrita
en el Registro Mercantil el 27 de enero 2005, en la ciudad de Quito.

Fabrilfame S.A. tiene como objeto dedicarse a la produccién y comercializacién de calzados y zapatos
militares, industriales, deportivos, y en general de cualquier tipo, uso y calidad; pudiendo para este fin,
realizar actividades de maquila y someterse al régimen legal para los fines de fabricacion, internacién
temporal de materiales y exportacion de prodnctos elaborados; la fabricacién y comercializacién de todo
tipo de vestuario y productos textiles en general. Fabrilfame S.A. hasta el 31 de julio del 2012 tenia como
accionista principal a Holdingdine S.A.; a partir de esta fecha las acciones de la Compafifas se transfieren
al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armada - ISSFA, de conformidad con la Ley de Seguridad
Social de las Fuerzas Armadas. El ISSFA es un organismo auténomo, con finalidad social, con personeria
juridica y patrimoenio propio v su finalidad es proporcionar la seguridad social al personal militar, pero no
es una entidad de las Fuerzas Armadas.

La oficina principal de la Compafiia esta ubicada en la Av. General Rumifiahui 3976.
Situacién financiera mundial -

En el ultimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a Ia disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante
el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actnalidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal
de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas
con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas v derechos arancelarios,
asf como restrieciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada y su impacto en la economia nacional. y, por lo tanto, su incidencia sobre 1a posicién econdémica y
financiera de la Compafiia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no originara efectos
significativos en las operaciones de la Compafifa. Sin embargo, estari atenta a fin de adoptar cualquier
medida que le permita afrontar cualquier situacién y continuar operando en forma rentable.

. .--Pégi_na-'_S deis




FABRILFAME S,A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2014, corresponden a los Estados
Financieros bajo NIIF de la Compaiiia y han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia General de
fecha 31 de marzo de 2015, y posteriormente seran puesto a consideracién del Directorio y la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
finaneieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funeidn a las NTIF vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASE (International Accounting Standards Board), mismas que han
side adoptadas en Ecuador y representan la adopeibn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al ejercicio que se presenta.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el eriterio del costo histérico,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabile, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a ias normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Las signientes nuevas Normas e Interpretaciones no han sido adoptadas en estos estados financieros:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aplicacidn obligateria para

Norma Tema ejercicios miciados a partirde:

NIF 11 Enmicada relativa a la adquis icit n de una parnticipacié nen una operacidn conjunta lde gnero 2016
"Acuerdos conjuntgs .

N 16 v38 Enmiendas a estas Normmas relacionadas ¢conlos méwndos de depreciacidny l1da enero 2016
amortizacidn.

NI 16 y4t Enomiendas 2 estas Normas relacionadas con las plantas pornadoras de frutos ysu lde enero 2016
inclusién como parte delmibre "Propiedades, planta yequipo”.

NIF I0 yNIKC 28 Enmiendas conrelacionadas con k2 venta 0 la aportacidn de bienes entre un inversorysu lde enero 2016
ascciada o negocio conjunto.

NIC 27 Esmienda que trata de la inclusidn delmétoda de valor patsimonial proporcional (VP P) 1de enere 2016
para la valoracion de inversiones.

NIF 9 Publicacidn de la norma "hstrumentos financieros”, version completa, lde enero 2018

NIF 4 Publicacitn de Iz porma "Cuentas de Diferimientos de Actividlades Reguladas * lde enero 2016

NIF 15 Publicacidn de la nosma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos ide enero 2017
conlos clientes ", esta norma reemplazard a Ja NIC 11y 18,

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 lde julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado & Ias revelaciones de Ios contratos de prestacidn
de servicios ylas revelaciones requeridas para Ios estados financieros interinos.
NIC I© Mejoras que clarifican elmodo de derenminarla tasa de descuento para las ohligaciones Lde julio 2016

porheneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informmacién reveleda en elreporte interino y lde julio 2016

Izs referencias inckidas en elmismo.

La Administracién de la Compafija estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico

primario donde opera Ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liguidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos finanecieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta
su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
de! propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compaiiia solo
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “documentos y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas” y “cuentas por pagar (proveedores y otras)” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por Ias cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
techa del estado de situacién financiera.

{(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera; en
cuyo caso, se clasifican como activos no corrientes.

(c)  Otros pastvos financieros

Representados en el estado de sitnacidn financiera por los proveedores, cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
ios de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
fa)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EX.'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta go dias,

(i) Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compafiias
relacionadas por la venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
gu costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(ifi) Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos 4 empleados, que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a

su costo amortizado,
(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas de 3 meses,
posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compatiiia a percibir su pago.

(c)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{1}  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios
adquirides de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

(i} Compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por servicios recibidos,
arriendos y regalias, principalmente. Los servicios se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.4.3 Deteriore de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con log
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
Hquidado.
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios terminados y de los productos en proceso comprenden la materia prima, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se regisira
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también Jos montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién y obsolescencia téenica. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales exn el periodo en que se causan.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable-que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipo es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas,
y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima un valor de
realizacién de sus activos fijos al término de su vida atil. Las estimaciones de vidas tiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades vy equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nilmero de afios

Maquinaria y equipos 15
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de cémputo 3
Vehiculos Enire3ys
Instalaciones 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros vy se inchiyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidén ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
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diciembre de 2014 y 2013 todos los proyectos de la Compafiia se han Hquidado en plazos inferiores a un
afio, por 1o que no se han activado costos de endendamiento,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podria no reenperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracidén ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuestio a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los

activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DE 2014
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en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo (Provisiones)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldog: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (np fondeados): La Compaiiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a 1os
gastos (resultados) del afio aplicandoe el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 7%) para los
afios 2014 y 2013 anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotacidn, entre otras.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiia.

Provisiones corrientes

T.as provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o

implicita, como resultado de cuentas pasadas, (ii) es probable vaya a ser necesaria nna salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de

los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y cuando la Compaiiia ha entregadoe productos a los
distribuidores, el distribuidor ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente, esta razonablemente asegurada. Se considera que el monto de los ingresos no se puede
medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Anticipos de clientes

Constituyen los valores por la facturacién anticipada a clientes y que la Compaiiia transfiere a resultados
mensualmente segiin dichos ingresos se devengan con base a la entrega de mercaderias.

Aporte futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo
formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

. “Pagina16de 3_3' -




4.2

4.3

1-4

FABRILFAME S.A,

NOTAS E}gPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1L. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalita con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. La estimacién de vidas (tiles, valor residual y el deterioro de las propiedades y equipo se efectian
segiin se describe en las Notas 2.6 y 2.7. '

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipbtesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio se efectilan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre e} valor en libros vy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. (Nota 2.8)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de lignidez.

La Gerencia General y Financiera tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas - ISSFA. Esta Administracién
identifica, eval(ia y gestiona los riesgos financieros en coordinacion estrecha con ias unidades operativas de
Ia Compaiiia, El Directorio proporciona guias y prineipios para la administracién general de riesgos asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de erédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de
concentracion v el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversidon de excedentes de lignidez.

Riesgos de mercado

La compafiia mantiene esirategias para incrementar las ventas a otros segmentos de clientes.
Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el irea de
comercializacion y finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en las cuentas por cobrar a clientes.
Para mitigar dicho riesgo se firman contratos con clientes, quienes en su mayoria corresponden a compaiifas
plblicas. La politica general de comercializacién corresponde a la recepeitn de anticipos de clientes que
corresponden entre el 40% v el 70% del contrato.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Para
administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de

financiamiento foturos de la Compaiifa.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo son administrados por el 4rea de tesoreria; quien los invierte en
depositos de ahorro a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que generan
intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segiin las

necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiiia.

El enadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el

cuadro son flujos de efectivo no descontados:

Entre3oy 180

Entre 180 dias

Afio2014 Menos de 30 dias dias v 1afio

Proveedoresy otrascuentas por pagar 723,919 895,040 -

Cunetas por pagar compafifas relacionadas 1,032,032 - 17
1,755,951 895,040 17

Afle20313 )

Proveedoresy otrascuentas por pagar - 1,565,793 - -

Cunetas por pagar compafiias refacionadas - 1,327,060 18
1,565,793 1,327,060 18

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversionesmantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedoresy cotras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razenable de instrumentos financieros

201 2013
5,654,438 6,302,751
- 12,600
766,146 4,420,276
43,278 068,868

- 54,594
6,463,862 11,759,089
1,618,059 1,565,793
1,032,049 1,327,078
2,651,008 2,892,871

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EX_PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

6. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

El costo de productos vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas agrupados de acuerdo a su

naturaleza son los sigulentes:

Costo de
productos Gastos Gastos
20 vendidos admipistrativos de ventas Total

Materia prima ’ 7131565 - - 7131565
Remuneraciones ybeneficios sociales 3900721 876.955 270980 5.048 656
Regalias - - 931457 921457
Ascsoras yhonorarios profesionales 26.623 15.386 2332 14 341
Jubilacidn patronal ydesahucio (Nota 19) 192.397 31887 5.073 129357
Depreciacién (Nota 13) 19466 3264 23,046 205.126
Arriendo s 103.840 13,197 0.106 B27.H3
Publicidad ) - - 87.033 87.033
Servicios bdsicos 42471 2,80 2,744 57.345
Seguros 15.736 9838 5241 30815
Viajes ymovilizaciones - 53830 43.094 50924
mpuestos yeontrbuciones - 31298 - 312068
Otros costos ygastos 997.293 348,024 1569.879 L515.196

12.560.112 1377.159 1542.985 15.480.256

2003

Matzria prima 10031793 - - 0031793
Remuneraciones ybeneficios sociales 3.637.646 633.362 2M.546 44855535
Regalias - - 1326,999 1326,999
Asgsoras yhonorarios profesionales 2094 17422 2480 21596
Jubilacién patronalydesahucio {Nota 19) 107,722 5,379 3879 126.9380
Depreciacisn (Norta I3) 111265 27745 3228 184 930
Armiendos 161327 16.662 4.801 2790
P ubkcidad - - 67.996 67,996
Servicios bdsicos 67.112 9.136 4.136 20,384
Segurcs 16.085 11374 5341 32,809
Visjes ymo vilizaciones - 2,752 30,750 63,502
Inpucstos ycontrbuciones - 46211 - 46211
Otros costos ygastos 887.757 592657 226422 L708.128

14962811 1303,700 1935.563 18.295.074
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en d6lares estadounidenses)

7 OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Otros egresos
Pérdidas en venta de activos

Otros egresos

Otros ingresos

Multas cobradas a proveedores
Ingresos por pronto pago
Indemnizacidén por seguros
Otrosingresos (1)

201 2013
(48> (87)
(6,047) (44,477)
(6,096} {(44,564)
57,103 27.365
12,802 14,224
1,620 898
184,715 104,558
256,240 147,045
250,145 102,481

(1}  Incluye principalmente las reversiones de las provisiones generadas en las estimaciones de

provisiones realizadas al fin del periodo contable.

8. INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Intereses pagados
Costofinanciero actuarial (Nota 19)

Intereses ganados (1)
Otros ingresos financieros

201 201
(2,674) (3,908)
(41,720) {43,297)
{44.394) (47,205)
107,052 197,235
4,214 22,863
66,872 172,893

(1)  Corresponde a intereses generados por sus inversiones temporales, (Ver Nota g).




FABRITL.FAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

9. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos {1)
Inversiones temporales (2)

201 201
1,600 708
2,752,838 841,107
2,000,000 5,460,936
5,654,438 6,302,751

{1}  Efectivo mantenido en los Bancos Pichincha C.A., Rumifiahui 8.A., Produccién S.A y Pacifico S.A.

{2)  Debido a las caracteristicas del negocio, 1a Compafifa mantiene disponibilidades adicionales de

efectivo colocadas en los siguientes emisores:

Tipa de papel Entidad

Poliza de acumulacion Banco Guayaquil 8.A,
Péliza de acumulacidn Banco Guayaquil S.A.

Péliza de acumulacién Banco Solidario 8.A.

Poliza de acumulacién Banco del Pacifico §5.A.
Péliza de acumulacién Banco Guayaquil S.A.
Poliza de acumulacién Banco Guayaquil S.A.

10, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales:

EP Petroecuador

EP CNEL

Agencia Metropolitana de Trénsito

Caja Central dela Fuerza Aérea Ecuatoriana
Cuerpo de Ingenieros del Ejército

Otros menores

{-) Provisidon por deterioro (2)

Ventas netas:

U PAginaordess

Tasa anual Vencimientg 201 201
%
5.70% 2/4/14 - 1,000,000
5.35% 2/5/14 - 3,056,590
5.75% 2/4/14 - 400,000
5.15% 1-20-14 - 1,004,346
5.35% 29/1/15 1,500,000 -
6.00% 27/2/15 1,000,000 -

2,000,000 5,460,936

201 2013
- 2,460,945
- 483,279
308:854 -
262,753 -
129,638 421,392
223,709 1,247,217
924,954 4,612,833
(158,808) {192,557)
766,146 4,420,276




FABRILFAME S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Fuerza Terrestre (1)

Direccion de movilizacion
Petroecuador

EP Empresa Eléctrica Piblica
Comisién de Tréansite del Ecuador
Agencia Metropolitana de Transito
Otros menores

201 201
5,803,215 5,170,354
1,850,742 5,163,399
2,357,194 3,535,479

- 1,438,478
1,812,789 -
1,230,135 -
2,303,545 6,808,939

15,357,620 22,116,640

(1)  Corresponden a las ventas de todo tipo de uniformes e implementos militares a su principal cliente
la Fuerza Terrestre, Direccién de Movilizacién del Ejército Ecuatoriano, a los precios y bajo las
condiciones establecidas con dicha entidad. Las condiciones y términos bajo los cuales la Compaiiia
se encuentra realizando dichas transacciones de ventas a este cliente se encuentran fijados en

contratos firmados entre las partes.

{2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas dudosas es como sigue:

Saldoiniecial
Incrementos
Reversos / utilizaciones

Saldofinal

Ver antigitedad de cartera a continuacion:

Cartera corriente

De 31 a 60 dias de vencido
De 61 a 90 dias de vencido
De g0 a 180 dias de vencido
Dias superiores a 181 dias

i : Pég'iﬁaﬁﬁzdé_gg_ -

201 201
192,557 125,990
- 66,567
33,749 -
158,808 192,557
2014 2013
597,430 3,833,402
8,317 173,486
2,685 1,239
1,240 312,334
315,282 292,372
924,954 4,612,833




FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Prestamos a empleadaos
Anticipos a proveedores locales
Otros deudores

{-) Provision por deterioro

12. INVENTARIOS

Composicion:

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Repuestos v suministros

(-) Provisidon por deterioro {1}

(1)  Los movimientos de la provisién por deterioro de inventario es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo final

2014 201
11,043 30,958
16,987 942,323
15,248 11,628
- (16,041)
43,278 068,868
201 201
1,604,421 1,418,045
399,494 182,521
988,490 769,006
95,255 153,433
{63.577) (63,577)
3,024,083 2,460,418
201 201
63,577 -
- 63s577
63,577 63,577




£E ap Se rurfey

"sowelspad sp enuered uo sopeSanus odmbs £ sspepardoig ey ou anb ewwtojur eueduroy vy op UQENSIUTWPY €]

Zz'e8gl LT6T 8II'LL, BE8'0L - 94897 Z8¥ PEDT S OIqI[ U9 L0]RA
(9L2'5h1) (TE6'T) (09518} (0LO'94D) - (655'9L) (pergpe) epE[nwmae ngravoadac
LRVEEY'T 658'¢ 8L9° 84T 60678 - SOV'£0T L£9'780'T 0191513 01507
FIOT 130 2IQUuINAP 3P gy

TIT'8RRT LT6'E ALL RE8oF - 9¥3°97 I8V FEY PLOTT3P MQUIING IP[¢Ie S0 UaIO[RA
(071'502) {99¢) (90717} [(FTR) - (£48'61) (919°8¢1) uoraerandag
(S66'Lz) - - {g5¢) (opo'Lzz) - - aau-szfng
9¢8'E19 - - PrO'PE - a6 290°0LS sauoLIAPY
POT ORIBIMAOLY

LGV LOLT £15'E PRE'86 OEE'LE Ch9'LTT 009'LeT 0EQ'E0TT SOIQ U3 10{BA
(6#1'1F5) (9p¢'7) , (6Z'09) (68211 - {789'06) (6E5°60E) epwnunse ngramaardag
LY9ive'T 658'C 9L9%¢] 079'8H opoLEe 18T 161 69572161 QLAY 0150)
E10Z[3p 1WA R apre |y

LGV LOLY £ PRL'86 08E'LE 0y LTT 009'LE1 0E0'E0TT EHT A0 ATRIANT 3P[{18 S0IQ U Lofop
(0€£6'600) {88¢5) (REFTT) (PE]'IE) - iran) (096'£6) ugawaadag
(8LE)" - - (8LE) - - - o)ausefeg
SE'THs - - 8¢ 0F9°LTT zot'al 199'€Z¢ sanolnpy
€10 owapuA o

089°68¢T1 101y zeall 6LO'RY - 6HEOET 6TELLE SOIqM T2 Lo LA
(BIT'0LE) (854 (958'3¢) (9s¥'64) - [(¥AFT3)] (6£5'11T) epEnwmoe ugaeaandag
6685597 65%'S 8L9'361 SEELEL - GI6PLT 206381 0219151 01500
E10T (99 UQUINXP APTE 1Y

oy, TGRS ECTHEHIET CHGEEE) CUSGET 19 HIET Gainta

YRR FIFE)

TP Sommhy SOATIY SP SOUMUIR

SERCUMDE LY

FUQENUIUOY ¥ weluasald os sofif soAne sorg

OdINOI A STAVAAIJOHd ‘ST

(sesuaplunopesss saIe[op Us sopessidxy)
Proz 9a MIGWHIDIA A 1€ TH OAVNINNAL ONV T4 ¥0d
SOUHIINVNIA SOAVISH SO'I V SVALLVOI'IIXT SV.LON

V'S HAVATIHGVA



14.

15.

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2014 2013
Proveedores 1,508,524 1,110,567
Otras cuentas pagar 110,435 455,226
1,618,959 1,505,793

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013
con compaififas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a lag

entidades con accionistas comunes:

201 2013
Ventas Relacidn Transaccion
Andec S.A. Acclondsta en comtin Comercial 49,184
Cossfa S.A: Accionista en comiin Comereial 8,585
57,769
Compras
Aerostarsabeo Servicios Complementarios  Accionista en comtin Comereial 425,244 -
Cossfa S.A. Comiasariatos Servicio Social  Accionista en comuin Comercial 10,550 -
Arriendos pagados (1)
Holdingdine 5.A. Accionista en comun Comercial 120,000 120,000
Regalias (2)
Institute de Seguridad Secial
de las Fuerzas Armadas - [SSFA Accionista en comtin Comercial 921,457 1,327,060
1,477,251 1,447,060

(1)  Corresponde a los valores por concepto de arrendamiento de un bien inmueble, de acuerdo con el
adéndum al contrato original de arrendamiento firmado entre las partes el 3 de enero de 2012 con
una vigencia de dos afios adicionales del convenio original, en el gue se estipula un valor anual de
arrendamiento de US$120,000. El mismo que ha sido renovado el 1 de enero del 2014 por 1 afio en

adelante.

(2}  Corresponde al valor de regalfas por uso de marcas de acuerdo al convenio de Licencia de Uso de
Marea y el adéndum firmado el 28 de Noviembre del 2014, €l cual tiene una duracidon de un afio el
mismo ue establece un valor de pago equivalente al 6% de las ventas anuales de enero a diciembre de

2014y 2013.
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 21 DE DPICTEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Con fecha 13 de diciembre de 2012, Holdingdine S.A. en la actualidad en proceso de liquidacién, realiza el
convenio de la transferencia del uso de la marca “Fabrilfame” al Instititto de Seguridad Social de las Fuerzas

Armadas - ISSFA con vigencia a pariir del mes de octubre de 2012.

Composicién de los principales saldos con compafifas y partes relacionadas:

2014 2013
Cuentas por cobrar Relagidn Transaceion
Andec S.A
Accionista de la compafifa Comercial - 54,504
- 34,594
Cuentas por Pagar
Issfa : Accionista de la compafifa Cometcial 1,052,049 1,327,078
1,032,049 1,327,078

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son el Directorio, el Gerente General y las

Jefaturas.

Los costos por remuneraciones de los miembros claves de la Administracion se incluyen a continuacion:

Detaile 2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 222 387 217,250
ANTICIPO DE CLIENTES
Composicién:

2014 2013
Fuerza Terrestre 1,254,781+ -
Empresa Phblica de Hidrocarburos de! Ecuador - 1,433,250
Comisién de Transito del Ecuador 31,818 863,541
Empresa Publica Municipal de Movilidad, Transito y Transporte - 100,000
Caja Ceniral FAE 380,247 . -
Direccitn de Movilizacién Fuerzas Armadas 105,700 -
Instituto Tecnolégico Superior 156,034, -
Benemérito Cuerpo de bomberos de Guayaguil 54,418 -
Gobierno Auténomo Deseniralizado Municipal de Loja 146,303 -
Gobierno Auténomo Desentralizado del Cantén Bafios 18,830 -
Otros 19 75,119
2,148,150 2,471,910
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

Movimiento:

Saldoal1 Anticipo

de enero Recibidos
2014
Anticipo clientes 2,471,910 13,752,107
201
Anticipo clientes 1,192,136 2,516,643
IMPUESTOS

Liguidaciones

(14,075,867)

{1,236,868)

Saldoal 31

de diciembre

2,148,150

2,471,910

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2011 al 2014 estdn sujetos a una posible

fiscalizacion.

a) La composicion del Impuesto por recuperar:

Impuestoal Valor Agregado-IVA

b) La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesioa la renta corriente:

Irn puestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias tem porales

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente

201

145,788
145,788

201

101,070

6,779
107,849

2013

2013

879,390

3:199
882,589

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 2014 y 2013:
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2014 201
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 104,381 4,006,949
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) {(44,164) (144,197}
MAs - Gastos no deducibles 309,194 44,476
Base tributaria 459,411 3,997,228
‘Tasa im positiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado 101,070 879,390 -

(1)

Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceién y Prevenciém del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gue rigen a partir

de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los signientes aspectos:

Modificacidn de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Neo deducibilidad de la depreciacidén correspondiente a la revalnacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1} regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
O Teaseguros;

Extension a 10 aiios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operacicones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad enla
enajenacién de acciones y otros derechos representatives de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% Ia tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafiia ha evalnado dichas reformas v considera que no existe impacto
significativo derivado de los aspectos detallados anteriormente.




FABRILFAME S.A.

NOTAS EIEPHCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Tmpuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2012

Cargo a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013

Cargo a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

Impuestos diferidos pasivos:
Al 1 de enero del 2013
Crédito (débito) a resultados
Al 31 de diciembre del 2013
Crédito (débite} a resultados
Al 31 de diciembre del 2014

201 2013
6,629 14,912
52,103 24,183
(78.678) (52,262)
(19,946) (13,167)
Uss
9,968
3,199
13,167
6,779
19,946
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Por jubilacién
Por inventario Por activos fijos patronal Total
(26,095) 44,122 (8,059) 9,068
11,184 8,139 (16,124) 3,199
(14,911) 52,261 (24,183) 13,167
8,284 26,416 (27,921} 6,779
(6,627) 78,677 {52,104) 19,946
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresados en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién v movimiento:

Afg2014

Pasivos corrientes

Beneficios sociales

Pasivos no corrientes

Jubilacion patronal

Desahucia

ARO20173

Pasivos corrientes

Beneficios sociales

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal

Desahucio

Saldo alinicio

Incrementos

Pagos, utilizaciones

y otros

movimientos

Saldo al final

292,800 5,068,967 (5,088,711) 273,056
292,800 5,068,967 (5,088,711) 273,056
666,679 157,887 (12,200) 812,366
138,523 112,112 {6,768) 243,867
805,202 269,909 (:8,9068) 1,056,233
240,637 4,568,775 (4,516,612) 292,800
240,637 4.568,775 (4,516,612) 292,800
532,914 146,251 (12,486} 666,679

84,945 105,788 (52,210} 138,523
617,859 252,039 (64,606) 805,202

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafiia.

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

: P égma 3},&&33 o

201

812,366
243,867

1,056,233

666,679

138,523

805,202
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento 8.68% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 3.86% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 2.88% 2.88%
Vida laboral promedicremanente 6.5 6.5
Antigiledad para jubilacién (Hombres y mujeres} 25 ahos 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 2002. Registro Oficial #6350, del 28 de agosto del 2002.

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
201 2013 - 2014 2013
Al1 de enero 666,679 532,914 138,523 84,945
Costos per servicios corrientes 125,971 97,590 102,300 28,118
Costo por intereses 31,916 37,346 9,803 5,951
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida - 11,292 - 28,057
Beneficios pagados direstamente por la Compaiifa (12,200) (12,463) (6,768} (8,548)
Al 31 de diciembre 812,366 666,679 243,867 138,523

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunnes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y
2013 comprende 113,958 acciones ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Jegal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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FABRILFAME S.A.

NOTAS E@HCATW% ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de ]a Adopcién por primera vez de lag “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NTIF”, que generaron un saldo
acreedor, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acnmuladas las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafifa. En el caso de regisirar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los Resultados acumulados y
por los del dlimo ejercicio econdmico, silos hybiere.

Reserva de capital (Ineluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que ia
Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000, A 1 de enero de 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segiin o dispuesto en resolucion SC.ICL.CPAIFRS G.11.007
emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de
Capital podri ser capitalizada en 1a parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econdmico concluido, silas hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelio en caso de liquidacién.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los aflos 2012 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades al
accionista de la Compafiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 2013
Dividendos pagados sobre utilidades 3,214,360 2,757,232

Los dividendos declarados y pagados de las utilidades del afio 2014 y 2013 se efectuaron mediante una
sola declaracién por afio.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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