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Señores 

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE FABRILFAME 

S.A. 

Presentes.- 

De conformidad con lo expuesto en el Acta de sesión de la Junta General de 

Accionistas celebrada el 16 de abril de 2015 y en cumplimiento con los Arts. 

274, 278 y 279 de la Ley de Compañías, en calidad de Comisario he procedido 

a la revisión del Estado de Situación Financiera de FABRILFAME S.A. con 

corte al 31 de diciembre de 2015 y el correspondiente Estado de Resultado 

Integral en el período comprendido entre el 01 de enero y 31 de diciembre de 

2015. 

Cumpliendo con lo dispuesto por la Junta General de Accionistas, debo 

informar que obtuve la información necesaria para realizar pruebas globales 

sobre saldos contables y dar cumplimiento a mi función de Comisario de la 

empresa, y que dicha revisión fue practicada para obtener certeza razonable, 

no absoluta, a fin de determinar sí los estados financieros no contienen errores 

importantes o de carácter significativo. 

En mi calidad de Comisario de FABRILFAME S.A. cúmpleme informarles lo 

siguiente: 

1. REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS.- 

Al 31 de diciembre del ejercicio económico del 2015 se obtuvo evidencia de la 

celebración de cinco Juntas Generales de Accionistas las cuales se llevaron a 

cabo en las siguientes fechas: 

a) 12 de marzo de 2015 

b) 16 de abril de 2015 

c) 25 de junio de 2015 

d) 12 de agosto de 2015 

e) 24 de noviembre de 2015 

Adicionalmente se tomó conocimiento de cuatro sesiones de Directorio 

celebradas en las siguientes fechas: 

a) 25 de junio de 2015 

b) 15 de septiembre de 2015 

c) 24 de noviembre de 2015 

d) 22 de diciembre de 2015 
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Se revisaron las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas y 

por el Directorio, que en mi opinión considero que la Administración ha dado 

cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, así 

como las resoluciones respectivas. 

Los expedientes de las Juntas Generales de Accionistas se conservan de 

conformidad con disposiciones legales, así como los libros de actas de la Junta 

General y Directorio. 

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados 

y se conservan de conformidad con disposiciones legales. 

No existe evidencia de movimientos societarios en los registros de 

Superintendencia de Compañías custodiados por la compañía. 

2. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF*S).- 

Los Estados Financieros de FABRILFAME S.A. han sido preparados de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF's) las 

mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la incorporación 

integral, explícita y sin reservas de las referidas normas y aplicadas de manera 

uniforme al ejercicio que se presenta. 

Otros Resultados Integrales se presentan en los Estados Financieros con corte 

al 31 de diciembre de 2015. 

La empresa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas por: 

Ministerio de Ambiente, Ministerio de Relaciones Laborales, IESS, Gobierno 

Municipal del Cantón Rumiñahui (Domicilio legal actual), Superintendencia de 

Compañías, entre otras. 

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas globales 

sobre saldos contables efectuadas no revelan situaciones que se consideren 

incumplimientos, por parte de la Administración, a normas legales, estatutarias 

y reglamentarias y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas. 
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3. CONTROL INTERNO.- 

Basado en los informes de los auditores externos por el ejercicio económico 

2015, e información proporcionada por la Administración, efectué una 

evaluación de la estructura de control interno de la compañía, en el alcance 

que considero fue necesario para revisarlo, con el propósito de determinar la 

naturaleza y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son 

indispensables aplicar para expresar una opinión sobre los estados financieros 

examinados. 

El control interno tiene una adecuada organización y procedimientos 

prestablecidos para la protección de los activos, los registros financieros son 

confiables y sus operaciones son eficientes de acuerdo a las políticas 

administrativas y a las NIIF's. 

Los Ingresos de la compañía se reconocen de acuerdo a la normatividad 

expresada en la Norma Internacional de Información Financiera número 18 

“Ingresos por Actividades Ordinarias”. 

4. REGISTROS CONTABLES.- 

La contabilidad está dentro de las normas legales, las transacciones 

registradas están de acuerdo con las NIIF'"s. 

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de 

contabilidad de la compañía. Los respectivos registros contables se mantienen 

debidamente conciliados, no he identificado diferencias significativas que 

deban ser reveladas. 

No existen asientos contables referentes a aplicación de Valores de Mercado 

que puedan cambiar la esencia de los estados financieros de FABRILFAME 

S.A. 

A la fecha de esta revisión no se pudo conocer de la existencia de eventos que 

puedan generar el reconocimiento de contingentes por parte de la compañía 

mismo que no se encuentren revelados en los estados financieros, en tal virtud 

no existen registros contables que apliquen este concepto. 
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5. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES.- 

A la fecha de revisión con corte al 31 de diciembre de 2015, no se ha 

encontrado evidencias de incumplimientos legales, laborales o tributarios y los 

estados financieros de la compañía no revelan contingencias en torno a la 

posibilidad de riesgos de negocio en marcha por efectos de incumplimientos 

operacionales. 

Las cuentas de provisiones se encuentran debidamente registradas y 

reconocidas como costos y gastos, ambos conceptos evidencian una 

contrapartida tanto en los pasivos de la empresa como en sus resultados. 

Los pasivos de largo plazo registran a valores actuales los efectos de las 

obligaciones de la compañía. 

En las cuentas que componen el patrimonio de la compañía se reflejan a valor 

de mercado las obligaciones de la compañía para con sus accionistas. 

. ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS..- 

La Administración de FABILFAME S.A. es responsable de la preparación de los 

estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF's), Normas Tributables mandatorias reguladas por la Ley 

Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

La Administración de FABRILFAME S.A. es responsable también del control 

interno necesario para garantizar que los balances de situación, resultados, 

flujo de efectivo y evolución del patrimonio y sus respectivas notas explicativas 

se encuentren libres de distorsiones significativas y reflejen adecuadamente la 

posición financiera de la compañía. 

Un resumen de los componentes principales de los estados financieros de la 

compañía por el periodo comprendido entre el 01 de enero y 31 de diciembre 

de 2015 se presenta a continuación: 
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6.1 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA.- 

  

  

FABRILFAME S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

a ese eN OO aio 0 do a 

CONTABLES 31-Dic-15 E 2015 dl 1USS de 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,437,075 5,654,438 14,96% 49,08% — -4,217,363 74,59% 

Cuentas por cobrar comerciales 2.616.665 766.146 27,249 6,65% 1.850.519 241,54% 

Otras cuentas por cobrar 42.581 43.278 0,44% 0,38% -697 -1,61% 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 211,929 0 2,21% 0,00% 211.929 100,00% 

Impuestos por recuperar 0 145.788 0,00% 1,27% -145.788 — -100,00% 

inventario 3,626,692 3.024.083 37,76% 26,25% 602.609 19,93% 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7.934.942 9.633.733 82,61% 83,61%  -1.698.791 -17,63% 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad, planta y equipos 1.670.019 1.888.212 17,39% 16,39% -218.193 -11,56% 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.670.019 1.888.212 17,39% 16,39% -218,193 -11,56% 

TOTAL ACTIVOS 9.604.961 11.521.945 100,00% 100,00% — -1.916.984 -16, 64% 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Proveedores y otras cuentas por pagar 1.200.384 1.618,959 12,50% 14,05% -418,575 -25,85% 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,830,190 1.032,049 19,05% 8,96% 798,141 77,34% 

Anticipos a clientes 170.607 2.148.150 1,78% 18,64% — -1,977,543 -92,06% 

impuestos por pagar 125.837 87.511 1,31% 0,76% 38.266 43,70% 

Beneficios a empleados de corto plazo 274,158 273,056 2,85% 2,37% 1.102 0,40% 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.601.176 5,159,785 37,49% 44,78% — -1.558.609 -30,21% 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Provisiones por beneficios a empleados 1.197.813 1.056.233 12,47% 9,17% 141580 13,40% 
Pasivos por impuesto diferido 92.065 19.945 0,96% 0,17% 72,120 0,00% 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.289.878 1.076.178 13,43% 9,34% 213.700 19,86% 

TOTAL PASIVOS 4.891.054 6.235.963 50,92% 54,12% — -1.344.909 -21,57% 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 1.139.580 1.139.580 11,86% 9,89% 0 0,00% 

Aportes para futuras capitalizaciones 335,768 611,905 3,50% 5,31% -276,137 -45,13% 

Reservas 932.120 932.120 9,70% 8,00% 0 0,00% 

Resultados acumulados 2.306.439 2.602.377 24,01% 22,59% -295.938 -11,37% 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4,713.907 5,285,982 49,08% 45,83% -572.075 -10,82% 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 

ACCIONISTAS 9.604.961 31.521.945 100,00% 100,00%  -1.916.984 -16,64%     
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6.1.1 ACTIVOS.- 

Los Activos de la compañía a la fecha de corte al 31 de diciembre de 2015, 

evidencian un decremento en el orden de US$ 1,9 millones de dólares 

equivalente al 16,64% del monto registrado en activos al 31 de diciembre de 

2014. 

El decremento más importante del rubro total de activos se encuentra 

concentrado en la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, pasando de 

US$ 5,56 millones de dólares a US$ 1,4 millones de dólares con una 

disminución neta de US$ 4,2 millones de dólares equivalentes al 74,6%. 

Las variaciones positivas más relevantes en la misma cuenta de activo son: a) 

Cuentas por cobrar comerciales, misma que aumentó en US$ 1,85 millones de 

dólares, equivalente al 241%, respecto al mismo período de análisis del año 

2014; y, b) La cuenta de inventarios, la misma que aumentó en US$ 602 mil 

dólares, equivalente al 19,9%, respecto al mismo período de análisis del año 

2014. 

La concentración de recursos en Activos Corrientes equivale al 82,61%, 

participación muy semejante a la que se muestra en el corte a diciembre de 

2014 que equivalió al 83,61%, en ambos casos la concentración en activos 

corrientes se mantiene en niveles elevados. 

La disponibilidad de recursos corrientes a la fecha de este análisis alcanza para 

cubrir las obligaciones de corto plazo de la compañía, inclusive sin tener en 

cuenta los inventarios, lo que no pone en riesgo de liquidez inmediata a la 

empresa; sin embargo es importante brindar seguimiento de los días de 

conversión de inventarios y de manera imperiosa y urgente las cuentas por 

cobrar, en virtud de que su monto prácticamente se ha triplicado desde el año 

2014 al año 2015 manteniendo el mismo nivel de ventas. 

Con respecto al Activo Fijo, el saldo al 31 de diciembre de 2015 representa una 

concentración del 17,39% sobre el activo total, participación muy similar 

respecto a la registrada en el año 2014 que fue del 16,39%, en ambos casos la 

concentración en activos no corrientes se mantiene en niveles bajos teniendo 

en cuenta la naturaleza de la compañía ya que se trata de una empresa de 

manufactura. 
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6.1.2 PASIVOS.- 

El Pasivo de la compañía tiene una disminución de US$ 1,34 millones de 

dólares equivalente al 21,57% del saldo registrado al 31 de diciembre de 2014. 

La reducción de los Pasivos se refleja sustantivamente en los pasivos 

corrientes, la disminución en el pasivo corriente es de US$ 1,56 millones de 

dólares; equivalente al 30,21% menos del valor contabilizado al 31 de 

diciembre de 2014. 

Los pasivos de largo plazo de la compañía determinan un incremento de US$ 

213 mil dólares, dentro de la conformación de los pasivos de largo plazo se 

evidencia el efecto actuarial de beneficios laborales. 

El apalancamiento de FABRILFAME S.A. a diciembre de 2015 se encuentra en 

el orden del 51%, levemente inferior al reflejado en el período inmediato 

anterior que fue del 54%. 

6.1.3 PATRIMONIO.- 

El patrimonio de la compañía tiene una disminución, al pasar de US$ 5,28 

millones de dólares al 31 de diciembre de 2014 a US$ 4,71 millones de dólares 

al 31 de diciembre de 2015, lo que significa una disminución del patrimonio 

neto en el orden de US$ 572 mil dólares, equivalente al 10,82%. 
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6.2 ESTADO DE RESULTADOS.- 

  

FABILFAME S.A, 

Estado de Resultados Integrales 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del año 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

ao dee a ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL 

des cia e ci a a ds 

Ingresos por ventas 15,063,168 15.357.620  100,00%  100,00%  -294452  -1,92% 

Costo de Ventas -12,132.667 -12,560,112 — -80,55%  -81,78% 427,445 -3,40% 

Utilidad Bruta 2.930.501 2.797.508 19,45% 18,22% 132.993 4,75% 

Gastos operativos 

Gastos de administración -1,446,942 -1.377.159 -9,61% — -8,97% -69.783 5,074 

Gastos de venta -1,444.216 -1,542.985 -9,59% — -10,05% 98.769 — -6,40% 

Otros ingresos neto 29.466 250.145 0,20% 1,63%  -220.679 — -88,22% 

Total gastos operativos -2.861.692 -2.669.999 — -19,00%  -17,39%  -191.693 7,18% 

Utilidad en operación 68.809 127.509 0,46% 083% -58,700  -46,04%4 

Otros egresos (ingresos) financieros, neto -15,550 66,872 -0,10% 01/44%  -82.422 -123,25% 

Utilidad antes de impuesto a la renta 53.259 194,381 0,35% 1,27%  -141.122  -72,60% 

impuesto a la renta -294,213 - 107,849 -1,95%  -0,70%  -186,364 172,20% 

Utilidad (Pérdida) neta del año -240.954 86.532  -1,60% 0,56%  -327.486 -378,46% 

Otros resultados integrales 

Utilidad (Pérdida) actuarial 79.000 0 0,52% 0,00% 79.000  100,00% 

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral 

del año -161,954 86.532 -1,08% 0,56%  -248,486 -287,16%       

6.2.1 INGRESOS..- 

Entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2015, los ingresos de la compañía 

fueron menores en US$ 294 mil dólares respecto a los ingresos logrados en el 

período enero — diciembre de 2014, lo que representa un decremento del 

1,92% respecto de las ventas netas. 

Si bien es cierto la variación negativa de ventas entre los dos períodos 

analizados es muy pequeña, comparadas las ventas netas del año 2015 con la 

planificación inicial POA maestro 2015 (presuponía ventas netas por US$ 26,78 

millones de dólares) esta variación negativa es del 44%; y si se comparan las 

ventas reales del año 2015 con las ventas proyectadas en el Forecast 9+3 la 

variación fue positiva en el orden de US$ 63 mil dólares, es decir se cumplió el 

100,4% del Forecast 9+3. 
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6.2.2 COSTOS Y GASTOS.- 

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de venta de la compañía fueron de US$ 

12,56 millones de dólares, mientras que para el mismo período del año 2015 

fueron de US$ 12,13 millones. El costo de ventas disminuye en el orden del 

3,4% cuando las ventas disminuyeron el 1,92%, esto presupone cierta 

eficiencia en logística, compras, mejores precios de abastecimiento, 

negociacioens con proveedores, entre otros aspectos. 

Si bien es cierto el costo de venta disminuye de período a período, la 

representatividad de este frente a las ventas netas es poco volatil pues pasa 

del 81,78% en el año 2014 al 80,55% en el año 2015. 

En la planificación original POA maestro 2015 se proponía un costo de ventas 

en el orden del 69% y según el Forecast 9+3 se proyectaba el 78% de costo de 

ventas; lo que evidencia que respecto al costo de ventas el cumplimiento del 

Forecast 9+3 fue del 101,28%; por tratarse de un costo, este cumplimiento no 

es el adecuado. 

Los Gastos Operativos, en el año 2015, ascendieron a US$ 2,86 millones de 

dólares y en conjunto representan el 19% del total de las ventas, en el período 

enero — diciembre de 2014 ascendieron a US$ 2,67 millones de dólares y 

representaron el 17,39% de las ventas netas. 

6.2.3 RESULTADOS.- 

Los resultados finales de la compañía (pérdida neta) se encuentran en el orden 

de US$ 241 mil dólares en el periodo enero — diciembre/2015, resultados que 

por sí solos no justifican el esfuerzo comercial alcanzado pues su relación 

directa (margen neto) es de -1,60%. Estos valores son muy inferiores a los 

alcanzados en el mismo periodo del año 2014, ya que la utilidad, aunque 

mínimia, registrada a diciembre 2014 fue de US$ 86 mil dólares, lo que 

representó en valores absolutos el 0,56% de los ingresos (margen neto). 

La utilidad neta registrada a diciembre 2014 se ha deteriorado en US$ 327 mil 

dólares lo equivalente a una disminución del 378%. 

Comparados los resultados reales del año 2015 con la planificación inicial POA 

maestro 2015 (presuponía una utilidad neta de US$ 3,3 millones de dólares) la 

variación es exageradamente muy negativa; y si se comparan los resultados 

reales del año 2015 con los resultados proyectados en el Forecast 9+3 (utilidad 

neta de US$ 209 mil dólares) la variación neta fue de - 450 mil dólares. Esta 

variación en la utilidad neta obedece principalmente a los siguientes aspectos: 
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a) Provisión por obsolescencia de inventarios, por US$ 150.880 

b) Incremento en la provisión por jubilación patronal y desahucio, por US$ 

141.580 

c) Pago adicional de tributos por la aplicación de norma correspondiente al 

Uso de Marca, por US$ 75.844 

6.3 ESTUCTURA DE CAPITAL E INDICADORES DE DESEMPEÑO.- 

El Estado de Situación Financiera evidencia una moderada disminución del 

activo, pasando de US$ 11,5 millones de dólares en el 2014 a US$ 9,6 millones 

de dólares en el año 2015. 

El apalancamiento con el cual se viene financiando la compañía es del 51%, lo 

cual se enmarca dentro de las directrices del accionista ISSFA. 

Finalmente, la permanencia en el tiempo de los indicadores se puede ver 

perjudicada por las cifras reflejadas en el Estado de Resultados que como 

consecuencia del medio/bajo impacto de costos y gastos desembocan en 

indicadores de rentabilidad negativos, comparados con aquellos logrados en el 

mismo período inmediato anterior (enero — diciembre de 2014). 

Los indicadores financieros más relevantes que pueden en su conjunto dar un 

entendimiento de su estructura, actividad y nivel de desempeño son los 

  

siguientes: 

(Ene - Dic) (Ene - Dic) 

Indicador AÑO 2015 AÑO 2014 

liquidez 

Razón Corriente Veces 2.20 1.87 

Prueba Ácida Veces 1.20 1.28 

Apalancamiento 

  

      

Nivel de Endeudamiento % 50.92% 54.12% 

Rentabilidad 

Rentabilidad sobre los Activos % -2.51% 0.75% 

Rentabilidad sobre el Patrimonio  % -5.11% 1.64% 

Rentabilidad sobre las Ventas % -1.60% 0.56% 

Estructura de Capital 

Activos corrientes % 82.61% 83.61% 

Activos no corrientes % 17.39% 16.39% 

Pasivos de corto y largo plazo % 50.92% 54,12% 

Patrimonio % 49.08% 45.88%       
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e Continuar con el apoyo directo a la Administración de la compañía, para 

efectos de alcanzar la concreción de ingresos provenientes, de manera 

especial, de las unidades militares. 

e. Evaluar la posibilidad de que el accionista ISSFA pueda ser garante en 

posibles casos de financiamiento que la empresa pudiere necesitar con 

Instituciones del Sector Financiero Privado, debido a un deterioro acelerado 

de la liquidez por el no pago por parte de las entidades del sector público. 

Esta posibilidad de convertirse en garante podría ser analizada desde el 

escenario de cash colateral, apalancado en las inversiones financieras de 

mediano y largo plazo que el ISSFA mantiene en instituciones financieras 

comunes con FABRILFAME S.A. 

7.2 ALA ADMINISTRACIÓN.- 

+ Si bien el activo corriente de FABRILFAME S.A., a la fecha de este análisis, 

alcanza para cubrir el pasivo de corto plazo de la compañía, inclusive sin 

tener en cuenta los inventarios, lo que no pone en riesgo de liquidez 

inmediata de la empresa, sin embargo es importante que la Administración 

establezca, a la brevedad posible, un plan de acción y hoja de ruta para 

mejorar los días de conversión de inventarios y sobre todo mejorar los días 

de cuentas por cobrar. 

e Continuar con el apoyo al plan comercial y de producción de largo plazo que 

enfatice el incremento de la participación de mercado (43% a diciembre de 

2015 y solo en el ámbito de compras públicas). 

e No descartar el estudio de mercado externo, una vez que la situación de 

liquidez de la empresa mejore, y bajo la expectativa de abarcar mayor 

participación en el caso del segmento terceros, con la finalidad de 

diversificar la cartera e incorporar un mayor número de clientes y montos de 

ventas provenientes de dicho segmento que en lo posible equilibren la 

concentración del sector público, entidades relacionadas y de Fuerzas 

Armadas. 

+ Continuar con el plan de la Gerencia General para rotar el inventario de 

lenta rotación, priorizando las estrategias y acciones tendientes a la venta 

del inventario provisionado por obsolescencia que ascendió a US$ 151 mil 

dólares. 

e Debido a la antiguedad del talento humano de FABRILFAME S.A. y el 

posible impacto en las finanzas institucionales; en la elaboración del POA 
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La liquidez de la compañía se presenta en niveles adecuados, incluso la 

prueba ácida permite cubrir las obligaciones de corto plazo, sin embargo es 

importante tener en cuenta que la liquidez de la compañía se encuentra 

financiada por: a) Pasivos sin costo por US$ 1,8 millones que la empresa debe 

al 31 de diciembre de 2015 al ISSFA producto de regalías por uso de marca de 

años anteriores; y, b) Deuda de corto plazo, esto hace que la liquidez con que 

actualmente la empresa opera, sea momentánea. 

Es importante mencionar que la liquidez por sí sola no es un indicador que 

pueda mostrar un ambiente financiero positivo, la liquidez también se puede 

lograr por una contracción de operaciones lo que permitirá conseguir recursos 

de la cartera de crédito sin tener que re-invertirlos en inventarios. 

Los niveles de apalancamiento producto de la gestión histórica están en el 

orden del 51% cifra levemente superior a la que el accionista ISSFA ha 

considerado como adecuada para las empresas donde mantiene inversiones 

(50%). El indicador es adecuado si se considera que la empresa se encuentra 

financiada por terceros y adicionalmente el indicador ha experimentado una 

leve disminución puesto que al mes de diciembre de 2014 se encontraba en el 

orden del 54%. 

Los indicadores de rentabilidad de la compañía son negativos, producto de los 

resultados también negativos visualizados en el Estado de Resultados, al 

realizar una comparación directa con los indicadores de rentabilidad con la 

información financiera cortada al 31 de diciembre de 2014 se puede observar 

que los indicadores de rentabilidad de los dos años analizados son 

insuficientes de acuerdo con las políticas y metas del accionista ISSFA (ROI de 

al menos el 12%) y en el caso del año 2015 inclusive llegan a ser negativos. 

Finalmente, la estructura de capital de FABRILFAME S.A., acompañada de la 

concentración de recursos en Activos Corrientes hace suponer que la empresa 

necesitará importantes fuentes de financiamiento propio para planificar un 

posicionamiento comercial ventajoso y una perspectiva de negocio en marcha 

en el largo plazo. 

7. RECOMENDACIONES.- 

7.1 ALA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

e Efectuar, con la Coordinación Empresarial del ISSFA, un plan de 

seguimiento y monitoreo mensual por el año 2016 y siguientes, con la 

finalidad de asegurar la mayor probabilidad de cumplimiento de las cifras 

que constan en el POA 2016 de la empresa con la expectativa de revertir 

los resultados alcanzados hasta diciembre de 2015. 
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de cada año y los diferentes Forecast, estimar posibles variaciones 

importantes en la provisión por jubilación patronal y desahucio. 

e Impulsar la estructuración del denominado “Plan de Continuidad del 

Negocio”, en el que se identifique, gestione y mitigue los principales riesgos 

a los que se enfrenta la empresa y se obtengan estrategias y acciones 

concretas que enfaticen la permanencia en el tiempo de FABRILFAME S.A. 

8. OPINIÓN.- 

La Administración de FABRILFAME S.A. ha dado cumplimiento a las 

resoluciones de Junta General de Accionistas así como de Directorio. 

Los estados financieros expuestos por FABRILFAME S.A., presentan 

razonablemente la información financiera en todos los rubros más importantes 

y representativos. 

Las operaciones financieras han sido registradas conforme a las Leyes, y a 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF's). 

Quito, 15 de abril de 2018 

e > do Vs» 
Ing. D Di o Serrano Machado 
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FABRILFAME S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Por el año terminado el 31 de diciembre dal 2015, con n cifras comparativas del 2014 

  

  

  

  

  

  

  

  

      

ACTIVOS Nota 2015 2014 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,437.075 5,654,439 
Cuentas por cobrar - comerciales 6 2.616.665 766.146 
Otras cuentas por cobrar 42.581 43.278 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 11 211,929 > 

impuestos por recuperar 12 - 145.788 
Inventario 7 3.626.692 3.024.083 

Total activos corrientes 7.934.942 9.633.733 

Activos no corrientes 

Propiedad, planta y equipos 8 1.070.019 1,008,212 

Total activos no corrientes 1.670.019 1.888.212 

Total activos 9.604.961 11.521.945 

+ Pd 
ing. Mónica Parra . 

— Gerente General Coordinadora Administrativa Con dora General 
Financiera 
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INFORME DE COMISARIO 

  

FABRILFAME S.A. 

Estado de Situación Financiera 

por el año terminado el 31 de diciembra del 2015, con n cifras comparativas del 2014 

  

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - Mota 2015 2014 

PASIVOS 

Pasivos corrientes: 

Proveedores y otras cuentas por pagar 9 1.200.384 1.618.959 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1 1.830.190 1.032.049 

Anticipos a chentes 10 170.607 2.148.150 

trpuestos por pagar 12 125,997 87.51 

Beneficios a empleados de corto plazo 14 274.158 273,056 

Total pasivos corrisntes 3.601.176 5.159.785 

Pasivos no corrientos: 

Provisiones por beneficios a empleados 15 1.197.813 1.056.233 

Pasivos por impuesto diferido 13 92.065 19,945 

Total pasivos no corrientes 1.289.878 1.076.178 

Total pasivos 4.891.054 6.235.9€3 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 1.139,580 1.139.580 

Aportes para futuras capitalizaciones 335.768 611.905 

Reservas 932.120 932.120 

Resultados acumulados 2.306.439 2.602.377 

Total patrimonio de los accionistas 4.713.907 5.285.982 

Total pasivos y patrimonio de iso accionistas 9.604.961 — 11,521,945 
INCUCAI UCR SEE 
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INFORME DE COMISARIO 

  

FABRILFAME S.A. 

Estado de Resultados integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del año 2014 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nola 2015 2014 

Ingresos por ventas Y 15.063.168 15.357.620 

Costo de ventas 18 (12.132.667) (12,560,112) 

Utilidad bruta 2.930.501 2,797.508 

Gastos operativos 

Gastos de administración 13 (1,446,942) (1.377.159) 
Gastos de venta 18 (1.444.216) (1.542.985) 

Otros ingresos, neto 29.466 250,145 

Total Gastos operativos (2.861.692) (2.669.999) 

Utilidad en opsración 68,809 127,509 

Otros egresos (Ingresos) financieros, neto (15.550) 66.872 

Utilidad antes de impuesto a la renta 53.259 194.381 

impuesto a la renta 13 (294.213) (107.849) 

Utilidad (Pérdida) neta del año (240,954) 86.532 

Otros resultados integrales 

Utilidad (Pérdida) actuarial 79,000 - 

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del año (161,954) 86.532 
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