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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta de Directores 
Complejo Industrial FabrilFame S.A. 
Quito, Ecuador 

1. Hemos examinado los balances generales de Complejo Industrial FabrilFame S.A. al 
31 de diciembre del 2008, y los estados conexos de resultados, inversión de los 
accionistas y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha (expresados en 
USDólares). Los estados financieros del año 2007 que se presentan para fines 
comparativos, fueron auditados por otros auditores y cuya opinión sin salvedades, se 
emitió el 9 de marzo del 2008. 

Responsabilidad de la administración: 

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de 
control interno que aseguren la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea debido a fraude u error; seleccionar y aplicar las políticas contables 
consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, así como el 
establecimiento de estimaciones contables apropiadas. 

Responsabilidad de los auditores: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros basándonos en nuestra auditoría. Nuestro examen se efectuó de acuerdo 
con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren de la planeación y 
ejecución de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable 
pero no absoluta y determinar sí los estados financieros se encuentran libres de errores 
importantes. Nuestra auditoría incluye aquellas pruebas de los registros de contabilidad 
y otros procedimientos de auditoría que respaldan las transacciones registradas y su 
revelación en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en 
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo que podría 
representar cambios en los estados financieros. El proceso de auditoría incluye una 
evaluación del control interno que sirve como base para diseñar los procedimientos, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del mismo. La 
auditoría también incluyó la determinación del uso de los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas 
por la Administración, así como la evaluación en conjunto de la presentación de los 
estados financieros. Creemos que la auditoría efectuada establece bases razonables 
para nuestra opinión. 
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Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera 
de Complejo Industrial FabrilFame S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados 
de sus operaciones, inversión de los accionistas y flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad descritos en la 
Nota B. 

LF Ct, CIR 
Edgar Naranjo L. 

6 de febrero del 2008 Licencia Profesional No.16.485 
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compañías No.015 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

A! 31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

o 2008 2007 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

o Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 527,021 313,000 

Cuentas por cobrar (Nota D) 2,314,455 7,339,000 

Inventarios (Nota E) 5,681,318 3,844,000 

Gastos pagados por anticipado 287,608 252,000 

> TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 8,810,402 11,748,000 

2% PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Nota F) 1,293,299 1,241,000 

INVERSIONES PERMANENTES 236 

TOTAL ACTIVO 10,103,937 12,989,000 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

e PASIVO CIRCULANTE: 

Cuentas y documentos por pagar (Nota G) 3,081,277 4,965,000 

Participación a trabajadores (Nota H) 26,897 258,000 

impuesto a la renta (Nota H) 130,237 355,000 

. Gastos acumulados por pagar 151,117 180,000 

TOTAL PASIVO CIRCULANTE 3,389,528 5,758,000 

pu. INGRESO DIFERIDO (Nota l) 1,239,344 890,000 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 43,306 50,000 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS (Nota J) 

Capital social 1,734,000 1,734,000 

co Aportes para futuras capitalizaciones 612,000 612,000 

Reserva de capital 1,892,000 1,892,000 

Reserva especial 176,000 176,000 

Reserva legal 133,000 133,000 

— Reserva por valuación 1,160,000 1,160,000 

Resultados acumulados (275,241) 584,000 

TOTAL PATRIMONIO 5,431,759 6,291,000 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10,103,937 12,989,000 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

mr ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

e Años terminados al 

31 de diciembre del 

2008 2007 

INGRESOS DE OPERACIONES 

Ventas 9,264,197 13,621,000 
porra Otros ingresos 141,404 39,000 

Total Ingresos 9,405,601 13,660,000 

COSTOS Y GASTOS DE OPERACIONES 

Costo de ventas 7,270,205 9,621,000 

mor Gastos de ventas 381,234 318,000 

Gastos de administración 1,481,581 1,814,000 
Intereses pagados 93,271 184,000 
Total Gastos 9,226,291 11,937,000 

_ UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 179,310 1,723,000 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

e 15% Participación Trabajadores (Nota H) 26,897 258,000 

25% Impuesto a la Renta (Nota H) 130,237 583,000 

UTILIDAD NETA 22,176 882,000 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en USDólares) 

Aportes para Reserva Reserva 

Capital futuras de Reserva Reserva por Resultados 
social capitalizaciones capital especial legal valuación Acumulados 

Saldo al 1 de enero del 2007 1,734,000 612,000 1,892,000 176,000 126,000 43,000 (292,417) 

Valuación de propiedades, planta y 

equipo 1,117,000 

Utilidad del ejercicio 882,000 

Transferencia 7,000 (7,000) 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 1,734,000 612,000 1,892,000 176,000 133,000 1,160,000 582,583 

Utilidad del ejercicio 22,176 

Pago de dividendos (880,000) 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 1,734,000 612,000 1,892,000 176,000 133.000 1,160,000 (275,241) 

e) 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  
  

2008 2007 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON 

EL EFECTIVO NETO GENERADO EN LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 22,176 882,000 

Más gastos e ingresos que no representan desembolsos de efectivo: 

Depreciación 230,057 177,000 

Provisión cuentas incobrables 37,564 (7,000) 

Ajustes de Inventarios 29,032 

Ajustes de activos 15,914 
Provisión para obsolescencia de inventarios (710,000) 

Provisión para jubilación (2,000) 

334,743 340,000 

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por cobrar 5,336,325 (3,582,000) 

Inventarios (1,866,350) 1,152,000 

Gastos pagados por anticipado (35,608) (14,000) 

Cuentas y documentos por pagar 1,579,277 9,000 

Participación a trabajadores (231,103) 210,000 

Impuesto a la renta (224,763) 276,000 

Gastos acumulados por pagar (30,300) 126,000 

4,527,478 (1,823,000) 

EFECTIVO NETO GENERADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 4,862,221 (1,483,000) 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses pagados 

Impuesto a la renta 

Participación a trabajadores 

Otros ingresos 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACION 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de activos fijos 

Precio de venta de inversiones en acciones 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) 

LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones Bancarias 

Pagos provisión para jubiliación patronal 

Pago de dividendos 

Compañías relacionadas 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO 

AUMENTO DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Ing Carlos Proce! 

erente General 

  

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Vea notas a los estados financieros 

2008 2007 

15,117,630 9,976,000 

(9,462,824) (11,007,000) 

(92,989) (184,000) 
(583,000) (307,000) 

(258,000) 

141,404 39,000 

4,862,221 (1,483,000) 

(298,506) (87,000) 
1,000 

(298,506) (86,000) 

(263,000) 

(6,694) 
(880,000) 

(3,463,000) 1,124,000 

(4,349,694) 861,000 

214,021 (708,000) 

313,000 1,021,000 

527,021 313,000 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresadas en USDólares) 

A. COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A.: 

Complejo Industrial Holdingdine S.A. se constituyó a partir de la fusión por 
absorción de las compañías Fábrica de Equipos Múltiples S.A. FADEMSA, Sociedad 
Fabril FAME S.A., y Calzados Industriales S.A. CALINCEM. Las compañías Fábrica de 
Equipos Múltiples S.A. FADEMSA y Sociedad Fabril FAME S.A., transfieren a título 
universal, la totalidad de sus patrimonios, activos y pasivos a nombre y a favor de 
Calzados Industriales S.A. CALINCEM, la misma que cambia de denominación a 

Complejo Industrial Holdingdine S.A., cambio que consta en escritura pública el 1 de 
julio del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero del 2005. 

El 26 de diciembre del 2006 se cambio de denominación social a Complejo 
Industrial FABRILFAME S.A., con la respectiva inscripción pública. La compañía es una 
subsidiaria totalmente controlada por el Holding Dine S.A.. 

Su objetivo principal es la fabricación y comercialización de calzados y zapatos 
militares, industriales y deportivos; internación temporal de materiales y exportación de 
productos elaborados; así como la fabricación y comercialización de todo tipo de 
vestuario y productos textiles en general. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares a partir del 1 de 
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los 
mismos utilizados en la preparación de los estados financieros. A continuación 

mencionamos los principios contables más importantes que se han utilizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: Representa el efectivo disponible y saldos en 
bancos e inversiones a corto plazo altamente líquidas, con vencimiento originales de 
tres meses o menos. 

Provisión para cuentas incobrables La compañía establece reservas para cubrir 
posibles pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperación de la cartera, mediante la 
evaluación de sus cuentas por cobrar. Las reservas para posibles pérdidas se 
incrementan mediante provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los 
castigos de valores considerados irrecuperables. 

Ventas y costo de ventas Los ingresos por ventas y servicios y su costo son 
reconocidos en resultados en el período en que se realiza la transferencia de dominio 
de los productos o la prestación del servicio. 

Inventarios: Se registran al costo promedio que no excede a los valores de 
mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. 

 



COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuación): 

Los activos fijos Se muestran al costo de adquisición para maquinarias y equipos, 
vehículos, muebles y enseres y equipos de computación y a valores de mercado para 
terreno y edificio en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuación a 
valores de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. La 
depreciación se calcula por el método de línea recta, tomando como base la vida útil 
estimada de los activos relacionados. 

La vida útil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como 

  

sigue: 

Activos Años 

Edificios e instalaciones 20 
Maquinaria y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 5 
Equipos electrónicos 5 

Provisiones para participación _a trabajadores e impuesto a la renta Están 
constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para 
participación a trabajadores y 25% para impuesto a la renta y son registradas en los 
resultados del año. 

Ingresos diferidos: Se registra el saldo de la facturación anticipada de material 
que se encuentra en proceso de elaboración o sin disponibilidad de entrega. La 
Compañía reconoce como ingresos estos valores y sus respectivos costos, al momento 
de su entrega durante los primeros meses del año siguiente. 

Provisión por jubilación Se lleva a resultados, en base a estimaciones de la 
Administración. La Compañía no ha contratado los servicios profesionales de un perito 
actuarial. 

Moneda local A partir del 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda de uso 
local en la República del Ecuador. 

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre del 

  

  

2008 2007 
Caja 1,000 
Bancos locales 306,858 312,000 
inversiones temporales (1) 220,163 

527,021 313,000 
  

(1) Corresponde a certificados de depósito contratados con el Banco del Pacifico por el 

plazo de 60 días, con una tasa de rendimiento del 3.5% anual. 

 



COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

D. CUENTAS POR COBRAR: 

E. 

10 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2008 2007 

Clientes locales 240,155 553,000 
Empleados 22,405 
Varios 63,627 

Compañías relacionadas (Nota J) (1) 1,511,412 7,052,000 
Impuestos anticipados 784,140 

2,621,739 7,605,000 
Menos: Provisión cuentas incobrables (2) (307,284) (266,000) 

2,314,455 7,339,000 
  

(1) Incluye principalmente US$1,162,094 por cobrar a Holding Dine S.A. por la 
facturación de uniformes, calzado y otros artículos que serán entregados, a su 
nombre, a la Honorable Junta de Defensa Nacional, durante el mes de diciembre del 

2008. Parte del inventario facturado no estuvo disponible para la entrega (en 
proceso), por lo que al 31 de diciembre se registró como ingreso diferido en el 
pasivo, hasta ser reconocido en resultados (Ver Nota J). 

(2) Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como siguen: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

Saldo inicial del año 
Castigos de cartera 
Provisión 

  

Saldo final del año 

2008 2007 
266,000 273,000 
(3,720) (13,000) 
37,564 6,000 

307,284 266,000 
  

INVENTARIOS: 

Esta cuenta se descompone en los siguientes saldos: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

Materias primas y materiales 
Productos en proceso 
Productos terminados 
Consumo interno 

  

2008 2007 
1,271,785 1,070,000 
1,058,996 612,000 
3,269,944 2,092,000 

80,592 70,000 
5,681,318 3,844,000 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

A continuación se detalla el movimiento de esta durante el 2008: 

  

  

  

Saldo al Ventas / Saldo al 
01/01/2008 Adiciones Bajas 31/12/2008 

Edificios e instalaciones 603,000 461 603,461 

Maquinaria y equipo 986,000 258,300 (48,352) 1,195,948 
Vehículos 184,000 12,292 (72,767) 123,525 
Muebles y enseres 297,000 9,376 (11,951) 294,425 
Equipo de computación 158,000 18,077 (6,428) 169,649 

Otros 38,000 (38,000) 
2,266,000 298,506 (177,498) 2,387,008 

Depreciación Acumulada (1,025,000) (230,057) 161,553 — (1,093,709) 

1,241,000 68,449 (15,945) 1,293,299 
  

Para el año 2007, en base a lo facultado en la Resolución No. 00Q.IC1.013 de la 
Superintendencia de Compañías, la Compañía registró una valuación a valores de 
mercado del terreno y edificio, practicada por un perito independiente. Dicha valuación 
produjo un incremento en el valor neto de dichas partidas de US$524,000 y 
US$593,000 respectivamente, el cual fue registrado con crédito al patrimonio (Reserva 
por Valuación). La depreciación acumulada del edificio a esa fecha, fue incrementada 
en el mismo porcentaje con débito a la cuenta Reserva por Valuación. 

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

2008 2007 
Proveedores 744,583 813,000 
Compañías relacionadas (Nota J) (1) 53,765 3,463,000 
Impuestos por pagar 653,688 519,000 
Anticipos de clientes 1,629,241 170,000 

3,081,277 4,965,000 
  

(1) Corresponde al saldo de intereses por pagar a favor de Holding Dine S.A. 
(US$18,000 para el año 2007) por préstamos otorgados, con vencimientos hasta 
febrero del 2008, a la tasa de interés anual del 9%. 

H. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA: 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe estimar el 15% de su 
utilidad líquida antes de impuesto sobre la renta para  repartirlo entre sus 
trabajadores. 

La provisión se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. Al 
31 de diciembre del 2008 y 2007, la base de este cálculo se determinó según se indica 
a continuación: 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

H. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuación): 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

20083 2007 
Utilidad contable 179,310 1,723,000 
Más: Gastos no deducibles 26,897 258,000 

152,413 1,465,000 
Menos: 15% participación de los trabajadores 576,948 870,000 
Menos: Deducción por incremento de 

empleados 208,414 

Base imponible 520,947 2,335,000 
25% impuesto a la renta 130,237 583,000 

  

Il. INGRESO DIFERIDO: 

Corresponde principalmente al saldo por reconocer como ingresos por la facturación 
anticipada al Holding Dine S.A. por el contrato de proveeduría de uniformes, calzado y 
accesorios con la Honorable Junta de Defensa Nacional, en proceso de elaboración. 

(Ver Nota M) 

J. COMPAÑÍAS RELACIONADAS: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2008 2007 

Cuentas por cobrar: 
Andec S.A. 56 
FMSB Santa Bárbara S.A. 101 
Holding Dine S.A. 1,263,587 7,052,000 

. Aychapicho Agros 54 
Proteas del Ecuador S.A. 4,926 
C4ásS Sepriv Cía. Ltda. 242,688 

1,511,412 7,052,000 

Préstamos por pagar: 

Holding Dine S.A. 3,264,000 
Cuentas por pagar: 

Dirección de Industrias del Ejército — Dine 53,765 75,000 
FMSB Santa Bárbara S.A. 70,000 
Fame Pública 54,000 

  

53,765 3,463,000 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

J. COMPAÑÍAS RELACIONADAS (Continuación): 

A continuación el detalle de las transacciones con partes relacionadas: 

  

    

  

  

2003 2007 
Ingresos Egresos ingresos Egresos 

intereses y Intereses Gastos por 

Compañía Ventas Compras prestamos Servicios Ventas Compras pagados servicios 

Andec 115,139 179,000 

Aychapicho Agros 392 4,000 

Corpcys 175 3,000 

Dinecoms 3,088 3,000 

Dinmob 702 

Holdingdine 6,101,006 4,858,723 346,586 9,158,000 184,000 397,000 

Energyhdine 2,805 

Explocen 8,635 7,000 

Fmsb Santa Barbara 9,348 71,451 24,297 23,000 34,000 30,000 

Logistic S.A. 3,154 2,000 

Proteas 5,072 4,000 

Sepriv Cia. Ltda. 121,691 176,000 

Dineagros 3,000 

6,371,208 71,451 4,858,723 370,883 9,562,000 34,000 184,000 427,000 
  

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representa 173,400 acciones comunes — autorizadas emitidas y en 
circulación con un valor nominal de US$10.00 cada una. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o 
para aumentar capital. 

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades 
líquidas luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta cuenta 
esta a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizada para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Reserva por valuación: En esta cuenta se registran los excedentes generados en la 
revaluación de activos. Para el 2007 la Compañía compensó pérdidas del año 2006 por 

US$59,078.13. 

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización 
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los 
cinco períodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada período del 25% de 
dichas ganancias. 
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L. ACUERDO ENTRE EL HOLDING DINE S.A. Y EL COMPLEJO INDUSTRIAL: 

La Compañía ha suscrito un convenio de intermediación con Holding Dine S.A. en el 
cual se establece que la Holding celebrará los contratos con la Honorable Junta de la 
Defensa Nacional y realizará la correspondiente facturación; mientras que, el Complejo 
Industrial se compromete a fabricar los uniformes, calzados y accesorios para ser 
entregados hasta el 31 de diciembre del 2008, a la Honorable Junta de la Defensa 

Nacional. La Compañía no ha despachado la mercadería en su totalidad, y lo hará en el 
transcurso de los primeros meses del año 2009. Este contrato no contempla multas por 

el retraso en las fechas de entrega. 

HECHOS SUBSECUENTES: 

A la fecha de presentación de estos estados financieros por el período terminado al 31 
de diciembre del 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la 
presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 

 


