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INFORME DE LO AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas y Junta de Directores dél 
Complejo Industrial FabrilFame S.A.: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos del Complejo Industrial FabrilFame S.A. al 31 de 
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y 
de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, 
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
opinión. 

En nuestro informe de fecha marzo 13 del 2007, nuestra opinión sobre los estados financieros por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2006, incluyó una salvedad relativa a que existieron indicios de deterioro 

de los activos y por lo tanto no se había efectuado un estudio para determinar el valor actual neto de los 
flujos de fondos proyectados. Durante el año 2007, la Compañía ha generado flujos de fondos de 
operaciones suficientes para cubrir los efectos de cualquier indicador de deterioro en sus activos. En 
consecuencia, nuestra opinión sobre los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 
2006 aquí presentada, difiere a la expresada en nuestro informe anterior en lo relacionado a este asunto. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera del Complejo Industrial FabrilFame S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 
2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Paleta. 
Marzo 9, 2008 Jorge Brito 
Registro No. 019 Licencia No. 21540 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu 

 



COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2007 2006 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 313 1,021 

Cuentas por cobrar comerciales 3 6,449 2,865 

Inventarios 4 3,844 4,286 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 252 238 
Total activos corrientes 10,858 8,410 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 5 
Terrenos 15 

Edificios e instalaciones 603 434 
Maquinaria y equipo 986 952 
Vehículos 184 190 
Muebles y enseres 297 295 
Equipos de computación 158 149 
Otros 38 35 
Total . 2,266 2,070 
Menos depreciación acumulada 1,025 1,156 
Propiedades, planta y equipo, neto 1,241 914 

INVERSIONES EN ACCIONES 1 

TOTAL 12,099 9,325 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones por pagar a bancos 
Cuentas por pagar 
Compañías relacionadas 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

PROVISION PARA JUBILACION 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva de capital 
Reserva especial 
Reserva legal 
Reserva por valuación 
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

NW 
0 
0
 

10 

793 
3,463 
258 
355 
889 

3,758 

50 

1,734 
612 

1,892 
176 
133 

1,160 
584 

6,291 

263 
716 

3,044 

79 
831 

4,981 

52 

  

 



COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 

Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Intereses pagados 
Ingresos financieros 
Otros (ingresos) gastos, neto 
Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Total 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Aportes Utilidades 
para Reserva Reserva retenidas 

Capital Futuras de Reserva Reserva por (Déficit 

Social Capitalizaciones Capital Especial Legal Valuación Acumulado) Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,734 612 1,892 176 125 43 (354) 4,228 

Utilidad neta 64 64 
Transferencia o _ _1 a 1) — 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,734 612 1,892 176 126 43 (91) 4,292 

Valuación de propiedades, planta y 
equipo (Ver Nota 5) 1,117 1,117 

Utilidad neta 882 882- 

Transferencia o _ _1 _ (7) _— 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,734 612 1,892 176 133 1,160 384 6,291 

Ver notas a los estados financieros 

 



COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos (gastos), neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto 
Precio de venta de inversiones en acciones 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar a bancos 
Compañías relacionadas 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

"CAJA Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continua...) 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 
  

  

2007 2006 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 
Utilidad neta 882 64 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de 
(utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 177 184 
Provisión para cuentas dudosas, neto de bajas (5 41 
Provisión para obsolescencia de inventarios, neto de bajas (710) 424 
Provisión para jubilación, neto de pagos Q) (3) 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (3,577) 3,488 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar d4 (8) 
Inventarios 1,152 (43) 

Cuentas por pagar 7 (601) 
Compañías relacionadas (5) (491) 
Anticipo de clientes (68) (2,562) 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 126 241 
Participación a trabajadores 210 43 
Impuesto a la renta 276 67 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION (1,483) 344 

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO: 

Venta de propiedades que fueron cancelados con 
compensación de obligaciones con compañía relacionada 700 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

1. OPERACIONES 

Complejo Industrial Holdingdine S.A. se constituyó a partir de la fusión por absorción de las 
compañías Fábrica de Equipos Múltiples S.A. FADEMSA, Sociedad Fabril FAME S.A, y Calzados 
Industriales S.A. CALINCEM, Las compañías Fábrica de Equipos Múltiples S.A. FADEMSA y 
Sociedad Fabril FAME S.A, transfieren a título universal, la totalidad de sus patrimonios, activos y 

pasivos a nombre y a favor de Calzados Industriales S.A. CALINCEM, la misma que cambia de 
denominación a Complejo Industrial Holdingdine S.A. cambio que consta en escritura pública julio 1 
del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero del 2005. 

El 26 de diciembre del 2006 se cambia de denominación social a Complejo Industrial FABRILFAME 
S.A. con la respectiva inscripción pública. La compañía es una subsidiaria totalmente controlada por 
el Holding Dine S.A.. 

Su objetivo principal es la fabricación y comercialización de calzados y zapatos militares, industriales 
- y deportivos; internación temporal de materiales y exportación de productos elaborados; así como la 
fabricación y comercialización de todo tipo de vestuario y productos textiles en general. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las cuales 
requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en cuentas corrientes en bancos. 

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
entrega de la mercadería. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción los cuales, neto de la provisión para 

obsolescencia no exceden a los valores de mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. 

 



Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisición para maquinarias y 
equipos, vehículos, muebles y enseres y equipos de computación y a valores de mercado para terreno 
y edificio en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuación a valores de mercado fue 
realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos se deprecian de acuerdo con el método de 
línea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 para 

maquinarias y equipos y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipo de computación. 

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación a trabajadores y 25% para 
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 

actuarial determinado por un profesional independiente. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S, dólares) 

Clientes locales 553 5,133 

Compañías relacionadas - Holding Dine S.A. (Ver nota 12) 7,052 
Ingresos diferidos (1) (890) (1,995) 
Provisión para cuentas dudosas (266) (273) 

Total 6,449 2,863 

(1) Constituyen valores facturados por anticipado durante el año 2007 y 2006, a los clientes por 
ventas de inventarios, los cuales serán producidos y despachados en el año 2008 y 2007, 
respectivamente. En tal virtud, para fines tributarios se presentan como ingresos diferidos en el 
pasivo, sin embargo, bajo normas ecuatorianas de contabilidad éstos se presentan netos de las 
cuentas por cobrar. 

Tales ingresos diferidos fueron facturados y registrados según los contratos establecidos 
principalmente con la Honorable Junta de la Defensa Nacional. 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

2007 2006 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 273 284 

Bajas - (13) (17 
- Provisión del año 6 6 

Saldos al fin del año 266 213 

 



4. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Materias primas y materiales 1,070 1,316 
Productos en proceso 612 1,447 
Productos terminados 2,092 2,113 

Consumo interno 70 78 
Importaciones en tránsito 42 
Provisión para obsolescencia (710) 

Total 3,844 4,286 

Los movimientos de la provisión para obsolescencia fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 710 286 
Bajas (1,410) Q1) 
Provisión del año 700 445 

Saldos al fin del año —— 710 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 914 893 
Adquisiciones 87 215 
Ventas y/o retiros (700) (0) 
Revaluaciones 1,117 : 

Depreciación (177) (184) 

Saldos netos al fin del año 1,241 914 

En base a lo facultado en la Resolución No. 00Q.ICI.013 de la Superintendencia de Compañías, la 
Compañía registró una valuación a valores de mercado del terreno y edificio, practicada por un perito 
independiente. Dicha valuación produjo un incremento en el valor neto de dichas partidas de US$524 
mil y US$593 mil respectivamente, el cual fue registrado con crédito al patrimonio (Reserva por 
Valuación). La depreciación acumulada del edificio a esa fecha, fue incrementada en el mismo 
porcentaje con débito a la cuenta Reserva por Valuación. 

 



6. COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Préstamos por pagar: 
Holding Dine 3,264 2,840 

Cuentas por pagar: 
Dirección de Industrias del Ejército - DINE 75 75 
Santa Bárbara 70 74 
Fame Pública 54 54 
Dinecom's 1 

Subtotal 199 204 

Total 2,463 3,044 

Holding Dine S.A. - Corresponde a préstamos otorgados con vencimientos hasta febrero del 2008 con 
un tasa de interés anual del 9% (vencimientos en noviembre del 2007 con una tasa de interés anual 
promedio del 8% anual, para el año 2006). 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 
sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 48 . 
Provisión del año 258 48 
Pagos efectuados (48) _ 

- Saldos al fin del año 258 48 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

- 10 - 

 



2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
Trabajadores 1,465 273 

Amortización de pérdidas tributarias (113) 
Gastos no deducibles 870 674 

Utilidad gravable 2,335 834 

Impuesto a la renta cargado a resultados 383 209 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2007 2006 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 79 12 

Provisión del año 583 209 

Pagos efectuados (307) (142) 

Saldos al fin del año 355 79 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes, sin 
que dicha compensación exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de 
Rentas Internas y de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador son susceptibles de ser 
fiscalizadas las declaraciones del 2004 al 2007, 

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al valor agregado - IVA 500 
Anticipos de clientes 170 
Beneficios sociales 81 
Cuentas por pagar empleados 64 11 
Retenciones de impuesto a la renta 19 
Otras cuentas por pagar 55 

889 Total 

-11- 

 



10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

11 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 173,358 de acciones de US$10 valor nominal 
unitario. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y 
reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos 
no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser 

total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos 
en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la 
valuación a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo (véase Nota 5). El 
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser 
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante el año 2007, se desglosan como 
sigue: 

Ingresos Gastos 
Gastos por 

Ventas Servicios Compras Intereses Servicios 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

Holding Dine S.A. 9,158 184 397 
Andec 179 
Serpriv 176 
Santa Bárbara 12 11 34 30 
Explocen C.A. 7 
Dinecom'”s 3 

Proteas 4 
Logistichdine 2 
Aychapicho 4 
Dineagro”s 3 

Coreys S.A. 3 _ _ a a 

Total 9,551 u 34 184 421 

-12- 
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Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante el año 2006, se desglosan como 
sigue: 

Ingresos Gastos 

Gastos por 
Ventas Servicios Compras Intereses Servicios 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Dinecom's 2 

Holding Dine S.A. 96 1 154 222 
Santa Bárbara 20 7 63 68 

Explocen C.A. 5 
Andec 156 

Serpriv 14 14 

Corcys S.A, YH _ _ _— o 

Total 302 10 63 154 304 

COMPROMISOS 

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2007, es como sigue: 

Acuerdo entre el Holding Dine S.A. y el Complejo Industrial - La Compañía ha suscrito un convenio 
de intermediación con Holding Dine S.A. en el cual se establece que la Holding celebrará los 
contratos con la Honorable Junta de la Defensa Nacional y realizará la correspondiente facturación; 
mientras que, el Complejo Industrial se compromete a fabricar los uniformes, calzados y accesorios 

para ser entregados hasta el 31 de diciembre del 2007, a la Honorable Junta de la Defensa Nacional. 
Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha despachado la mercadería en 
su totalidad, y lo hará en el transcurso de los primeros meses del año 2008. Este contrato no 
contempla multas por el retraso en las fechas de entrega. (Ver nota 3). 

Hasta el 31 de diciembre del 2006, los contratos con la Honorable Junta de la Defensa Nacional los 

realizaba directamente el Complejo Industrial. 

Préstamos con el Holding Dine S.A. - El Complejo no mantiene ningún compromiso o garantías 
entregadas al Holding Dine S.A. por concepto de préstamos entregados durante el año 2007 y 2006. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 9 del 
2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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