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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas

Fabrilfame S.A.
Quito, 21 de marzo de 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Fabrilfame S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Fabrilfame S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Fabrilfame S.A. al 31 de diciembre de 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
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Fabrilfame S.A.
Quito, 21 de marzo de 2012

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011 Fabrilfame S.A. adopté por primera vez las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del
2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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‘ . FABRILFAME S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
| (Expresados en délares estadounidenses)
. Al3ide Al 31de Al1de
diciembre diciembre enero de
. ACTIVOS Nota de2on de 2010 2010
. Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 6,513,002 1,851,967 608,380
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1 12,600 12,600 -
. Cuentas por cobrar comerciales 12 3,923,997 2,018,594 7,135,096
Otras cuentas por cobrar 13 44,440 912,142 90,156
. Documentos y cuentas por cobrar a
compaiifas relacionadas 17 74,776 153,028 23,788
B Inventarios 14 3,690,135 2,892,022 2,643,049
. Total activos corrientes 14,258,950 7,840,353 10,500,469
Activos no corrientes
f . Activos fijos 15 1,212,628 1,139,318 1,148,751
Activos por impuestos diferidos 19 4,185 - 10,404
i . Total activos no corrientes 1,216,813 1,139,318 1,159,155
! - Total activos 15,475,763 8,979,671 11,650,624
i
| . .
: Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
N |
i
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FABRILFAME S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

i PASIVOS Y PATRIMONIO Al31de Al31de Al1de
. diciembre diciembre enero de
; PASIVO Nota de 2011 de2o011 2010
Pasivos corrientes
\ Proveedores y otras cuentas por pagar 16 5,284,281 1,523,020 1,356,196
i Documentos y cuentas por pagar a compaiias
i relacionadas 17 1,951,501 671,308 3,452,534
: Ingreso diferido 18 456,236 748,481 499,344
! Impuestos por pagar 679,714 208,541 358,573
Provisiones 20 549,964 366,828 353,522
Total pasivos corrientes 8,921,696 3,518,178 6,020,169
5 Pasivos no corrientes
: Provisiones por beneficios a empleados 20 533,393 322,620 209,660
: Pasivos por impuestos diferidos 19 - 21,862 -
Total pasivos no corrientes 533,393 344,482 209,660
Total pasivos 9,455,089 3,862,660 6,229,829
PATRIMONIO
Capital social 21 1,139,580 1,139,580 1,139,580
Aportes para futuras capitalizaciones 611,905 611,905 611,905
Reservas 449,469 328,554 294,611
Resultados acumulados 3,819,720 3,036,972 3,383,699
Total patrimonio 6,020,674 5,117,011 5,429,795
Total pasivos y patrimonio 15,475,763 8,979,671 11,659,624

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FABRILFAME S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Ventas netas 12 17,129,823 12,305,593
Costo de ventas 7 (12,581,353) (8,966,861)
Utilidad bruta 4,548,470 3,338,732
Gastos administrativos 7 (1,395,076) (1,476,116)
Gastos de venta 7 (1,593,344) (1,181,574)
Otros ingresos (egresos), neto 8 68,347 (83,253)
; (2,920,073) (2,740,943)
| Utilidad operacional 1,628,397 597,789
(Gastos) ingresos financieros, neto 9 (62,991) (116,682)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,565,406 481,107
Impuesto a la renta 19 (356,257) (183,424)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,209,149 297,683

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FABRILFAME S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Aporte para Reservas Resultados acumulados
Capital futuras Reserva Por aplicacion
___social  capitalizaciones _ Legal = Especial  deCapital  _inicialde NUF  _Resultados ot
Saldos al 1 de enero de 2010 1,139,580 611,905 294,611 176,292 1,892,401 1,059,711 255,295 5,429,795
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 30 de marzo de 2010
Pago de dividendos 2009 - - - - - - (552,713) (552,713)
Pago de dividendos 2006 - - - - - - (57,754) (57,754)
Apropiacion de reserva legal 2010 - - 33.943 - - - (33,943 -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - - 297,683 297,683
Transferencia efectos de adopcion de NIIF
en los resultados del 2010 - - - - - (41.747) 41,747 -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,139,580 611,905 328,554 176,292 1,892,401 1,017,964 (49,685) 5,117,011
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 22 de marzo de 2011
Pago de dividendos 2010 - - - - - - (305,486) (305,486)
Apropiacion de reserva legal 2011 - - 120,915 - - - (120,915} -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 1,209,149 1,209,149

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,130,580 611,005

449 22 12 292 1 822 401

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FABRILFAME S.A.
|
|
‘ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresados en dolares estadounidenses)
Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 1,209,149 297,683
‘ Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
} Depreciacion 15 140,021 101,209
! Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 12 (37,794) (14,591)
Provisién por deterioro de otras cuentas por cobrar 13 (60,584) 46,387
Provision por deterioro de inventario 14 63,577 (84,967)
Provision para jubilacién patronal y desahucio 20 210,773 112,960
1,525,142 458,681
! Cambios en activos y pasivos:
i Cuentas por cobrar comerciales (1,859,525) 5,123,009
i Otras cuentas por cobrar 928,286 (868,373)
i Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 70,168 (121,156)
1 Inventarios (861,690) (164,006)
| Proveedores y otras cuentas por pagar 3,761,261 166,824
‘ Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,327,468 (663,758)
t Ingreso diferido | (292,245) 249,137 .
‘ Impuestos por pagar 236,466 (301,190)
‘ Impuesto a la renta pagado 234,707 151,158
i Impuesto a la renta diferido (26,047) 32,266
Provisiones

183,136 13,306

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 5,227,127 4,075,808

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Incremento de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (3,776) (14,342)
Intereses ganados 3,776 1,742
Adiciones de activos fijos 15 (220,339) (189,088)
Bajas de activos fijos 15 ___7,008 97,312
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (213,331) (104,376)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con relacionadas 17 2,000,000 2,500,000
Pagos de préstamos con relacionadas (2,000,000) (4,515,063)
Pago de intereses 17 (47,275) (102,405)
Dividendos pagados 23 05,486 610,46
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (352,761) (2,727.935)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 4,661,035 1,243,587
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,851,967 608,380

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 10

6,513,002 1,851,067

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Fabrilfame S.A. surge de la fusion por absorci6n de las compaiiias Calzados Industriales S.A. Calince,
Sociedad Fabrilfame S.A. y Fabrica de Equipos Miltiples S.A. Fademsa. Las compaiiias Sociedad
Fabrilfame S.A. y Fabrica de Equipos Miiltiples S.A. Fademsa trasfirieron a titulo universal, la totalidad de
su patrimonio, activos y pasivos a favor de Calzados Industriales S.A. Calincem, quien reformo sus
estatutos y cambio de razén social, mediante escritura pablica de fecha 1 de julio de 2004 y que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero 2005, en la ciudad de Quito.

Fabrilfame S.A. tiene como objeto el dedicarse a la produccién y comercializacién de calzados y zapatos
militares, industriales, deportivos, y en general de cualquier tipo, uso y calidad; pudiendo para este fin,
realizar actividades de maquila y someterse al régimen legal para los fines de fabricacidn, internaciéon
temporal de materiales y exportacion de productos elaborados; la fabricacién y comercializacion de todo
tipo de vestuario y productos textiles en general. Fabrilfame S.A. forma parte del Grupo Holdingdine S.A.,
controlada por el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la Av. General Rumifiahui 3976.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizaci6n de fecha 21 de marzo de
2012 por el Directorio y de 1a Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de 1a adopcién de las NIIF y las excepciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacmn de los estados financieros conforme a las NIIF- requie e.el usg deestmrarqones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el pgg de ap}j&i@i&lﬁglﬁ‘ pio)mcas
L
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2.2

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
de:
NIIF 1 Enmienda. Adopcién por primera vez sobre fechas establecidas y en ambientes 1de julio del 2011
hiperinflacionarios. '
NIC 12 Enmienda. Excepcién a los principios para la medicién de impuesto diferido que 1de enero del 2012

surge de propiedades de inversién mantenidas a valor justo.

NIC 28 Contabilizacién de los negocios conjuntos, asi como asociadas bajo las 1 de enero del 2013
consideraciones de la NIIF 11.

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos financieros 1 de enero del 2013

NIC19 Mejora. Reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos 1de enero del 2013
y beneficios por terminacién.

NIC 27 Restringe el alcance solo a estados financieros separados. 1 de enero del 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la definicién de control y principios para 1de enero del 2013

preparacion es estados financieros consolidados.

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de 1 de enero del 2013
consolidacién proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades. 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mejora. Medicion del valor razonable de activos y pasivos y reveleaciones necesarias 1de enero del 2013
sobre este.

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente econ6mico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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2.3

2.4

2.4.1

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta
su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaififa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “documentos y cuentas por pagar

a compaiiias relacionadas” y “cuentas por pagar (proveedores y otras)” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera; en
cuyo caso, se clasifican como activos no corrientes.

(c)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores, cuentas por pagar a

compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

Pagina 10 de 37 26 ABR. 2012

OPERADOR 10
QUITO

N
|
|
|
i




FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en d6lares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacioén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medici6én posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 9o dias.

(ii) Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por la venta de productos. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 9o dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores e
impuestos anticipados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Activos mantenidos hasta su vencimiento
Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de méas de 3 meses,
posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

. ﬁ§g§t%§{}% gGrih:
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(¢)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorti:
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cu
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

(i) Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos y servicios recibidos. Los préstamos se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas
vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, neto”. Los servicios se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por anticipos de clientes, que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2011y 2010y al 1 de enero del 2010 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios terminados y de los productos en proceso comprenden la materia prima, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de d sidera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de bﬂa aci ){Qbsbl“é@”e écnica. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultadO' \") @émﬂ(ﬁb é e Se causan.
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2.6

2.7

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima un valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida 1til. Las estimaciones de vidas tiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de biene. Niimero de afios
Magquinaria y equipos 15
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de cémputo _ 3
Vehiculos ' . Entre 3y 20
Instalaciones 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre de 2011y 2010 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recu
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que S fade su venta osu
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actvas n Eﬁgagwe]‘ewnas pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades genex\adgfas ‘degfec Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castxgos por deteridro se revi %’ﬁv @fe&ha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deteridro. (%" UY 3

Pégina 13 de 37




FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a larenta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Pagina 15 de 37

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. La Compafiia determina
anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales practicados por
un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 6.5%.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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2.11

2.12

2.13

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en do6lares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligaciéon.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdémicos fluyan a la entidad en el futuro y cuando la Compafiia ha entregado productos a los
distribuidores, el distribuidor ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente, estd razonablemente asegurada. Se considera que el monto de los ingresos no se puede
medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Ingreso diferido

Constituyen los valores por la facturacion anticipada a clientes y que la Compaiiia transfiere a resultados
mensualmente segin dichos ingresos se devengan con base a la entrega de mercaderias.

Aporte futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por socios y accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compatfiia se evalia con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.4.3. e
4-3 ..),H\\H\DL\(
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4.1

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

) Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efecttian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: la Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicién a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafiias como Fabrilfame S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010, la
Compaiiia emitia sus estados financieros segin NEC, por lo cual las cifras de los estados financieros del
2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 - “Adopcién por primera vez”, para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la
aplicaci6n retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente exenci6n a la aplicacién retroactiva fue utilizada por la Compaiiia:
Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para

sus activos fijos a la fecha de transicién a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables conforme
se describe a continuacién: e -
s NUPERINTENDENCIA

1% N N N T o
» Combinaciones de negocio, debido a que la Compafifa no ha ¢fgdpds oiééteit;ﬁd“‘ﬂé}bﬁewes;

23

* Resultados acumulados de conversién, debido a que la Compantf'no mantiene in\z_er§iones en
g0 e . . . i €. % ~z
subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la;moneda ﬁi’nmqﬁ;ﬂdeﬁiﬁompama;
]
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4.3

4.3.1

FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

» Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las ganancias y pérdidas
actuariales;

Costos de endeudamiento, debido a que la Compafiia no mantiene activos calificables;
Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compafiia no presenta ese tipo de instrumentos
financieros en la fecha de transicion;

e Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la Compafiia no cuenta
con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha de transicion;

o Nueva designacién de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido a que la revisién de
la designacion de sus instrumentos financieros no generé impacto alguno en su medicion;

o Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicion la Compafiia no
mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;
Contratos de seguros, debido a que la Compafiia no posee ese tipo de contratos;
Medicién del valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial, debido a
que no se identificaron situaciones donde aplique esta condicién;

e Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF 12, debido a que la
Compaiiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance de esta interpretacion.

Conciliaciéon entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.
Conciliacién del patrimonio
31 de diciembre del 1 de enero del
Conceptos Nota 2010 2010
Total patrimonio segin NEC 5,259,186 5,530,223
Beneficios a empleados (a) (180,437) (224,271)
Activos fijos (b 75,012 129,719
Inventarios (c) 74,170 (103,040)
Deterioro de activos (G)) 21,554 86,996
Impuesto a la renta diferido (e) (32,266) 10,404
Otros menores 220 (236)
Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enero del 2010 - (100,428) (1)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 (41,747) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 (100,428) -
Total patrimonio segiin NIIF 5,117,011 5,429,795

CIA, )
(1) La Compaiiia reclasificé el saldo de la reserva de valuacioné oﬁﬁdﬁ% ﬁ?gﬁ{l\ ¥ eqd lp S
provenientes de afios anteriores por US$1,160,139 a la cuent Reésu ]l oS - por
25 ABR, 2812
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

aplicacion inicial de NIIF. (Ver estado de cambios en el patrimonio). Esta transferencia se realizd
debido a que como se explica a continuacién, la Compaifiia adopto como costo atribuido el valor
razonable segiin avaliios practicados a la fecha de transicion.

Conciliacién de reservas

(2) Ver Nota 22 - Reserva de capital.

Reservas

Legal 294,611

De capital (2) 1,892,401

Especial 176,292

Por valuacién de activos fijos (1) 1,160,139
‘ Al 1 de enero de 2010 - bajo NEC 3,523,443
i Transferencia de reserva de capital (2) (1,892,401)
% Transferencia de reserva de valuaci6on de activos fijos (1) (1,160,139)
|
g Al 1 de enero de 2010 - bajo NIIF 470,903
|

Conciliacién de resultados acumulados;

Resultados acumulados al 1 de enero de 2010 -NEC 255,295
Ajustes por transicién NIIF 1 (100,428)
Transferencia de valuacién de activos fijos (por costo atribuido) 1,160,139
Por adopci6n NIIF 1 1,059,711
Transferencia de capital - regulaciones locales 1,892,401
Resultados acumulados al 1 de enero de 2010 - NIIF (3) 3,207,407
(3) Ver Nota 22 - Resultados acumulados

b DENCEA
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

4.3.2 Conciliacion del estado de resultados

Por el afio terminado el

Conceptos Nota 1de diciembre de 2010
Utilidad neta segin NEC 339,430
Beneficios a empleados (a) (180,437)
Depreciacion de activos fijos (b) 75,012
Obsolescencia y valoracion de inventarios (c) . 74,170
Deterioro de activos financieros (d) 21,554
Impuesto a la renta diferido (e) (32,266)
Otros menores 220
Efecto de la transicion a las NIIF -41,747
Utilidad neta segin NIIF 297,683

(a)

(b

Beneficios a los empleados

Para efectos de la adopcién por primera vez de las NIIF, la Compaiiia opt6 por reconocer todas las
ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde el comienzo del plan de beneficios definidos por
las leyes laborales ecuatorianas, calculados con base en los lineamientos, métodos e hipétesis
contenidos en la Norma Internacional de Contabilidad No. 19 - Beneficios a empleados. Dichos calculos
fueron realizados con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.
Adicionalmente la Compaiiia registré la totalidad de las provisiones corrientes por concepto de
beneficios a empleados.

Los efectos resultantes de introducir los referidos lineamientos generaron un aumento en la provisién
acumulada de beneficios a los empleados previamente reconocidos bajo NEC por US$224,271 al 1 de
enero del 2010 y un menor cargo (US$180,437) a los resultados integrales al 31 de diciembre del 2010.

Activos fijos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia aplicé la exencién del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de sus activos fijos, en las que se
identificé que su valor en libros segtin NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su
valor razonable.

El valor razonable de dichos bienes se determiné aplicando revaluacién sobre los saldos de dichos
activos a la fecha de transici6n, procedimiento aplicado por tinica vez de acuerdo con lo que establece la
NIIF 1. Las tasaciones fueron efectuadas por especialistas independientes sobre los activos fijos. La
aplicacién de los conceptos antes sefialados gener6 un incremento patrimonial de US$129,719 y un
mayor cargo (US$75,012) a resultados del 2010 por concepto de depreciacién.

UPERINTENDENCIA h
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

(¢) Inventarios

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia realizé un analisis cuando las condiciones
del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, y registrd una provisién de
deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién y obsolescencia técnica. El efecto resultante de
aplicar los lineamientos mencionados gener6 una disminucién patrimonial de US$103,040 y un mayor
cargo (US$74,170) a resultados del 2010.

(d) Deterioro de activos financieros

La Compaiiia determiné que el valor del deterioro aplicado bajo NEC para las cuentas por cobrar
comerciales, el cual se basaba principalmente en lineamientos tributarios diferia de manera importante
al deterioro calculado por la Compafifa para efectos de la aplicacién de las NIIF. La Compafiia estimé el
importe recuperable de varios grupos de activos y determind el valor del deterioro que fue registrado al
momento de la transicién para cuentas por cobrar comerciales. El ajuste por la aplicacién del deterioro

gener6 un incremento patrimonial de US$86,996 y un mayor cargo (US$21,554) a resultados del afio
2010.

(e)  Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compafiia. La variacién de las diferencias temporales
entre las bases tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento por impuesto diferido de US$10,404 al
momento de la transicién y un menor cargo (US$32,266) a los resultados del 2010.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los departamentos de la Compaiiia tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la matriz Holdingdine S.A. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo
de uso de instrumentos financieros para la inversién de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

Estadisticamente la compafiia concentra un aproximado del 50% al 70% de sus ventas al cliente Fuerza
Terrestre. La compaifiia mantiene estrategias para incrementar las ventas a otros segmentos de clientes y no
mantener la dependencia con Fuerza Terrestre. e
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
comercializacion y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en las cuentas por cobrar a clientes.
Para mitigar dicho riesgo se firman contratos con clientes, quienes en su mayoria corresponden a compafiias
publicas. La politica general de comercializacion corresponde a la recepcién de anticipos de clientes que
corresponden entre el 40% y el 70% del contrato.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Compaiiia, los cuales son otorgados por su controladora Holdingdine S.A.

El principal cliente es la Fuerza Terrestre, quien genera sus compras de acuerdo a presupuestos aprobados
por el Estado Ecuatoriano y en general se determinan los contratos en el segundo semestre del afio. Esto
genera ciertos inconvenientes de liquidez para la compafiia ya que durante el primer semestre esta
incurriendo en gastos operativos para fabricar la produccién requerida por dicho cliente.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son administrados por el area de tesoreria; quien los invierte en
depbsitos de ahorro a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que generan
intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segin las
necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiiia.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afio 2011 Meno:s de 30 Entre 30 y Entre 18(3 dias
E— dias 180 dias y 1afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,618,509 181,216 484,556
Documentos y cuentas por pagar a compaifiias
relacionadas 1,360,974 - 590,527
5,979,483 181,216 1,075,083
Afio 2010 Meno§ de 30 Entre 30y Entre 189 dias
R dias 180 dias y1afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 975,215 534,104 13,701
Documentos y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 671,308 - -
1,646,523 534,104 13,701
( Supu\u NTENDENCIA

DE COMPAN/AS
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al1deenerode

de 2011 de 2010 2010
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,613,002 1,851,967 608,380
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,900,000 - -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 12,600 12,600 =
Cuentas por cobrar comerciales 3,923,997 2,026,678 7,135,096
Otras cuentas por cobrar 44,440 912,142 90,156
Cuentas por cobrar a compailias relacionadas 74,776 144,944 23,788
Total activos financieros 10,568,815 4,948,331 7,857,420
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 5,284,281 1,523,020 1,356,196
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,951,501 671,308 3,452,534
Total pasivos financieros 7,235,782 2,194,328 4,808,730

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

,.../“.—
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

2011

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Regalias (1)

Asesorias y honorarios profesionales
Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion

Arriendos

Publicidad

Servicios basicos

Seguros

Viajes y movilizaciones

Impuestos y contribuciones

Otros costos y gastos

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Regalias (1)

Asesorias y honorarios profesionales
Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion

Arriendos

Publicidad

Servicios basicos

Seguros

Viajes y movilizaciones

Impuestos y contribuciones
Licencias de software

Otros costos y gastos

(1) Ver Nota17.
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Costo de servicios Gastos Gastos de
prestados administrativos venta Total
8,431,843 - - 8,431,843
3,021,737 593,711 277,774 3,893,222
- - 1,027,789 1,027,789
- 283,483 13,472 296,955
155,304 26,825 7,674 189,803
73,713 58,172 8,136 140,021
98,842 16,040 10,216 125,008
- - 87,102 87,102
49,810 15,666 5,720 71,196
46,457 8,986 2,933 58,376
- 9,800 23,309 33,109
- 34,172 2 34,174
703,647 348,221 129,217 1,181,085
12,581,353 1,395,076 1,593,344 15,569,773
Costo de servicios Gastos Gastos de
prestados administrativos venta Total
6,386,724 - - 6,386,724
1,795,598 610,282 180,522 2,586,402
- - 738,336 738,336
- 301,248 9,774 311,022
47,046 8,766 2,630 58,442
44,974 46,385 9,850 101,209
64,846 16,223 6,793 87,862
- 3,099 58,986 62,085
23,677 12,955 5415 42,047
6,523 7,398 4,180 18,101
- 16,855 23,340 40,195
- 10,486 11,599 22,085
597,473 442,419 130,149 1,170,041
8,966,861 1,476,116 1,181,574 11,624,551
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO
Composicion:

Otros egresos

Donaciones

Pérdidas actuariales
Pérdida en venta de activos
Otros egresos

Otros ingresos

Reverso de provisiones

Multas cobradas a proveedores
Utilidad en venta de activos
Ingresos por pronto pago
Otros ingresos

(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Intereses en préstamos
Costo financiero actuarial
Otros

Intereses ganados
Otros ingresos financieros

(Gastos) ingresos financieros netos
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2011 2010
(53,790) (80,568)
- (40,890)
(2,000) (23,847)
(58,194) (60,284)
(113,984) (205,589)
94,243 -
29,196 43,263
12,471 18,357
7,738 19,905
38,683 40,811
182,331 122,336
68,347 (83,253)
2011 2010
(47,275) (102,405)
(20,970) (13,628)
- (4,313)
(68,245) (120,346)
3,776 1,742
1,478 1,922
(62,991) (116,682)
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en doblares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicibén:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Efectivo en caja 356 - 42
Bancos 3,612,646 1,851,967 608,338
Inversiones temporales (1) 2,900,000 - -
6,513,002 1,851,967 608,380

(1)  Debido a las caracteristicas del negocio, la Compaiiia mantiene disponibilidades adicionales de
efectivo colocadas en los siguientes emisores:

Saldo al 31 de
Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento diciembre de 201
Certificado de deposito a plazo Banco General Rumifiahui S.A. 4.10% 26/01/2012 2,400,000
Péliza de acumulacién Banco de Guayaquil S.A. 4.50% 30/01/2012 500,000

2,000,000

La Administraci6n informa que estas inversiones no estin afectadas con gravimenes.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del

Entidad Vencimiento Tasa anua 2011 2010
Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. 05/03/2012 6% 12,600 12,600
12,600 12,600

Esta inversion se renueva anualmente y se encuentran como garantia del fiel cuamplimiento del plan de
manejo ambiental al Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Rumifiahui.

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales:

Al 31 de diciembre Al 1de enero
2011 2010 2010
Fuerza Terrestre (1) 867,035 854,243 6,413,087
Clientes diversos 3,172,858 1,318,041 890,290
Provision por deterioro (2) (115,896) (153,690) (168,281)
3,923,997 2,018,594 7,135,096

(] SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS
26 ABR. 2012

OPERADOR 10
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas:

Al 31 de diciembre del
2011 2010
Fuerza Terrestre (1) 5,892,284 5,963,892
Compaiiias relacionadas 809,071 465,501
Clientes diversos 10,428,468 5,876,200
17,129,823 12,305,593

(1)  Corresponden a las ventas de todo tipo de uniformes e implementos militares a su principal cliente
la Fuerza Terrestre del Ejército Ecuatoriano, a los precios y bajo las condiciones establecidas con
dicha entidad. Las condiciones y términos bajo los cuales la Compaiiia se encuentra realizando
dichas transacciones de ventas a este cliente se encuentran fijados en contratos firmados entre las
partes.

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas dudosas es como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 153,690 168,281
Incrementos - 6,963
Reversos /utilizaciones (37,794) (21,554)
Saldo final 115,896 153,690

Ver antigiiedad de cartera a continuacién:
31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Cartera corriente 2,467,254 1,032,251 6,643,147
De 31 a 60 dias de vencido 285,756 350,434 127,907
De 61 a 90 dias de vencido 145,402 65,045 439,130
De 91 a 180 dias de vencido 942,002 573,896 13,466
Dias vencidos superiores a 181 dias 199,479 150,658 79,727
4,039,893 2,172,284 7,303,377

(oM SUPERINTENDENCIA
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidén:

Préstamos a empleados

Anticipos a proveedores locales
Impuestos anticipados

Anticipos a proveedores del exterior
Otros deudores

Provisién por deterioro (1)

(1)  Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo final

INVENTARIOS

Composicion:

Materias primas
Productos terminados
Repuestos y suministros
Producto en proceso

Provisién por deterioro (1)

(1)  Los movimientos de la provision por deterioro de inventario es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo final
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Al 31 de diciembre Al 1de enero
2011 2010 2010
21,663 42,976 31,000
2,945 532,102 60,994
30 113,968 301
- 207,490 2,530
35,842 92,230 25,568
(16,040) (76,624) (30,237)
44,440 912,142 90,156
2011 2010
76,624 30,237
- 46,387
(60,584) -
16,040 76,624
31 de diciembre 1de enero
2011 010 2010
2,104,476 1,144,662 1,386,137
1,581,925 1,384,756 1,154,305
67,311 88,908 91,776
- 273,696 95,798
(63,577) - (84,967)
— 3,690,135 2,892,022 2,643,049
2011 2010
- 84,967
63,577 -
- (84,967)
63,577 -




FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

15. ACTIVOS F1JOS

Los activos fijos se presentan a continuacion:

Muebles,
Magquinarias v enseres y equipos Equipos de
Descripcion equipos deoficina computo Vehiculos Instalaciones Total

Al1de enero de 2010
i Costo historico 973,151 78, 114 27,199 64, 428 5, 859 1 148,751

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero de 2010 — 73151 z 114 27,199 64,428 5,859 1 158‘251
i Movimento 2010
! Adiciones 109,974 17,383 41,630 20,101 - 189,088
! Bajas, neto (88,455) (5386) (3.471) - - (97,312)
; Depreciacién (59,675) (7.399) (14,308) (19,241) (586) (101,209)
i Valor en libros al 31 de diciembre de 2010 934,995 82,712 51,050 65,288 5,273 1,139,318
|
: Al 31 de diciembre de 2010
i Costo histérico 994,670 90,111 65,358 84,529 5,859 1,240,527
: Depreciacion acumulada (59,675) (7,399) (14,308) (19,241) (586) (101,209)
! Valor en libros 934,995 82,712 51,050 65,288 5,273 1,130,318
| Movimiento 2011
| Adiciones 137,871 49,055 33,413 - - 220,339
i Bajas, neto - - (1,810) (5,198) - (7,008)
i Depreciacion (76,590) (13,069) (28,927) (20,849) (586) (140,021)
I Valor en libros al 31 de diciembre de 2011 996,276 118,698 53,726 39,241 4,687 1,212,628
! Al 31 de diciembre de 2011
i Costo historico 1,132,692 139,166 96,961 79,331 5,859 1,454,009
| Depreciacion acumulada (136,416) (20,468) (43,235) (40,090) (1,172) (241,381)
| Valor en libros 996,276 118,698 53,726 39,241 4,687 1,212,628
|

La Administracién de la Compafiia informa que no hay activos fijos entregados en garantia.

16. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

: Al 31 de diciembre Al 1 de enero

I 2011 2010 2010
Anticipos de clientes (1) 4,792,120 411,309 719,262
Proveedores 413,850 1,047,495 633,297
Otras cuentas por pagar 78,311 64,216 3,637

5,284,281 1,523,020 1,356,196

(1)  Incluye anticipos por contratos entregados por:

SUPERINH\D!-\( A '\f
DE COMPAN{AS |
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al1deenero
2011 2010 de2010
Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador 2,877,441 - -
Escuela de Formacion de Soldados de la Fuerza Terrestre 503,860 - 487,289
Escuela Politécnica del Ejército 314,191 116,433 -
Ministerio de Transporte y Obras Piblicas 300,118 - -
Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas 75,810 - -
Corte Constitucional del Ecuador 67,989 - -
Instituto Oceanografico de la Armada 39,092 - -
Municipio de Ambato - 68,337 -
Escuela Militar Eloy Alfaro - 61,785 74,205
Ministerio del Deporte - - 34,628
Otros 613,619 164,754 123,140
4792120 411,309 719,262

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010y al 1

de enero de 2010 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias

relacionadas a las entidades con accionistas comunes:
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{(Expresados en délares estadounidenses)

31 de diciembre 1de enero
Sociedad Relacién Transaccion 2011 2010 2010
Ventas
SeprivC.A. Entidad del grupo Comercial 367,720 164,167 17,175
FM.S.B Santa Barbara S.A. Entidad del grupo Comercial 175,115 77 85,523
AndecS.A. Entidad del grupo Comercial 193,530 180,315 262,500
Holdingdine S.A. Accionista de la Compafifa Comercial 26,007 52,416 2,485,859
Cossfa S.A. Entidad del grupo Comercial 28,664 52,487 -
Explocen C.A. Entidad del grupo Comercial 4,132 5,129 5,661
Energyhdine C.A. Entidad del grupo Comereial 2,184 2,565 4,826
Dineagros Entidad del grupo Comercial 3,143 3,039 3,004
Dinmob C.A. Entidad del grupo Comercial 1,674 3,101 -
Aychapicho Agros Entidad del grupo Comercial 1,879 1475 2,002
Aspros S.A. Entidad del grupo Comercial 5,023 - -
809,071 465,501 2,866,550
Compras
F.M.S.B Santa Barbara S.A. Entidad del grupo Comercial 105,552 86,227 189,348
Holdingdine S.A. Accionista e la Compatiia Comercial - 20,101 -
| 105,552 106,328 189,348
| —_——— = =
! Arriendos pagados (1)
i Holdingdine S.A. Accionista de la Compafifa Comercial 120,000 120,000 120,000
: Préstamos recibidos (2)
Holdingdine S.A. Accionista de la Compafiia Financiera 2,000,000 2,500,000 6,300,000
Intereses devengados
Holdingdine S.A. Accionista de la Comparia Financiera 47,275 102,405 94,547
Regalias (3)
Holdingdine S.A. Accionista de la Compaifa Comercial 1,027,789 622,466 22,177
; Asesorfa técnica (4)
!
: Holdingdine S.A. Accionista de la Compaiifa Comercial 200,000 200,000 200,000

(1)  Corresponde a los valores por concepto de arrendamiento de un bien inmueble, de acuerdo con el
contrato de arrendamiento firmado entre las partes el 7 de octubre del 2007 con una vigencia de cinco
afios, en el que se estipula un valor anual de arrendamiento de US$120,000.

(2) Corresponde alos valores por concepto de préstamos otorgados por parte de Holdingdine S.A. Dichos
valores son utilizados como capital de trabajo por la Compaiiia, son de corto plazo y devengan un
interés a una tasa que se ubica en el 9% anual.

(3) Corresponde al valor de regalias de uso de marcas de acuerdo al adendum del contrato firmado entre
las partes el 30 de julio de 2011, en el que se extiende el plazo por un afio méas del convenio firmado el
30 de julio del 2010, y se establece un valor de pago equivalente al 6% de las ventas anuales.

(4) Corresponde al valor cancelado a Holdinggi
US$200,000 de acuerdo al adendum al ¢

“RO7 Gengepte de Asisténcia Técnica por

e S (¢ W(Acﬁ £818 que modifica al contrato
26 ABR. 2012
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

original firmado el 14 de enero del 2008. El servicio de Asistencia Técnica prestado por Holdingdine
S.A. comprende principalmente: i) asesoria de procesos, ii) gestion de calidad, iii) medio ambiente, iv)
planificacion estratégica, v) asesoria en sistemas de computo, vi) analisis financiero; y, vii) asesoria
juridica y de comercializacién.

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

31 de diciembre 1 de enero
Sociedad Relacién Transaccion 2011 2010 2010
Cuentas por cobrar
Sepriv C.A. Entidad del grupo Comercial 43,665 96,269 13,811
Andec S.A. Entidad del grupo Comercial 18,600 621 9,883
Cossfa S.A. Entidad del grupo Comercial 9,047 54,590 -
Dinmob C.A. Entidad del grupo Comercial 1,859 - -
Holdingdine S.A. Accionista de la Compaiifa Comercial 1,334 1,346 -
F.M.S.B. Santa Barbara Entidad del grupo Comercial 271 202 -
Aychapicho Agros Entidad del grupo Comercial - - 94

74,776 153,028 23,788

Cuentas por pagar

Holdingdine S.A. Accionista de la Compaiifa Comercial y financiera 1,951,494 665,526 3,398,770
Dinmob C.A. Entidad del grupo Comercial 7 6 -
Cossfa S.A. Entidad del grupo Comercial - 5,776 -
Direccion de Industrias del

Ejército - DINE Entidad del grupo Comercial - - 53,764

1,2.51.501 671,308 3,452,534

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administraci6n de la Compafiia incluye miembros clave que son el Directorio, el Gerente General y las
Jefaturas.

Los costos por remuneraciones de los miembros claves de la Administracion se incluyen a continuacion:

Detalle 2011 2010

Sueldos y beneficios sociales 140,177 133,181

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, la Compaiiia informa que no opera con planes ni beneficios basados en
acciones segiin lo establecido en la NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”.

SUPER[NTENDF:NCI./\ \I
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

INGRESO DIFERIDO
Saldo al 1
de enero
2011
Ingreso diferido 748,481
2010
Ingreso diferido 499,344

Ingresos
cobrados

5,725,490

2,650,209

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales

Ajuste por cambio de tasa de impuesto (1)

(6,017,735)

(2,401,072)

Saldo al 31
de diciembre

456,236
748,481
2011 2010
382,304 151,158
(26,222) 32,266
175 -

(26,047) 32,266
356,257 183,424

(1)  Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decret el
Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir del 2011.

Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 2011y 2010:

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta

Menos - Otras partidas conciliatorias
Miés - Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta definitivo

[z
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2011 2010
1,565,406 490,587 (1)
(106,720) (2) (90,852) (2)
134,248 20,941

27,528 (69,911)
1,592,934 420,676

24% 25%

382,304 105,169
382,304 (3)

151,158 (3)




FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en doblares estadounidenses)

(1)  Lautilidad del afio 2010 antes de impuesto a la renta se tomo como base la utilidad bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, normas aplicables para dicho afio fiscal.

(2) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

(3) Durante el 2011 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Durante el afio 2010 la Compaiiia registré
como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2008 al 2011 est4n sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

’

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 del 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 11,615 3,372 8,576
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 40,495 7,592 26,713
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (42,600) (29,543) (22,120)
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses (5,325) (3,283) (2,765)
4,185 (21,862) 10,404

AR SUPERINTENDENCIA
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$
Al 1 de enero de 2010 10,404
Cargo a resultados por impuestos diferidos (32,266)
Al 31 de diciembre del 2010 (21,862)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 26,047
Al 31 de diciembre del 2011 4,185
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Por activos Por jubilacién
Por inventario fijos patronal Total
Impuestos diferidos activos:
Al 1 de enero de 2010 25,760 (24,885) 9,529 10,404
Crédito (débito) a resultados (18,542) (7,941) (5,783) (32,266)
Al 31 de diciembre de 2010 7,218 (32,826) 3,746 (21,862)
Crédito (débito) a resultados 31,986 (15,099) 9,160 26,047
Al 31 de diciembre de 2011 39,204 (47,925) 12,906 4,185
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
utilizaciones y
d inicio Incrementos otros movimientos Saldo al final
Afio 2011
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 280,254 3,346,387 (3,352,925) 273,716
Participacién laboral 86,574 276,248 (86,574) 276,248
366,828 3,622,635 (3:439,499) 549,964
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (1) 262,357 209,419 - 471,776
Desahucio (1) 60,263 1,354 - 61,617
322,620 210,773 - 533,393
Afio 2010
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 152,286 3,108,536 (2,980,568) 280,254
Participaci6n laboral 201,236 86,574 (201,236) 86,574
353,522 3,195,110 (3,181,804) 366,828
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (1) 176,650 85,707 - 262,357
Desahucio (1) 33,010 27,253 - 60,263
209,660 112,960 - 322,620
(1) Ver Nota 2.9 (b)
L, . "YVTQY\,"s'l"' h ].\"’"'r ‘.
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FABRILFAME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2011 y
2010 comprende 113,958 acciones ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiifa. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaifiia, los cuales han sido previamente aprobades -por | La Junta General de Accionistas:
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31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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2010 2009
‘ Dividendos pagados sobre utilidades 305,486 610,467

Los dividendos declarados y pagados de las utilidades del afio 2011 y 2010 se efectuaron mediante una sola
declaracién por afio.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de marzo de 2012) no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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