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De mis consideraciones: 

De acuerdo con disposiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de 
auditoría sobre los estados financieros de FabrilFame S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2009. 

Atentamente, 

   Oscar Flores 
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A la Junta General de Accionistas 2 4 MA2. 2010 

OPERAD 
Fabrilfame S.A. > mr ó - 

Quito, 9 de marzo del 2010 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Fabrilfame S.A., que 

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados 
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2008 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 6 de 
febrero del 2009 expresó una opinión sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos 
estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Fabrilfame S.A. es responsable de la preparación y presentación 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento 
de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas 
causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 

en nuestra auditoría. Excepto por lo expresado en el párrafo 4 siguiente nuestra auditoría fue 
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren 
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener
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significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la 
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en 
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e 
incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por 
fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que los 
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables 
hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión 
de auditoría. 

Bases para calificar la opinión 

Al 31 de diciembre del 2009 la Compañía mantiene registrado bajo el rubro Obligaciones 
Sociales a largo plazo provisiones para cubrir beneficios de jubilación y desahucio de sus 
empleados por un monto de US$30,951. Estas provisiones están basadas en estimados 
realizados por la Administración pues no se dispone en la actualidad de los estudios 

actuariales necesarios para determinar este tipo de provisiones, por lo cual no nos es posible 
establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podrían requerirse para cubrir los 
indicados beneficios. 

Opinión 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones 

adicionales, si los hubiere, que podrían haberse determinado de no haber mediado la 
limitación en el alcance de nuestro trabajo descrito en el párrafo 4, los estados financieros 
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación financiera de Fabrilfame S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus 
operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Asunto que requiere énfasis - Ley Orgánica de Empresas Públicas 

Sin calificar nuestra opinión, llamamos la atención respecto de los asuntos descritos por la 
Administración de la Compañía en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos relacionados 
con la Ley Orgánica de Empresas Públicas, vigente a partir del 16 de octubre del 2009, los 
cuales podrían afectar las operaciones de la Compañía en relación a su administración y/o 

(2)
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estructura societaria. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las 

circunstancias descritas en dicha Nota. 
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BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 

Empleados 

Anticipos 

impuestos retenidos 

Otros 

Provision para cuentas dudosas 

Inventarios 

Total del activo corriente 

OTROS ACTIVOS 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, 

menos depreciación acumulada 

   

   

  

Referencia 

a Notas 2009 

3 608,380 

4 7,342,325 

31,000 

63,524 

301 

25,567 

10 (285,514) 

7,177,203 

5 2,746,089 

10,531,672 

236 

6 1,019,032 

11,550,940 
- _  _ _ ——== 

  

2008 

527,021 

1,751,567 

22,405 
287,609 

653,903 

63,627 
(307,284) 

2,471,827 

5,681,318 

8,680,166 

236 

1,293,299 

9,973,701 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Anticipos recibidos 

Otras cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 

impuestos por pagar 

Total del pasivo corriente 

INGRESO DIFERIDO 

OBLIGA CIONES SOCIALES A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 

Referencia 

a Notas 

10 

10 

as explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 

AF af, 

ugo Guerrón Borja    

)     

2009 

633,297 

3,452,534 
719,262 

3,637 

4,808,730 

307,959 

358,573 

666,532 

5,475,262 

514,504 

30,951 

5,530,223 

11,550,940 

2008 

744,583 

53,765 

1,629,241 

18,704 

2,446,293 

159,311 

653,688 

812,999 

3,259,292 

1,239,344 

43,306 

5,431,759 

9,973,701
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ESTADOS DE RESULTADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

Referencia 

anotas 2009 2008 

Ventas netas 4 15,870,334 9,264,197 

Costo de productos vendidos (11,424 294) (7,270,205) 

Utilidad bruta 4,446,040 1,993,992 

Gastos operativos 

Gastos de administración (1,451,535) (381,234) 

Gastos de ventas (1,793,012) (1,466,977) 

Gastos financieros (94,784) (93,271) 

Utilidad en operación 1,106,709 52,510 

Otros ingresos, neto 234,865 126,800 

Utilidad antes de la participación de los 

trabajadores en las utilidades y del 

impuesto a la renta 1,341,574 179,310 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 10 (201,236) (26,897) 

impuesto a la renta 10 (425,968) (130,237) 

Utilidad neta del año 714,370 22,176 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aportes para 

Capital futuras Reservas Utilidades 

Social capitalizaciones De capital Especial Legal Por valuación acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2008 1,733,580 611,905 1,892,401 176,022 132,953 1,160,139 582,583 6,289,583 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

del 4 de abril del 2008: - - - - - - - - 

Pago de dividendos - - - - - - (880,000) (880,000) 

Utilidad neta del año - - - - - - 22,176 22,176 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,733,580 611,905 1,892,401 176,022 132,953 1,160,139 (275,241) 5,431,759 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

del 8 de mayo del 2008: 

Disminución de capital aprobada por la (594,000) - - - - - - (594,000) 

Superintendencia de Cías en febrero 2009 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

del 18 de marzo del 2009: 

Pago de dividendos - - - - (22,176) (22,176) 

Apropiación de reserva legal - - - 2,217 (2,217) - 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

del 4 de abril del 2009: - - - - - 

Apropiación de reserva legal - - - - 159,441 - (159,441) - 

Otros montos menores - - - 270 - - - 270 

Utilidad neta del año - - - - - - 714,370 714,370 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,139,580 611,905 1,892,401 176,292 294,611 1,160,139 255,295 5,530,223 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Referencia 

a Notas 2009 2008 
Flujos de efectivo de las actividades de la operación: 

Utilidad neta del año 714,370 22,176 

Más - cargos a resultados que no representan 

movimientos de efectivo: 

Depreciación 6 236,022 230,057 

Provisión para cuentas dudosas, neto 10 (21,770) 41,284 

Obligaciones sociales a largo plazo 10 (12,355) (6,694) 

916,267 286,823 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar (4,683,607) 5,077,889 

Inventarios 2,935,229 (1,837,318) 

Proveedores, compañías relacionadas y otros 2,362,438 (1,999,943) 

Ingreso diferido (724,840) 349,344 

Pasivos acumulados (146,466) (499,001) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las operaciones (257,246) 1,090,971 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

(Adiciones) bajas de activos fijos, neto 6 38,245 (282,356) 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversión 38,245 (282,356) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Disminución de capital 1 (594,000) - 

Dividendos pagados 9 (22,177) (880,000) 

Otros movimientos patrimoniales 270 (1,417) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (615,907) (881,417) 

Incremento neto de efectivo 81,359 214,021 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 527,021 313,000 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 3 608,380 527,021 
  

Las notas explicati     

   
  

uerrón Bor 
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1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2009 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Fabrilfame S.A. surge de la fusión por absorción de las compañías Calzados Industriales S.A. 
Calincem, Sociedad Fabrilfame S.A. y Fábrica de Equipos Múltiples S.A. Fademsa. Las 
compañías Sociedad Fabrilfame S.A. y Fabrica de Equipos Múltiples S.A. Fademsa transfirieron 
a título universal, la totalidad de su patrimonio, activos y pasivos a favor de Calzados 
Industriales S.A. Calincem, quien reformo sus estatutos y cambio su razón social, mediante 
escritura pública de fecha 1 de julio de 2004 y que fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de 
enero del 2005, en la ciudad de Quito. 

Fabrilfame S.A. tiene como objeto el dedicarse a la producción y comercialización de calzados y 
zapatos militares, industriales, deportivos, y en general de cualquier tipo, uso y calidad; 

pudiendo para este fin, realizar actividades de maquila y someterse al régimen legal para los 

fines de fabricación, internación temporal de materiales y exportación de productos elaborados. 
Fabrilfame S.A. forma parte del Grupo Holdingdine S.A., controlada por la Dirección de 

Industrias del Ejército - DINE, entidad adscrita a la Fuerza Terrestre. 

Mediante escritura pública del 3 de septiembre del 2008, la Compañía realizó el cambio de 
razón social de Complejo Industrial Fabrilffame S.A. a Fabrilfame S.A. y disminuyó su capital 
social en US$594,000. Dichos cambios, fueron inscritos en el Registro Mercantil el 19 de enero 
del 2009. 

Ley Orgánica de Empresas Públicas - 

El 16 de octubre del 2009 entra en vigencia la Ley Orgánica de Empresas Públicas, con la 
publicación en el Registro Oficial No.48. Dicha Ley establece que las empresas con 
dependencia o control de las Fuerzas Armadas y Policía Nacional mantendrán su naturaleza 
jurídica inalterada y conservarán las mismas modalidades de organización, funcionamiento y 

administración hasta que se constituya el Comité de Industria de la Defensa Nacional, en un 
plazo no mayor a noventa días, contados a partir de la vigencia de esta Ley. 

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en base a elementos objetivos y parámetros 
definidos, recomendará en un plazo no mayor de 180 días al Gobierno Nacional, mantener o 
no el control o administración de dichas empresas. Dentro del plazo de noventa días las 
empresas que queden bajo control de las Fuerzas Armadas adecuarán su naturaleza jurídica



a) 

NOTA 1 - OPERACIONES 
(Continuación) 

al marco de la presente Ley. Para aquellas empresas en las que las Fuerzas Armadas decidan 
no continuar participando como accionista se iniciará el proceso de desinversión. 

De conformidad con lo que dispone el inciso primero del artículo 162 de la Constitución de la 
República, las Fuerzas Armadas sólo podrán participar en actividades económicas 
relacionadas con la defensa nacional. 

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en el año 2010, inició el proceso de evaluación 
de la situación actual de las empresas bajo el control y participación accionaria mayoritaria del 
HOLDINGDINE S.A., por su vinculación societaria con la Dirección de Industrias del Ejército, 
institución adscrita a la Comandancia General de la Fuerza Terrestre, a fin de definir el 
cumplimiento de los requerimientos enmarcados en actividades económicas de defensa 

nacional o relacionadas con sectores estratégicos. Por lo indicado, a la fecha de preparación 
de los estados financieros adjuntos (al 31 de diciembre del 2009), HOLDINGDINE S.A no 
conoce los resultados de dicha evaluación, y por consiguiente no es posible anticipar cuál sería 
el efecto en los estados financieros y estructura societaria futura de aquellas empresas en las 
cuales HOLDINGDINE S.A. mantiene participación accionaria mayoritaria. 

Entorno económico - 

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que 

atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por 
ende disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía 

mundial. En lo que respecta a la Entidad la indicada situación no ha ocasionado efectos 
importantes en sus operaciones. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación: 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los 
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron 
convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas 
en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de 
determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la 
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas 
reclasificaciones y reagrupaciones en los estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2008. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en 
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez. 

Cuentas por cobrar - Clientes - 

Las cuentas por cobrar clientes son los montos adeudados por los clientes por los bienes 

vendidos o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor 
nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las 
mismas el cual se carga a los resultados del año. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en 
proceso, materias primas, suministros y repuestos, utilizando el método promedio ponderado 
para la imputación de las salidas de dichos inventarios. 

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de 

materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación. 

El saldo del inventario no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio 
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta 
variables. 

Propiedad, planta y equipo - 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 

establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto 
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando 
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 
útil estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Jubilación patronal - 

La provisión por beneficios jubilatorios está basada en estimaciones realizadas por la 
administración de la Compañia. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 

Compañía calcula sus impuestos del 2009 con la tasa del 25%. 

Reserva legal - 

La cuenta Reserva legal presenta el monto consolidado al cierre de cada año de las utilidades 
apropiadas a dicha reserva por la Compañía, la cual debe apropiar a esta reserva un mínimo 
del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del 
capital social. 

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía realizó la apropiación de reserva legal de años 
anteriores deduciendo dicho valor directamente de las utilidades acumuladas del periodo. 

Adicionalmente, realizó la apropiación de la reserva legal del periodo 2009; dicho valor se 
encuentra pendiente de ser ratificado en Junta de Accionistas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 
2000. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al 
cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está 
disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos terminados, neto de impuestos, 
rebajas, descuentos e incentivos entregados a los distribuidores y vendedores. Las ventas de 
productos terminados se reconocen cuando la Compañía ha entregado productos a los 
distribuidores, el distribuidor ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente, está razonablemente asegurada. 

Ingresos diferidos - 

Corresponden al saldo pendiente de devengar como ingreso por la facturación anticipada 
realizada a clientes pendientes por entregar mercaderías. 

Transición a Normas Internacionales de información Financiera “NIIF” - 

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución 
No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las NIIF por medio 
del cual estas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de 
enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compañía. Para 
el caso de Fabrilfame S.A., las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, 
fecha en que las NEC quedarán derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolución, se 
establece que la Compañía deberá elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2010 un 
cronograma de implementación y, hasta septiembre del 2010 se debe efectuar la conciliación 
del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero 

del 2010 y luego al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo 
de transición, esto es para la Compañía, al 31 de diciembre del 2010 deben ser 
contabilizados el 1 de enero del 2011. La información antes indicada debe contar con la 

aprobación de la Junta General de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté 
facultado para tales efectos. 

(5)



E
S
 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución 
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIF, el 
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes 
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 
¡ASB, siguiendo el cronograma de implantación antes señalado. 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende: 

Efectivo disponible en bancos 608,338 

Caja Chica RR 

608,380 

NOTA 4 - CLIENTES 

Las ventas más significativas del año y los saldos de documentos y cuentas por cobrar de los 
clientes al cierre del año 2009 se detallan a continuación: 

  

Ventas Saldo por 

Netas cobrar 

Fuerza Terrestre (1) 11,370,763 6,413,087 

Compañías relacionadas 2,866,550 23,788 

Clientes diversos 1,633,021 995,450 

15,870,334 7,432,325 
  

(1) Corresponden a las ventas de todo tipo de uniformes e implementos militares a su 
principal cliente la Fuerza Terrestre del Ejército Ecuatoriano, a los precios y bajo las 

condiciones establecidas con dicha entidad. Las condiciones y términos bajo los cuales 
la Compañía se encuentra realizando dichas transacciones de venta a este cliente, así 
como todos los derechos y obligaciones de las partes, no han sido documentados en 
contratos y la Administración ha informado que no conoce el plazo en el que podrían 

suscribirse dichos documentos. 

NOTA 5 - INVENTARIOS 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 5 - INVENTARIOS 
(Continuación) 

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende: 

Productos terminados 

Producto en proceso 

Materias primas 

Repuestos 

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Comprende: 

Maquinarias, y equipos 

Instalaciones 

Muebles, enseres y equipo de oficina 

Equipos de computación 

Vehículos 

Depreciación acumulada 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero del 2009 

Adiciones netas 

Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 

NOTA 7 - INGRESO DIFERIDO 

(Véase página siguiente) 

1,603,393 

10,757 

298,026 

182,060 

153,281 

2,247,517 

(1,228,485) 

1,019,032 

1,154,305 
95,798 

1,404,210 
91,776 

2,746,089 

Tasa anual de 

depreciación 

% 

10 

5 

10 

33 

20 

2009 

1,293,299 
(38,245) 

(236,022) 

1,019,032 
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NOTA 7 - INGRESO DIFERIDO 
(Continuación) 

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende: 

ESFORSE - Escuela de Formación de Soldados de la Fuerza Terrestre 422 914 

Otros 91,590 

514,504 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros los años comprendidos entre el 2006 al 
2009 están sujetos a una posible fiscalización por parte del Servicio de Rentas Internas (“SR!”). 

Otros asuntos - 

La Ley reformatoria a la Ley de régimen tributario interno y a la Ley reformatoria para la 
equidad tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes 
cambios en materia tributaria aplicables a partir del año 2010: i) criterios para definir partes 
relacionadas por presunción, ii) aspectos a considerar para el pago de dividendos, iii) límites 
de deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exención para la 
aplicación del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el cálculo y pago 

del anticipo de impuesto a la renta, vi) IVA en la importación de servicios, vii) aumento del 
impuesto a la salida de divisas al 2%. 

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas 
a las compañías con accionistas comunes. 
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

Arriendos pagados (1) 

  

Holdingdine S.A. 120,000 

Regalias (2) 

Holdingdine S.A. 952,220 

Intereses por prestamos recibidos 

Holdingdine S.A. 94,547 

Prestamos recibidos (3) 

Holdingdine S.A. 6,300,000 

Asesoria técnica (4) 

Holdingdine S.A. 200,000 

Dividendos pagados 22,177 

(1) Corresponde a los valores por concepto de arrendamiento de un bien inmueble, de 

(2) 

(3) 

(4) 

acuerdo con el contrato de arrendamiento firmado entre las partes el 7 de octubre del 
2007, en el que se estipula un valor anual de arrendamiento de US$120,000. 

Corresponde al valor de regalías de uso de marcas de acuerdo con el contrato firmado 
entre las partes el 30 de julio del 2009, en el que se establece un valor de pago 
equivalente al 6% de las ventas anuales. 

Corresponde a los valores por concepto de préstamos otorgados por parte de Holdingdine 
S.A. Dichos valores son utilizados como capita! de trabajo por la Compañía, son de corto 
plazo y devengan un interés a una tasa que se ubica en el 9% anual. 

Corresponde al valor cancelado a Holdingdine S.A. por concepto de Asistencia Técnica 

por US$200,000 de acuerdo al adendum al contrato de fecha 27 de julio de 2009 que 
modifica al contrato original firmado el 14 de enero del 2008. El servicio de Asistencia 

Técnica prestado por Holdingdine S.A. comprende principalmente: ¡) asesoría de 
procesos, li) gestión de calidad, ¡i¡¡i) medio ambiente, iv) planificación estratégica, v) 
asesoría en sistemas de computo, vi) análisis financiero; y, vii) asesoría jurídica y de 
comercialización. 

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía mantenía los siguientes saldos con compañías 
relacionadas y accionistas: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

Cuentas por pagar 

Dirección de Industrias del Ejercito - DINE 53,764 

Holdingdine S.A. (5) 3,398,770 

3,452,534 

(5) Comprende US$2,015,063 por pagar por préstamos recibidos y US$952,000 por regalías 
asociadas al uso de marcas a Holdingdine S.A. 

NOTA 10 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

Saldos al Pagos, y/o Saldos al 

inicio Incrementos utilizaciones Final 

2009 

Beneficios sociales (1) 159,311 2,448,891 (2,300,243) 307,959 

Impuestos por pagar (2) 653,688 2,329,028 (2,624,143) 358,573 

Obligaciones sociales a largo plazo 43,306 - (12,355) 30,951 

Provision para cuentas dudosas 307,284 3,369 (25,139) 285,514 

(1) Incluye principalmente 15% de participación de los trabajadores en las utilidades del año 
2009 por US$201,236. 

(2) Incluye principalmente la provisión del impuesto a la renta del año 2009 por US$425,968. 

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL 

El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 comprende 114,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$10 cada una. 

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (9 de 
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se 
hayan revelado en los mismos. 
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COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
(Expresadas en USDólares) 

COMPLEJO INDUSTRIAL FABRILFAME S.A.: 

Complejo Industrial Holdingdine S.A. se constituyó a partir de la fusión por absorción de las 
compañías Fábrica de Equipos Múltiples S.A. FADEMSA, Sociedad Fabril FAME S.A., y 
Calzados Industriales S.A. CALINCEM. Las compañías Fábrica de Equipos Múltiples S.A. 
FADEMSA y Sociedad Fabril FAME S.A., transfieren a título universal, la totalidad de sus 
patrimonios, activos y pasivos a nombre y a favor de Calzados Industriales S.A. CALINCEM, 
la misma que cambia de denominación a Complejo Industrial Holdingdine S.A. cambio que 
consta en escritura pública el 1 de julio del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 27 de 
enero del 2005. 

El 26 de diciembre del 2006 se cambio de denominación social a Complejo Industrial 
FABRILFAME S.A., con la respectiva inscripción pública. La compañía es una subsidiaria 
totalmente controlada por el Holding Dine S.A.. 

Su objetivo principal es la fabricación y comercialización de calzados y zapatos militares, 
industriales y deportivos; internación temporal de materiales y exportación de productos 
elaborados; así como la fabricación y comercialización de todo tipo de vestuario y productos 
textiles en general. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares a partir del 1 de abril del 2000 
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en 
la preparación de los estados financieros. A continuación mencionamos los principios 

contables más importantes que se han utilizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e 
inversiones a corto plazo altamente líquidas, con vencimiento originales de tres meses o 
menos. 

Provisión para cuentas incobrables La compañía establece reservas para cubrir posibles 
pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperación de la cartera, mediante la evaluación de 
sus cuentas por cobrar, Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante 
provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores considerados 
irrecuperables. 

Ventas y costo de ventas Los ingresos por ventas y servicios y su costo son reconocidos en 

resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos o la 
prestación del servicio.



C. 

Inventarios: Se registran al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Los activos fijos Se muestran al costo de adquisición para maquinarias y equipos, vehículos, 
muebles y enseres y equipos de computación y a valores de mercado para terreno y edificio 
en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuación a valores de mercado fue 
realizada de conformidad con tales disposiciones. La depreciación se calcula por el 
método de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos 

relacionados. 

La vida útil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue: 

Activos Años 

Edificios e instalaciones 20 

Maquinaria y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 5 

Equipos electrónicos 5 

Provisiones para participación a trabajadores e impuesto a la renta Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación a trabajadores y 
25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Ingresos diferidos: Se registra el saldo de la facturación anticipada de material que se 
encuentra en proceso de elaboración o sin disponibilidad de entrega. La Compañía reconoce 
como ingresos estos valores y sus respectivos costos, al momento de su entrega durante los 
primeros meses del año siguiente. 

Provisión por jubilación Se lleva a resultados, en base a estimaciones de la Administración. 
La Compañía no ha contratado los servicios profesionales de un perito actuarial. 

Moneda local A partir de! 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda de uso local en la 

República del Ecuador. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
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Al 31 de diciembre 

del 2008 

Bancos locales 306,858 

Inversiones temporales 220,163 

527,021 

(1) 

(1) Corresponde a certificados de depósito contratados con el Banco por el plazo de días, 
con una tasa de rendimiento del porcentaje anual. 

CUENTAS POR COBRAR: 

A! 31 de diciembre 

del 2008 

Clientes locales 240,155 

Empleados 22,405 

Varios 63,627 

Compañías relacionadas (Nota J) 1,511,412 (1) 

impuestos anticipados 784,140 

2,621,739 

Menos: Provisión cuentas incobrables (307,284) (2) 

: 2,314,455 

(1) Incluye principalmente US$1,162,094 por cobrar a Holding Dine S.A. por la facturación 
de uniformes, calzado y otros artículos a la Honorable Junta de Defensa Nacional, 
durante el mes de diciembre del 2008. Parte del inventario facturado no estuvo 

disponible para la entrega (en proceso), por lo que al 31 de diciembre se registró como 

ingreso diferido en el pasivo, hasta ser reconocido en resultados (Ver Nota J). 

(2) Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como siguen: 
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Saldo inicial del año 

Castigos de cartera 

Provisión 

Saldo final del año 

E. INVENTARIOS: 

Esta cuenta se descompone en los siguientes saldos: 

Al 31 de diciembre 

del 2008 

266,000 
(3,720) 
37,564 

299,844 

Al 31 de diciembre 

  

  

  

  

del 2008 

Materias primas y materiales 1,271,785 

Productos en proceso 1,058,996 

Productos terminados 3,269,944 

Consumo interno 80,592 

5,681,317 

F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

A continuación se detalla el movimiento de esta durante el 2008: 

Costo: Saldo al Saldo al 

1/1/2008 Adiciones Ventas / Bajas 31/12/2008 

Edificios e instalaciones 603,000 461 - 603,461 

Maquinaria y equipo 986,000 258,300 (48,352) 1,195,948 

Vehiculos 184,000 12,292 (72,767) 123,525 

Muebles y enseres 297,000 9,376 (11,951) 294,425 

Equipo de computación 158,000 18,077 (6,428) 169,649 

Otros 38,000 - (38,000) - 

2,266,000 298,506 (177,498) 2,387,008 

Depreciación acumulada: (1,025,000) (230,057) 161,553 - (1,093,504) 

1,241,000 68,449 (15,945) 1,293,504 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Al 31 de diciembre 

del 2008 

Proveedores 744,583 

Compañías relacionadas (Nota J) 53,765 (1) 
Impuestos por pagar 653,688 

Anticipos de clientes 1,629,241 

3,081,277 

(1) Corresponde al saldo de intereses por pagar a favor de Holding Dine S.A. (US$18,000 
para el año 2007) por préstamos otorgados, con vencimientos hasta febrero del 2008, 
a la tasa de interés anual del 9%. 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA: 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe estimar el 15% de su 
utilidad líquida antes de impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores. 

La provisión se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. 

INGRESO DIFERIDO: 

Corresponde principalmente al saldo por reconocer como ingresos por la facturación 
anticipada al Holding Dine S.A. por el contrato de proveeduría de uniformes, calzado y 
accesorios con la Honorable Junta de Defensa Nacional, en proceso de elaboración. (Ver 
Nota M). 

COMPAÑÍAS RELACIONADAS: 

(S)



Al 31 de diciembre 

del 2008 

Cuentas por cobrar: 

AÁndec S.A. 56 

FMSB Santa Bárbara S.A. 101 

Holding Dine S.A. 1,263,587 

Aychapicho Agros 54 

Proteas del Ecuador S.A. 4,926 

C8S Sepriv Cía. Ltda. 242,688 

1,511,412 

Cuentas por pagar 

Dirección de industrias del Ejército - Dine 53,765 

53,765 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representa 173,358 acciones comunes — autorizadas emitidas y en 

circulación con un valor nominal de US$10.00 cada una. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital pagado. 
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar capital. 

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades líquidas 
luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta cuenta esta a 
disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizada para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Reserva por valuación: En esta cuenta se registran los excedentes generados en la 
revaluación de activos. 

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización de 
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los cinco 

períodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada período del 25% de dichas 
ganancias. 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación el detalle de las transacciones con partes relacionadas:



  

    

    

  

2008 

Ingresos Egresos 

Intereses y 
Compañía Ventas Compras prestamos Servicios 

Andec 115,139 - - - 

Aychapicho Agros 392 - - - 

Corpcys 175 - - - 

Dinecoms 3,088 - - - 

Dinmob 702 - - - 

Holdingdine 6,101,006 - 4,858,723 346,586 

Energyhdine 2,805 - - - 

Explocen 8,635 - - - 

Fmsb Santa Barbara 9,348 71,451 - 24,297 

Logistic S.A. 3,154 - - - 

Proteas 5,072 - - - 

Sepriv Cía. Ltda. 121,691 - - - 

Dineagros - - - - 

6,371,208 71,451 4,858,723 370,883 
  

ACUERDO ENTRE EL HOLDING DINE S.A. Y EL COMPLEJO INDUSTRIAL: 

La Compañía ha suscrito un convenio de intermediación con Holding Dine S.A. en el cual se 
establece que la Holding celebrará los contratos con la Honorable Junta de la Defensa 
Nacional y realizará la correspondiente facturación; mientras que, el Complejo Industrial se 
compromete a fabricar los uniformes, calzados y accesorios para ser entregados hasta el 31 

de diciembre del 2008, a la Honorable Junta de la Defensa Nacional. La Compañía no ha 

despachado la mercadería en su totalidad, y lo hará en el transcurso de los primeros meses 
del año 2009. Este contrato no contempla multas por el retraso en las fechas de entrega. 

HECHOS SUBSECUENTES: 

A la fecha de presentación de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de 

diciembre del 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la 

presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 

(”)


