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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de la:
COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION — SERMICEN

S.A.
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Hemos auditado el balance general adjunto de la COMPANIA DE SERVICIOS
MINEROS Y COMERCIALIZACION ~ SERMICEN S.A., al 31 de diciembre
del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambms en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas de esta disciplina las cuales requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr certeza razonable de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo.
Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias
que respaldan las cifras v la informacion revelada en los estados financieros,
asimismo, una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
observados por la administracion de la Compafila y de las estimaciones de
importancia formuladas para la presentacion de los estados financieros, asimismo una
evaluacion de la presentacion general de los mismos. Consideramos que la auditoria
que hemos practicado provee una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia la situacion financiera de la
COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION -
SERMICEN S.A., al 31 de diciembre del 2001 los resultados de sus operaciones y
de flujos de caja de acuerdo con principios de contabilidad generalme ptados




COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION — SERMICEN S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 de diciembre del 2001
(Expresado en ddlares americanos)

Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja 3 99.700
Inversiones temporales 4 11.472
Cuentas por cobrar — neto 5 446.289
Inventarios 6 232.397
Gastos anticipados _13.379
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 803.237
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdades, neto 7 327.600
Inversiones a largo plazo 8 12.244
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 339.844
TOTAL DEL ACTIVO 1.143.081
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 9 475.853
Gastos acumulados por pagar 158.001
Otras cuentas por pagar 10 149.288
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 783.142
PASIVO NO CORRIENTE
Provision para jubilacion paironal y desahucio 11 8.199
TOTAL DEL PASIVO 791.341
PATRIMONIO
Capital social 12 48.000
Reserva legal 13 18.802
Aportes futura capitalizacién 71.216
Reserva de capital 35.082
Utilidades acumuladas 5.189
Utilidad neta del ejercicio 123.451
TOTAL DEL PATRIMONIO 351.740

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 11430381
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COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION - SERMICEN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares americanos)

VENTAS NETAS Y FLETES 3.821.050
COSTO DE VENTAS (3.013.797)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 807.253
GASTOS DE OPERACION
De administracion 121.453
De ventas 500.293
(621.746)
UTILIDAD EN OPERACION 185.507
OTROS INGRESOS ' 9.933
OTROS EGRESOS (1.792)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 193.648
PROVISIONES FINALES (70.197)
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 123.451
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COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION — SERMICEN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001

(Expresado en dolares americanos)

Enero 1, 2001

Ajuste de utilidades
Transferencias
Apropiacidn reserva legal
Pago de dividendos
Transferencia aportes
Utilidad neta del ejercicio

Diciembre 31, 2001

Aportes Utilidad
Canpital futura Reserva Utilidades del
Social capitaliz. Lepal acumuladas ejercicio
48.000 30.665 11.293 5.189 72.269
2.826
75.095 (75.095)
7.509 (7.509)
(27.035)
40.551 (40.551)
123.451
48.000 71216 18.802 5.18
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COMPARIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION — SERMICEN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 123.451

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 56.639
Provisiones varias 81.314
Ajuste de aflos anteriores 2.826
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (204.611)
Pagos anticipados (25.228)
Cuentas por pagar 221.051
Inventarios (36.247)
Pagos de dividendos (27.035)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 192.160

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: _
Sobregiro bancario (1.554)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.554)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones 528
Activos fijos - neto (131.332)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (130.804)
Disminucion neta de caja y equivalentes de caja 59.802
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 39.898
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO 99.700




COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION — SERMICEN S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en dolares americanos)

1. GENERALIDADES

La COMPAN[A DE SERVICIOS MINEROS Y COMERCIALIZACION -
SERMICEN S A. es una sociedad andénima constituida en marzo de 1989 de
conformidad con la Ley de Compaiiias y de acuerdo a regulaciones vigentes. La
Compafiia tiene como objeto social -la-distribucion; representacion y comercializacion
de insumos mineros, equipos, maquinarias, vestuarios y productos de consumo propios
de la actividad minera, para lo cual podra efectuar todo tipo de contratos permitidos por
la Ley. El plazo inicial d duracion de la Compaiiia es de 50 afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y précticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Inventarios.- Las existencias de mercaderias disponibles para la venta han sido
valoradas al costo promedio de adquisicion sin que el costo exceda de su valor de
realizacion.

Propiedades.- Estan registradas al costo convertido a dolares en el afio 2000 de
acuerdo a los procedimientos de la NEC 17. El costo es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta en funcidn de la vida util estimada de 20 afios para
edificios, 10 para muebles y enseres e instalaciones y 5 afios para vehiculos y
equipos de computacion.

Inversiones permanentes.- Estan registradas al costo de adquisicion, las
mismas que han sido ajustadas por correccién monetaria hasta el 31 de diciembre
de 1999 de acuerdo al porcentaje de ajuste anual.

Jubilacion patronal.- La Compafifa al 31 de diciembre del 2001 efectud la
provision para jubilacidon patronal en base al estudio actuarial a regulaciones

Tevantna al raa ‘
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f. Participacién de trabajadores.- La Compaiiia distribuye entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto, la misma que es registrada con cargo a
utilidades del ejercicio econdémico corriente.

g. Impuesto a la renta.- Las sociedades para el afio 2001 calcularan el impuesto a la
renta causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de
las utilidades reinvertidas perfeccionandolo con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2002. De no cumplirse con esta
condicion la sociedad debera proceder a presentar la declaracion sustitutiva en la
que constara la respectiva reliquidacion del impuesto. De no hacerlo Ja sociedad,
el Servicio de Rentas Internas procedera a la reliquidacién del impuesto, sin
perjuicio de su facultad determinadora.

CAJA Y. EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro por clasificacion principal es como sigue: (USS délares)
Caja 15.833
Bancos 33.867
Total 99.700

INVERSIONES TEMPORALES

En esta cuenta se incluye una reclasificacion del saldo de una cuenta corriente que se
mantenia en el Filanbanco; el detalle de esta cuenta es como sigue:

(USS$ délares)
Filanbanco 10.960
Fondo Real Banco del Pichincha 512
Total 11.472
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar estan compuestas por:

(USS dolares)

Clientes 326.406
Otras cuentas por cobrar 23.028
Impuestos anticipados 83.966
Garantias 3.000
Préstamos 16.382

152782
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El movimiento durante el afio 2001 de la provision acumulada para cuentas de dudoso

cobro fue como sigue:

(USS dolares)

Saldo inicial (1.947)
Provisiones (4.5406)
Saldo final (6.493)
INVENTARIOS
Los saldos de productos para la venta se encuentran distribuidos asi:
(US$ délares)
Almacén Ponce Enriquez 29.979
Almacén Quito (Matriz) 127.690
Almacén Zamora 21.860
Almacén Portovelo _52.868
Total 232.397
PROPIEDADES, NETO
Los bienes de la compaiiia son:
Neto
Depreciacion USS$ délares
Costo acumulada  31-Dic.-2001
Terrenos 10.293 - 10.293
Construcciones en curso 52.907 - 52.907
Edificios 36.426 5.863 30.563
Vehiculos 141.582 37.777 103.809
Muebles y enseres 29.962 15.513 14.449
Equipo de computacion y programas  53.220 24.451 28.769
Equipo de oficina 14.214 8.399 5.815
Instalaciones 40.725 10.236 30.489
Maquinaria y equipo 53.463 3.030 50.433
Herramientas 17 77

Total 432869 (105.269) 327.600




El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2001 es como sigue:

Costo
Saldo al 31 de diciembre del 2000 308.545
Compras 202.557
Bajas (78.233)
Gasto depreciacion -
Diciembre 31, 2001 432 869

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2001 por clasificacion principal es

como sigue:

Banco de Préstamos
Inversiones en acciones (A)
Total

Depreciacion
acumulada

(64.517)

7.008
(47.760)

(A) El detalle de estas inversiones es como sigue:

Compafiia

Fabrica de Municiones Santa Barbara
Plan — Export S.A.

Vaserum

Sociedad Agricola San Carlos
Compaiiia de Cervezas Nacionales
Industrias Ales C.A.

Total

PROVEEDORES
Las cuentas por pagar estan compuestas por:

Explocen

Santa Barbara
asumos mineria

Varios

Tozal

Porcentaje
Participacion

0.52
0.22
0.09

0.03

Sald
n
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244.028
202.557
(71.225)
(47.760)

{(USS dolares)
12.107

137
12.244

(USS ddlares)

(USS délares)

225564
239.909

3898
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR (USS délares)

Este rubro esta conformado asi:

DINE 78.926
Holding Dine S A. 20.832
Varios 9.602
Seguros por pagar 4514
Anticipo de clientes 35414
Total 149.288

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de estas cuentas durante el afio 2001 fue asi:

Jubilacion - Provisidén Total

Patronal desahucio USS dolares
Saldo inicial 589 1.039 1.628
Provision afio 2001 - 6.571 6.571
Diciembre 31, 2001 589 7.610 8.199

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la COMPANIA DE SERVICIOS MINEROS Y
COMERCIALIZACION — SERMICEN S.A., al 31 de diciembre del 2001 fue US$
123.883 divididos en 3.097.087 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos
de doélar cada una.

RESERVA LEGAL
La Ley de Compaifias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad

anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.
El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

14. CONTINGENCIA

Situacidn tributaria:

El Fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revision de las declaraciones
tributarias de la Compaifiia por los afios 1998 al 2001. Las obligaciones que se
produzean de acuerdo con los resultados obtenidos, deberan ser absorbidos por las
utilidades acumuladas de la Compaiiia.




