LATINFLOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares)

1. OBJETICO DE LA COMPANIA
LATINFLOR S.A., estd constituida en el Ecuador desde el 12 DE mayo de
1989 y su actividad principal es la actividad agricola y agroindustrial,
especialmente el cultivo de flores; la importacién, exportacién 'y
comercializaciéon local de todo tipo de insumos, maquinarias, equipos y
repuestos agricolas; la actividad inmobiliaria, los servicios y asistencia técnica
para el desarrollo de todo tipo de proyectos agricolas y agroindustriales.

2. POLITICAS CONTABLES
Para propdsitos de integridad, se han presentado politicas contables para
algunas partidas en estos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimientos
Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion (NIIF).

2.2 Monedas de presentaciéon y moneda funcional
Los registros contables y los estados financieros de la Compaifiia, se
valoran utilizando la monda del entorno econdémico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
LATINFLOR S.A son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la monda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Bases de preparacion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de
costo histdrico excepto por ciertas propiedades en instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de las contraprestaciones entregadas a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion.

2.4 Activos financieros.
Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se
incluyen en los rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al
vencimiento dentro del alcance de NIC 32.
Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados
como activos financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y



cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, 0 como
derivados designados como instrumentos mantenidos como una cobertura
efectiva, segtin corresponda.

Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.
Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por las ventas
comerciales, con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar son valorizadas a costo, lo cual, es igual al valor de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva
de riesgo de pago por parte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente
establecidos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor
nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que
resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado.

En los precios de venta estdn considerados los componentes de
financiamiento, las ventas se efectian con plazos debidamente acordados,
los cuales son consistentes con la practica del mercado.

Estimacion o deterioro para cuantas de dudosa recuperacion.

Se constituye una estimacioén por el deterioro de las cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podrd cobrar
todos los momentos adeudados de acuerdo con las condiciones de las
cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financiera
del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro.

El monto de la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacién
es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja
contra la provision. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

2.5. Inventarios.
Las existencias de materia prima, produccién en proceso y productos
terminados se valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra
mdas los costos adicionales necesarios para la transformacién a cada
producto, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El costo
se determina utilizando el método promedio ponderado.

2.6.0tros gastos anticipados.
Corresponden a los anticipos de impuestos a la renta y al IVA que tiene
que recuperar la compaiia.

2.7.Propiedades, maquinarias y equipos.
Los edificios, equipos, maquinarias y vehiculos. EI saldo neto de los
equipos, maquinarias y vehiculos no excede, en su conjunto, el valor de
utilizacién econdmica.



Los demds activos se muestran al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin
corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la
vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacién y reparacién, se imputan a resultados, como costos del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo
es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan
futuros beneficios econdémicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad
o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en
el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Los afios de vida util estimados son los siguientes: Edificios 5%,
instalaciones, maquinarias, muebles, enseres 10%, equipo de computacién
33,33%, herramientas vehiculos 10%,

Activos Afos Tasa
Edificios 20 5%
Magquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos en instalacion 10 10%
Vehiculos 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Herramientas 10 10%

Partes de maquinaria Sy 10 20% y 10%

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa.

2.8.Depreciacion.
La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles
para ser utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las
condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por
la Administracion.

2.9.Método de depreciacion.
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las
operaciones del afio y reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que



2.10

sean consumidos, por parte de la Compaiiia, los beneficios econdmicos
futuros del activo.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisard, como minimo,
al término de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio
significativo en el patron esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros incorporados al activo se cambiard para reflejar el
nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una
estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8. Los terrenos no son
depreciados. La depreciacién de los demds activos se calcula mediante el
método de la linea recta para imputar su costo o los demds activos se
calculan mediante el método de la linea recta para imputar su costo o los
montos revaluados a sus valores residuales durante la vida util estimada,
tal como sigue:

Activos Biolégicos.

El objetivo de esta norma es detallar el tratamiento contable, la
preparacién y presentacion de los estados financieros y la informacién a
revelar en relacién con la actividad agricola. Todas las empresas que
operan en la actividad de activos biolégicos en el Ecuador, tal como son
las floricolas, forestales, bananeras, camaroneras, etc., durante su proceso
de convergencia a las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF), se espera un impacto significativo no solo en los aspectos
financieros, sino también aquellos impactos no financieros relacionados
directamente con este proceso de implementacion.

Entre los aspectos mds importantes a ser considerados, en el proceso de
convergencia es que las empresas deberdn ser valorizadas al valor
razonable menos los costos estimados en el punto de venta, a menos que el
valor razonable no se puede determinar con fiabilidad, existiendo la
alternativa del costo menos la amortizacién y deterioro de su valor.

El propésito de esta publicacion es resumir los aspectos mas relevantes de
la NIC 41 y presentar alguna de las mejores practicas que se recogen de la
experiencia de algunas empresas en industrias que se relacionan con los
activos biologicos. Esperamos que estos contenidos ofrezcan ideas
innovadoras y se conviertan en un elemento de valor para su prictica.

Los activos bilogicos son plantas y animales vivos que son capaces de
experimentar transformaciones biologicas, bien para dar productos
agricolas que se contabilizan como existencias o bien para convertirlos en
otros activos bioldgicos diferentes. Determinar si una cuenta es un activo
bioldgico, bien para dar productos agricolas que se contabilizan como
existencias o bien para convertirlos en otros activos bioldgicos diferentes.
Determinar si una cuenta es un activo biolégico o parte de los inventarios a
veces depende del propésito para el cual se mantiene dicho activo.

La NIC 41 se aplica a los activos biolégicos que se transforman mediante
un proceso gestionado de forma activa (es decir actividad agricola). Por
ello se aplica, por ejemplo, a las siguientes actividades: engorde de



ganado, cultivo de bosques ya sea de plantas de ciclo anual o plantas
perennes, cultivo en huertos, plantaciones, floricultura y acuicultura.

La NIC 41 aplica para las siguientes actividades, siempre y cuando, estén
relacionados con la actividad agricola:

Activos Biolégicos

Productos Agricolas en el momento de la cosecha o recoleccion y

Subvenciones oficiales relacionadas con activos bioldgicos registrados a valor
razonable.

Sin embargo, no aplica a:

Terrenos relacionados con la actividad agricola

Activos intangibles relacionados con la actividad agricola
Produccién agricola después de la cosecha.

Actividad Agricola.

Es la gestion por una empresa de transformacion bioldgica de activos bioldgicos para
la venta, para su uso en la produccién agricola o para convertirlos en activos bilégicos
diferentes.

Activos Bioldgicos.
Son animales vivos o plantas

Productos Agricolas:
Comprende los procesos de crecimiento, degradacion, produccién y procreaciéon que
ocasionan cambios cualitativos en un activo biolégico

Transformacion Biolégica.
Comprende los procesos de crecimiento, degradacion, produccién y procreaciéon que
ocasionan cambios cualitativos o cuantitativos en un activo biolégico.

Cosecha:
Es la separaciéon de un producto del activo biolégico, o bien el cese de los procesos
vitales de un activo bioldgico

En resumen la Norma NIC 41, trata solo los Activos Biol6gicos. En el cuadro
siguiente mostramos algunos ejemplos y su aplicacion.

Activo Biologico Producto Agricola Productos que son el
resultado de
transformacion después
de su cosecha

Plantas (FLORICOLAS) Tallos Rosas, Bouquets, arreglos

Registro:
Activo biolégico y/o producto agricola sélo son reconocidos si:
* Laempresa controla el activo como resultado de sucesos pasados;




* Es probable que vayan a fluir beneficios econdmicos futuros asociados con el

activo;

* El valor justo o costo del activo puede ser determinado con fiabilidad.

Valoracion:

Activo Biologico

Producto Agricola

Registro inicial y en cada fecha de
balance
* Valor justo menos costo de
venta
* A menos que el valor justo no
se pueda determinar con
fiabilidad
* A costo menor amortizaciéon y
deterioros de valor

Registro en el punto de cosecha o
recoleccion
Inicial y en cada fecha de balance
* Valor justo menos costo de venta
* A menos que el valor justo no se
pueda

Costo de Venta:

Costos incrementales directamente atribuibles a la enajenaciéon de un activo

excluyendo:
* Costos financieros
* Impuesto a la renta

Determinacion del valor Razonable
a) Existe mercado activo:
e Precio cotizado
e Mercado mas relevante

* No se deben utilizar precios a plazo

b) No existe mercado activo, utilizar precios derivados de mercado:
* El precio de transaccién mads reciente en un mercado
e Precio de mercado de activos similares con ajuste para reflejar las

diferencias
¢ Dato del sector

¢) No hay precios derivados de mercado disponibles en las condiciones actuales

del activo bioldgico:

* Valor actual de los flujos netos de caja esperados

Objetivo:

* Determinar el valor justo de un activo bioldgico en su ubicacién y

condicion

Valoracion:

e Excluir cualquier aumento en su valor proveniente de una transformacién
bilégica adicional (NIC 41.21) pero




* Creemos que el valor no es su valor en el estado actual, ya que un
comprador estaria dispuesto a pagar por el crecimiento potencial mas el
valor en el estado actual.

Activos Bioldgicos:
Las ganancias y pérdidas del registro inicial a valor justo (menos costos de venta) o de
las variaciones del valor justo (menos costos de venta) se registran en resultados.

Productos Agricolas:
Las ganancias y pérdidas del registro inicial a valor justo (menos costos de venta) se
registran en resultados en el periodo en el que surgen.

Presentacion y Revelacion
* Presentacion.- Los activos bioldgicos deben ser presentados separadamente en
el balance
* Revelaciones.- Deferentes requisitos de revelaciones, ganancias y pérdidas,
naturaleza de actividades y reconciliaciones del valor contable.

2.11 Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
* Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, y
* Cuentas por pagar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fechas de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el
pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro, en
los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

2.12 Cuentas por pagar comerciales.
Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizado en la
transformacion del producto terminado, ademds de servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que el equivalente a su costo amortizado, puesto que son pagos que se
realizan en el corto plazo.

2.13 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar



con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o t4cita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos
que crean antes terceros una expectativa valida de que la Compafifa asumira
ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficios de los empleados a corto plazo:

Corresponde principalmente a:

. La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacidon.

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondo de reserva; se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador
. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del

personal sobre la base devengada
Beneficios a largo plazo:

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de
proveer beneficios de pensién a los trabajadores que completen 25 afios de
servicios ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afos de
servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién
proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de
pension es el valor presente de la obligacion a la fecha del balance general.
La obligaciéon es calculada anualmente por actuarios independientes
usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados descontados
a una tasa del 5%

La Compaiiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan
nacional de seguro de pensiones administrada por el Gobierno a través del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compaifiia no tiene
obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las
contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral (desahucio)

Los beneficios de terminacién de la relacion laboral por concepto de
indemnizacién por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato
laboral es terminado por la Compafiia antes de la fecha de jubilacion
normal o si es que un empleado acepta voluntariamente dejar su trabajo a
cambio de estos beneficios.

La Compaiiia reconoce los beneficios de terminacion laboral cuando se
demuestra que existe un compromiso para (i) la terminacién del empleo de
los trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no



otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son
otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia
voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por
desahucio toda vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido
intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador
antes el Ministerio de Trabajo. La Compaiia constituye un pasivo para el
valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente,
calificado por la Superintendencia de Compaiias.

Método de valoracion actuarial.

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios presentados en el periodo actual
y, en su caso, el costo del servicio pasado.

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, asi como los costos que corresponden a los servicios
presentados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de servicio
pasado, la Compaiifa procede a distribuir los beneficios entre los periodos
de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante,
si los servicios prestados por un empleado en afos posteriores van a
originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el
alcanzado en los afios anteriores, la Compafiia reparte linealmente el
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

e La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da
derecho al beneficio segin el plan (con independencia de que los
beneficios estén condicionadas a los servicios futuros); y

* La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado
lo generen derecho a importes adicionales no significativos del
beneficio segin el plan, salvo por causa de los eventuales
incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas
derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC
19.109)

e Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;

e Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan

e Cualesquier ganancias o pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la
liquidacién en cuestion, la compaiiia vuelve a medir el importe de la



2.15.

2.16.

2.17.

obligacion contraida (asi como el valor de los activos del plan, si
existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Reconocimiento de ingresos y costos:

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a la Compafia y los ingresos pueden ser
confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

Estado de flujos de efectivo:

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el
método directo, para lo cual se consideran:

Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la
fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no
calificadas como de inversién o de financiamiento.

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenaciéon o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter
financiero.

Medio ambiente:
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan
a resultados cuando se incurren.

La Compaiiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por
la autoridad competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento
y/o inversién de procesos, verificacion y control de cumplimiento de
ordenanzas y leyes relativas a procesos en contratos de construccion y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la
protecciéon del medio ambiente, son registrados en Resultados en el
periodo en el que incurren.



