et
ATINFLOR

LATINFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
(Expresados en délares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017




22222222 R R R R R R R R AR R R R R R RN AR R R R R R R R N R R R RN RN

ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de LATINFLOR S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Empresa LATINFLOR S.A., que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integral cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos la situacion financiera de Empresa LATINFLOR S.A. al
31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por
el afo terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa LATINFLOR S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Pirrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencién sobre las pérdidas acumuladas que presenta
la compania, tal como se indica en la nota 22 de los estados financieros, la compaia presenta
pérdidas acumuladas, ocasionado basicamente por los bajos niveles de ventas. La Gerencia
de la compaiiia considera que las operaciones futuras, logrardn incrementrar sus ingresos para
lograr utlidades y generar los recursos suficientes que le permitan absorber los costos
directos y las pérdidas que se han venido acumulando, sin embargo, considerando los riesgos
inherentes a la actividad agricola, no es posible a la fecha determinar si las urilidades futuras
serin suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases
rentables.

Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compasia no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y. al hacerlo considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas si
concluimos que existe un error material en esta informacion tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobiemo de la Comparifa.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y de
control interno que la Administracion considere necesario para permitr la preparacion de
estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando. segiin
corresponda asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar la Compaiifa o
cesar operaciones o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compania es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Companifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financeros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto estos pueden influir en las decisiones
economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.
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Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
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ﬂ%mrrom:s INDEPENDIENTES (Continuacién)

mo parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros.
debido a fraude o error. disefiamos y ejecutamos procedimientos de Auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error ya que el fraude puede implicar colusion falsificacién omisiones
deliberadas manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las esdmaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion. por parte de la Administracion. de
la base contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria
obtenida. concluir si existe 0 no una inceridumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material. se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o. si dichas
revelaciones no son adecuadas. expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. sin embargo. evenros o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general. la estructura y el contenido de los estados
financieros. incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Admunistracion de la Compania respecto a. entre
otros asuntos el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significaiva de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de Enfasis

Los estados financieros de LATINFLOR S.A., al 31 de diciembre del 2016, fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe con fecha (07 de abril de 2017 contiene una opinién sin
salvedades sobre esos estados.
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Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
Telf.: 3333557 Cel.: 089 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentatios

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y
percepcion de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se emiten

por separado

31 de mayo del 2018

RS en

Registro de la Superintendencia Dra. Marisela Suirez Santamaria
De Companias SC-RNAE-1002 Compania Auditora “ARISTEA”
Representante Legal
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ATINFLOR

' LATINFLOR S.A.

{ ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

i
I Diciembre Diciembre

| Notas 2017 2016

d ACTIVO CORRIENTE

)

' Caja y bancos -+ 3.462 18.854

' N _ L e e

) Total de efectivo y equivalentes de efectivo 3462 18.854

' Actives financieros:

] Documentos y cuentas por cobrar:

b Deudores comerciales 5-14 330.800 463.084

l Activos por impuestos corrientes 6 106.116 129.010

-'. Relacionadas por cobrar 7 2,755 2.755

) Otras activos no financieros 8 72,750 77976

. Toral de documentos v cuentas por cobrar 512421 672.825 ;
3 |
"‘ Inventarios 9 34.131 30.789

: Toral activos corrientes 550.014 722,468 |

I|

] ACTIVOS NO CORRIENTES 'I_r
i

"' Propiedad y equipo, neto 10 1.111.944 1.059.834 f
: Total activos no cordientes 1.111.944 1.059.834 '
[} Total activo 1661.958 1782302
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o Salomé Flores | Melva Barrionuevo

o Gerente General Contadora General

»

- Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integrante de los estados financieros
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=Salomé Flores " Melva Barrionuevo

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integrante de los estados financieros
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. ATINFLOR
» LATINFLOR S.A.
3 ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
resados en dolares estadounidenses)
’
» Diciembre Diciembre
Notas 2017 2016
' SIVO Y PATRIMON
i PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancarios 79.169 50,035
' Porcion corriente obligaciones largo plazo 11 63.543 108.009
. .|
142.712 158.044
@
o+ Cuenras por pagar comerciales 12 347.874 255.784
» Pasivos por impuestos corrientes G 28.868 35314
Relacionadas y accionistas por pagar 7 6.521 8.279
E] Anticipo de clientes 13 27.544 6G4.544
. Obligaciones patronales 14 230.066 128.540
Otros pasivos no financieros 17 5.923 =
s P
. Total pasivos corrientes 789.508 650.505
2 PASIVOS NO CORRIENTES
EY Obligaciones financieras largo plazo 11 160.180 140.192
Relacionadas largo plazo 7 206.507 181.283
» Beneficios definidos por jubilacion Patronal 14y 15 122131 124.167
) Beneficios definidos por desahucio 14y 16 23.883 35.910
. Préstamos de terceros 11 71.337 35.000
Total pasivos no corrientes 584.038 516.552
p
. Toral pasivo 1.373.546 1.167.057
A
8 PATRIMONIO
Capiral suscrito 18 263.912 263.912
. Aportes futuras capitalizaciones 18 - 22(.994
& Reserva legal 18 2.465 2465
Reserva facultativa 18 10.398 10.398
E) Resultados acumulados 18 11.637 117.476
: Total patrimonio - estado adjunto 288.412 615.245
@ Toral de pasivo y patrimonio 1.661.958 1.782.302
el
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LATINFLOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

_/ JATINFLOR

Aportes Para

Capital Futura Reserva  Reserva  Resyltados  Adopcidn

Suscrito  Capitalizacion Legal  Facultativa Acumulados Promers Vez  Tol
Saldo al 01 de enero del 2016 263.912 2465 10.398 (197.781) 142316  221.310
Aportes futuras capitalizaciones - 418.775 - - 418.775
Absorcion de pérdidas -
{Véase not 18) - (197.781) 197.781 - -
Resultado Integral del Ejercicio - - (24.840) - (24.840)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 263.912 220.924 2.465 10.398 (24.840) 142316  615.245
Absorcion de pérdidas
(Véase nota 18) - (24.840) - - 24.840 - -
Reversion de aportes
(Véase nota18) ; (196.154) . 4 = : (196.154)
Resultado Integral del Ejercicio - - - (130.679) - (130.679)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 263.912 2465 10.398 (130.679) 142316 288412
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Gerente General
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ntadora General

Melva Barrionuevo

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integrante de los estados financieros
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LATINFLOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversion:

[ncremento en actvo fijo
[ncremento en activo biolégico

Efectivo neto utlizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucion) aumento futuras capitalizaciones
Aumento en sobregiros bancanos

Disminucion de préstamos de largo plazo

Aumento en préstamos de terceros

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar socios

Efectivo nero (unlizado) provisto en actividades de Financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efecuvo
Efecuvo al inicio del ano

Efectvo al final del ano

ATINFLOR

2017 2016
2.485.185 2502423
(2.188.669) (2.540.827)
(22.009) (23.545)
274507 28.051
(17.353) (.610)
(140.851) (114.687)
(158.204) (122.297)
(196.154) 418775
29.134 40.339
(24.478) (23.706)
36.337 35.000
23.466 (365.842)
(131.695) 104.566
(15392) 10.320
18.854 8.534
3.462 18.854

" $alomé Flores
Gerente General

/ Melva Barric
Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integrante de los estados financieros
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LATINFLOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares esradounidenses)
2017 2016

Conciliacion del resultado integral con el efective neto

provisto por actividades de operacion

Resulmdo Integral del Ejercicio (130.679) (24.840)
Ajustes que concilian ¢l resultado integral con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de activo fijo 12.829 9.882
Amortizacion de activo biolégico 92,591 92.044
Baja de activos fijos 74 2.285
Provision por detedoro de cuentas por cobrar 33.029 4.624
Beneficios definidos por jubilacion patronal 32,619 -
Beneficios definidos por desahucio - 12270
Disminucion de provision por jubilacion patronal (34.655) (22.537)
Disminucitn de provision por desahucio (12.027) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales 127.375 50.069
(Incremento) disminucion en inventarios (3.342) 21.519
Incremento (disminucion) en cuernitas por pagar comerciales 54.567 (108.222)
Incremento (disminucion) en beneficios sociales 101.526 (9.043)
Tortal de ajustes al resultado integral del afio 405.186 52891
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 274.507 28.051

g =7,
q -

(4] . .

X100 —_ .

&UMWORD :
Gerente General Contadora General

/Salomé Flores lfMe 2

Las notas adjuntas de la | a la 27 forman parte integrante de los estados financieros
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LATINFLOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La comparniia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 27 de abril del ano 1989 e inscrita en
el registro mercantil el 15 de junio de 1989; su objeto social es producir y comercializar flores
para exportacion, para lo cual podré cultivar, propagar, comercializar, importar y exportar
semillas, plantas, flores y productos agropecuarios en general.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entddades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunsrancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Vida qtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (il de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida
atl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida dtdl de los activos se viera disminuida o
incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion wibutaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpreracion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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LATINFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

s Obligaciones por beneficios definidos:

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este
tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El
pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serin pagados.
La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compaiiia.

Provisiones.- Debido 2 la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacién estan de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NTIF para
las PYMES) (Ver adicionalmente Nota 18), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddélares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB”).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

Efectvo y equivalente de efectuvo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El
crédito nominal fluctia entre 15 y 20 dias. El valor de las cuentas por cobrar es
disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar
(pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperari la
totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del ejercicio. La provisién
se realiza considerando la condicién de cada cliente y si supera los 360 dias de
vencimiento se provisionara el 100% de la deuda. (Véase Nota 5).

Invenrarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compania durante los afos
2016 y 2017 para sus inventarios uso el método de valoracion promedio ponderado.
(Véase nota 9).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de
terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde
el momento en que los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo linealmente el
costo de los activos entre los anos de vida Gdl estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como rambién los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.
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T

g.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al derre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (ealculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el acuvo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segin
corresponda.

Activos Bioldgicos

Los activos biologicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y, en su
caso pérdida por deterioro del valor. (Véase Nota 10).

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistematica del importe
amortizable del activo a lo largo de su vida atil.

Las plantas se mantienen como Plantas en Formacion y el iempo esumado a partir de su
siembra es de 2 meses, durante este tiempo los costos principalmente de mano de obra,
materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza la
primera produccion se traspasan a Plantas en Produccion, el iempo estimado, determinado
por la parte Técnica y Comercial es de aproximadamente 2 anos. (Véase Nota 10)

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida (til indefinida, terrenos, no estian sujetos a depreciacién
y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un acivo menos los costos de venta y su valor de
utilizacion econémica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en cuanto a su
dererioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™). Los
activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.
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3-

h.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién., Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financamiento de sus operaciones se registran en ¢l esrado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenra del activo calificable que corresponda hasta el momento
en que ¢l activo calificable se encuentre disponible para su uso LATINFLOR S.A.,
clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual fueron
adquinidos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
A 5 €O iales v otras s por

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepeion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente.

Impuesto 2 las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende ¢l impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patimenio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utlizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos serin realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberin ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales fururos con los que poder
compensar dichas diferencias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

e Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de Carga
o cuando resulte probable la entrega del producto.

k. Beneficios a empleados

s: Jubilacid

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuarorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por €l perito. (Véase
Nota 15y 16).

4CIC jadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017 2016
i Uss Uss
| Cajas chicas
) Cajas chicas 127 974
I 127 074
) Bancos
Banco del Pichincha 3335 4.185
' Banco del Pichincha Miami - 13.695
: Total efectivo y equivalentes 3.335 17.880
3 3.462 18.654
3
J
» 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
b Las Cuentas por cobrar al 31 de dicdembre del 2017 y 2016, comprenden:
L
b 2017 2016
uss uss
"
Y Corriente 235.676 256.789
- Vencido de:
@ 0 - 30 dias 48.075 67.799
31 — 60 dias 47.049 9.270
L) 91 - 360 dias 48.084 144.281
: 143.208 221.350
Total cartera 378.884 478.139
Menos: estimacion por deterioro (48.084) (15.055)
330.800 463.084

(1) Al 31 de diciembre del 2017 se mantiene una estimacion por deterioro de cuentas
por cobrar por un valor de US§ 48.084, la cual es suficiente para cubrir posibles

pérdidas.
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6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados ¢ impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2017 y
2016, comprenden:

2017 2016
USs Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 45.027 52.577
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario (1) 61.089 76.434
106.116 129.010
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente 7.088 19.920
Retenciones de IVA 17510 8.357
Impuesto a la renta 3.370 7.037
28.868 35.314

(1) Corresponde al Impuesto al Valor A gregado pagado por la compaiiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucién. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del
2017 la compadia ha presentado solicitudes de devolucién de Impuesto al Valor
agregado hasta el mes de septiembre del 2017 por US $ 46.780, por la diferencia de US$
14.309 se presentaran las solicitudes durante el 2018,

7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con sus relacionadas, al 31 de diciembre del 2017 y
2016, comprenden:

2017 2016

Uss Uss
Sueldo gerente 8.400 6.300
Sueldo presidente 4.704 4.000

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y pagar a compantias relacionadas durante los
afios 2017 y 2016:

2017 2016
Cuentas por cobrar Uss USs
Co ilas relacio
Hannahgardens S.A. 2755 (D) 2755
2.755 2.755
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

! (Continuacion)
|
2017 2016
! Uss Uss
| Cuentas por pagar
Corto Plazo
! Relacionadas
Salome Flores 3521 (2) 8.279 i
Accionistas i
Ramiro Pefiaherrera Freire 3.000 (3) -
6.521 8.279 ;
====== S===== |
|
Largo Plazo {
S eoio .
Ramiro Pedaherrera Freire 206.507 (3) 181.283 |
206.507 181.283

(1) Corresponde a valores que fueron cancelados a través de Lantinflor S.A. por parte del Ex
— Gerente de la compania el Sr. Ricardo Delgado, mismo que era accionista de la compaiia
Hannahgardens S.A.

(2) Corresponde 2 préstamos de corto plazo entregado por la Gerente de la Compaiiia que se
van liquidando de acuerdo a la liquidez de la compariia.

(3) Corresponde a préstamos entregados por el accionista de la compatifa para capital de
trabajo de la compaiia sobre los cuales no se han firmado ningin convenio de pago en el
que se establezca fechas de pago ni tasas de interés, y tampoco se ha reconocido un interés
implicito ya que no se tiene una fecha exacta de cancelacién de este valor.

8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre del comprenden: i

2017 2016 i
Ricardo Delgado 62430 (1) 62.430
Garantias 5994 (2 5.994 i
Pablo Chivez 1.000 2200 {|
Empleados 1.180 4.800 i
Anticipo a proveedores 1.000 2.552 ;[
Otros 1.146 - ':
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en déblares estadounidenses)

8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
(Continuacion)
(1) Corresponde a valores por cobrar al Ex — Gerente de la compariia, se estd tratando de
llegar a un acuerdo para el cobro de estos valores.

(2) Corresponde a garantias entregadas por el arriendo de una parte del terreno que es
utilizado por la compania.

9- INVENTARIOS

Los inventanos al 31 de diciembre del comprenden:

2017 2016

USs Uss
Material de empagque 19.580 16.965
Productos quimicos 10.823 10.132
Material de mantenimiento 1.445 1.793
Afaterial de seguridad industrial 1,081 -
Matenal de postcosecha 801 1.066
Otros 401 833
34.131 30.789

10- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacion se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos
biol6gicos durante los afios 2016 y 2017:

Saldo al L de ) 151 Saldo al 31 de (£ £ Saldo af 31 de
Liss Liss iiss Liss Liss Liss Uss
Eropicdud, enuipos y muchles

Isficiss & mymboones A0 (22%5) Tonss THOas
Maguinana y equipo LA 3215 83271 1178 BO.3P
Mueblex y enseres 1.335 1335 2020 335
Faquipos de computicen 32018 4395 . 37.313 12,153 674) TS
195.629 7.610 2243) 20934 17553 (674) 217.633

Mumos Deprecaaon acumalnda (154.204) (9.887) - (164.086) (12.829) " (76915)
4B {(1273) (2285) 3nK6H 4524 (674) T8

Temenos (3) B41.068 B41 668 - S4L668
Subtotal pos y mueb §83.093 amy) @.283) BTA.I36 =T (614) 882386

Activos biakigl

Actvos buwlémeos produccrin 255802 114687 IT569 140851 51420
255882 114687 - ITNS69 141,851 511420

Meoow: i {77.227) (2044) - (189.271) {2.591) (251562
Subtowl biologicos 1584 655 22043 1BL29K 48,260 . 129558
Tocal propicdad y biclogicus 1M1 T48 20371 [2.285) LS R34 L7 (674) L1119
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10- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES.
(Continuacién)

(1) Los activos biologicos de LATINFLOR S.A. corresponden a plantaciones de flores
de verano. Las plantaciones se encuentran ubicadas en el sector Guayllabamba, barrio
Chaquibamba en una extension total de 3.62 hectireas sembradas productivas.

(2) La vida 04l de las Propiedades, equipos y mucbles son los siguientes:

item Vida uti
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacién y Software 3
Plantaciones Productivas 2

(3) La compania mantienen una hipoteca sobre el lote nimero 20 a favor de la
Corporacion Financiera Nacional para respaldar los créditos obtenidos con esta
institucién financiera. (Véase nota 11)

11- PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de dicdembre del 2017, representan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Porcién _Porcién Total
Banco Lorriente Largo Plazo uss
Banco Pichincha (1)
Préstamo con vencimiento mensuales y con una
tasa de intecés del 9,76%, vencimiento final junio
del 2018 8.803 - 8.803

Cooperativa Andalucia (2)
Préstama con vencimiento mensuales y con una
tasa de interés del 16,11%, vencimiento final mayo

del 2020 4.666 7.461 12127

Préstamo con vencimiento mensuales y con una
tasa de interés del 16,08%, vencimiento final mayo

del 2020 4.677 7479 12.156

Préstamo con vencimiento mensuales y con una
tasa de interés del 16,11%, vencimiento final mayo
del 2020 4.677 7.479 12156

Cooperativa Alianza del Valle (3)

Préstamo con vencimiento mensuales y con una

tasa de interés del 15,69%, vencimiento final

noviembre del 2022 6.137 33.339 39.476

22
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LATINFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

11- PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

(Continuacién)
Banco Corriente Largo Plazo Uss

CEN (4)
Préstamo con vencimiento mensuales y con una
tasa de interés del 10,35%, vencimiento final abril
del 2018 6.250 - 6.250
Préstamo con vencimiento mensuales y con una
tasa de interés del 6,90%, vencimiento final julio del
2022 28.333 104.422 132.755

63.543 160.180 90.968

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacién:

USs
2018 63.543
2019 51.707
2020 42.306
2021 37.411
2022 28.756
223.723

(1) Préstamo garanuzado solo por firmas obrtenido con la linea de crédito de la compaitia.

(2) Préstamo garantizado sobre hipotecas inmobiliarias del Sr. Ramiro Pefisherrera
(Accionista)

(3) Préstamo garantizado sobre hipotecas inmobiliarias de la Sra. Salomé Flores (Gerente)

(4) Préstamo garantzado con hipoteca sobre el lote nimero 20 del terreno de la compania
ubicado en Guayllabamba. (Véase nota 10)

12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas con

los proveedores detallados a continuacion:

2017 2016

Uss Uss
Proveedores nacionales 280.003 1B3.067
Proveedaores del exterior 67.871 72717
347.874 255.784
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13- ANTICIPOS DE CLIENTES

Los anticipos de clientes al 31 de diciembre del comprenden:

2017 2016

Uss uss
Anucipos de clientes nacionales 475 -
Anteipos de clientes del exterior 27.069 (1) 64.544
27.544 64.544

(1) Anticipo entregado que se por cliente del exterior y que se termina de liquidar en mayo
del 2018.

14- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compania durante el ano

2017:
Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy / o diciembre del
2017 Provisién Utilizaciones 2017
! n um‘ :l] ti::\
Beneficios sociales (1) 128.540 245.677 (144.151) 230.066
Estmacion por deterioro en cuentas
por cobrar 15.055 33.029 - 48.084
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 124.167 32,619 (34.655) 122,131
Reserva para desahucio 35.910 - (12.027) 23.883
(1) Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos

por pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.
15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigenda requicren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es constituida en base 2 un estudio actuanal, practicado por un

profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuanal del afio
2017 fue del 8,26% y del 2016 fue del 7,46% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como

sigue:

'..........'.'I..-I..-v--'-..,._.
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LATINFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacion)
2017 2016
Valor presente de la reserva actuadal:
Trabajadores acuvos entre 10 y 15 afos de servicio 93.425 98.926
Trabajadores menos de 10 anos de servicio 28.706 25.241
Total provision segun cilculo actuarial 122.131 124.167

16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de rerminacién de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del cjercicio, en base 2 un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el esrudio actuarial, el mérodo utilizado es el denominado “prospectiva™
y las bases técnicas es decir las tablas de morralidad, invalidez y cesantia, son de experienda
de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Latinflor S.A., con su propia
estadistica.

17- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del comprenden:

2017

Uss
Tarjeta corporativa 5.870
Otros menores 53
5.923

18- PATRIMONIO

Capital Suscri
El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado por
263.912 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.
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18- PATRIMONIO
(Continuacién)

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. I.a reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas

Reserva Facultativa

De acuerdo al Articulo 39 de los estatutos de constitucion de la compania determinan que de
las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucién de la Junta General, la comparia
destnara el porcentaje que acorde para constituir la reserva facultanva.

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Mediante resolucion No. SC.GICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superivit por Valuacién, Utilidades
de Compatiias Holding v Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capiral,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superivit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES), deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo de US$ 142.316.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria celebrada el 07 de abnl del 2017 la compaiiia
resuelve absorber la pérdida del afo 2015 por el valor de § 197.781 con la cuenta de aportes
futuras capitalizaciones.
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18- PATRIMONIO
(Continuacion)

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria celebrada el 26 de marzo del 2018 la compariia
resuelve absorber la pérdida del afio 2016 por el valor de § 24.840 con la cuenta de aportes
futuras capitalizaciones, esto antes de cerrar el ejercicio 2017, adicionalmente en la misma Junta
se decide que el saldo de la cuenta de Aportes Futuras Capitalizaciones por US§ 196.154 no sera
cobrado por los accionistas y con esta cuenta se ajuste en el balance con varias cuentas por
cobrar que no se tenia ningtin respaldo de su origen, para de esta manera presentar saldos
razonables en los Estados Financieros.

19- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los anos 2017 y 2016 se detallan
a continuacion:

2017 2016

Uss Uss
Exportaciones 1.841.181 2.013.823
Venras locales 483.600 523.907
2.324.781 2.537.730

20- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los
siguientes rubros:

2017 2016

Mano de obra directa 1.038.360 986.169
Marerias primas 337.615 5345.901
Suministros y materiales 299.576 95.548
Servicios basicos 173.351 174596
Orros costos indirectos 134.715 71.963
Amortizaclones 92.590 92.044
Mantenimiento 11.832 8.901
Depreciaciones 4.153 3.000

2.092.192 1.978.122
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

21- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros

2017 2016
USs LSS

Sueldos 155.756 166.196
Comisiones en ventas 62.106 122.293
Beneficios sociales 52.798 142.964
Depreciaciones 41.705 6.218
Segundad y vigilancia 29.389 28.728
Servicios varios 13.148 27176
Honorarios 19.978 22778
Coordinacion DAES 11.811 13.125
Servicios entre sociedades 10.191 7.826
Impuestos y contribuciones 10,456 4.849
Intereses 9.078 -
Mantenimiento 5461 10.934
Servicios bdsicos 5311 6.328
Seguro medico 3.041 7.363
Suministros y materiales 2720 240
Servicio técnico 2588 -
Seguros y reaseguros 2490 =
Medicinas 2473 577
Viveres 2327 -
Combustible 1.137 -
Ortros 4.628 3.351

448,592 570.946

22- PERDIDAS OPERACIONALES

ANTECEDENTES:

Latinflor S.A. es una empresa floricultora con 30 afios en esta actividad. El cultivo dominante
es la produccion de Gypsophila de boton mediano. Este cultivo demanda mano de obra,

quimicos caros y luz adicional.

Por estas razones antes expuestas, la finca se ha visto estresada financieramente por varios
factores, entre ellos:

- La tendencia del mercado va hacia gypsophila de flor grande
= La temporada de huracanes en los Estados Unidos
- El mercado Europeo inundado de gypsophila de Africa
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22- PERDIDAS OPERACIONALES
(Continuacién)

DESARROLLO:

La compania presenta pérdidas en sus operaciones debido 2 que el ano 2017 el mercado de
gypsophila atravesd por un cambio importante en la tendencia de compra hacia botén mads
grande. Esto nos forzd a una renovadon de variedades para cvitar la pérdida de clientes.
Lasimosamente en ese mismo afo, tuvimos rotacion de Jefes de Finca, lo que no nos
permitic mantener el proceso productivo y de renovacion, dando como resulrado la
disminucion de las ventas, especialmente en las ventanas de fiestas de Valentin y Madres.
Estas dos circunstancias elevaron nuestros costos de produccién de forma inesperada.

Nuestros clientes del mercado americano tras la temporada de huracanes, debido a sus
pérdidas, incrementaron el periodo de crédito al igual que los porcentajes de descuentos por
“calidad de flor”, perjudicando nuestro flujo de caja. Estas circunstancias nos han impedido
cumplir las obligaciones con los organismos de control ¢ inclusive con el pago de sueldos y
proveedores en los periodos correspondientes

La sobre oferta de la gypshopila africana en el mercado europeo nos pone en desventaja con
relacién a sus precios bajos los mismos que se mantienen por sus minimos costos de
produccién con relacion a los nuestros. Nuestras ventas hacia Europa han disminuido en
un 50%

Como dijimos anteriormente nuestros costos de produccion son bastante elevados ya que el
proceso de cultivo y pos-cosecha demanda de una gran cantidad de recursec humano e
insumos, adicionalmente estas son flores de verano que necesitan de luz en un promedio de
18 horas diarias, pagando planillas elevadas por este servicio. Adicionalmente tenemos un
pago elevado por concepto de regalias.

Con todo lo antes expuesto, ¢l ano 2018 se estan analizando estrategias de disminucion de
hectireas e incremento de densidad lo que nos permitird optimizar recurso humano e
insumos, teniendo un mejor control de la plantacion, de esta amanera poder obtener
rentabilidad que nos permitira cubrir las pérdidas que se han venido presentando durante
estos afnos.

23- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza sc encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2017 2016

Uss uss
Intereses pagados 22009 (1) 23.545
Gastos no deducibles 17225 (2) 15.915
Comisiones transferencias al extedor B.602 3.595
Comisiones bancarias 2474 10.484
50.310 53.539
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23- OTROS EGRESOS
(Continuacién)

(1) Corresponde a los intereses cancelados por los préstamos que mantiene la compatiia.
(2) Corresponde a gastos sin sustento, multas ¢ intereses y retenciones asumidas (Véase
nota 26).

24- GANANCIAS Y OTROS RENDIMIENTOS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
signiientes rubros:

2017 2016

uss Uss
Reversion de la cuenta de aportes futuras capitalizaciones 92,154 (1) -
Ingresos de reconocimiento en el ORI - 44.487
Reingreso de inventarios 6.689 5.678
Devolucion de seguro por cobros en exceso 5.313 -
Exceso en provisiones de beneficios 4.643 3467
Otros menores 4.497 6.213
113.296 59.845

(1) Corresponde a la reversion del Aporte de Futuras Capitalizaciones aprobada en el Acta
de Junta General Extraordinaria celebrada el 26 de marzo del 2018. (Véase nota 18)

25- IMPUESTO ALA RENTA

2) A continuacion se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacién
de trabajadores e impuesto a la renta por el ano del 2017:

PP PP VPV VT T VYYDV TR owowowwow o owem

2017 2016
e T e

Pérdida antes de impuesto a la renta (153.017) (153.017) (5.032) (5.032)

M-GaeeanEmEn 230 61.393 23.601

Base de participacion reabagadores "("i-;;;)‘l:;; RS M(S_a;%

Base par impucesio a la renm el _(91‘624} S _“_1;5;

22% de impucsto a la renta = 4.(%
I- Antapo pago defininve (2) MTS“;?; N ;;ED‘_S
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25- IMPUESTO A LARENTA
(Continuacién)

(1) Incluye un valor de US$ 29.724 de la esimacion de cuentas incobrables, US§ 14.444
de jubilacion patronal, US§ 13.563 de gastos sin sustento, UDSS$ 3.586 de multas ¢
intereses y US$ 76 de retenciones asumidas.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo
declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de impuesto a la renta
del afio 2016 por un valor de US$ 17.890, se convierte en pago definitivo de impuesto
a la renta, por otra parte de acuerdo 2 la resolucion 210 de noviembre del 2017 y en base
a que la compania ha cumplido con las condiciones para hacerse acreedor a la rebaja del
40% de saldo del anticipo pendiente de pago del anticipo esto es un valor de US§ 2.263,
generando asi un impuesto definitivo del afo en US§ 15.227.

b) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacidon de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compania, se presenta a continuacion:

2017 2016
lmporte lmporte
Parcial LSS o Lacaal Ls§ %
Impuesto en ¢l estado de resultados (msa cfectiva) 15.227 -9,95% 19.808 -393,64%
Impuesto tedrico (fasa nomnal) (33.004) 22,00% (1.107) 22,00%
Resultdo contable antes de impuesto (153.017) (5.032)
Tasz nommal 22% 22%
Diferencia 48.871 -31,95% 20915 415,64%
2017 2016
Imporic Imporre
LPaccial LSS % Parcial Us§ Yo
Exnlicacia de Jan dif 2
Mas — Gasros no deducibles 61.393 13.506 -8,83% 23.601 5.192 -103,18%
Diterencia del annapo 35384 -23,12% 15723 -312,46%
13,506 -31,95% 5192 -415,64%
31
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25- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la
renta del afio 2017 es del (9,95)% y (393,64) % en el 2016.

26- REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a través del Decreto Ejecutivo 210, el Presidente Constitucional del
Ecuador decreta la rebaja de la tercera cuora del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017,
de acuerdo a lo sigulente:

1. Rebaja del 100% del pago del saldo del antcipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US§ 500.000,00) délares de los Estados Unidos de América.

19

Rebaja del 60 % del pago del saldo del andcipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil
(US$ 500.000,01) délares de los Estados Unidos de América y un centavo de ddlar
hasta un millén (US$ 1.000.000) de dolares de los Estados Unidos de América.

3. Rebaja del 40 % del pago del saldo del antcipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyente: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre un millon (US$
1.000.000,01) délares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar y mas.

El 29 de diciembre del se emind la Ley Organica para la Reactvacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera que entra
vigencia a partir del 1 de enero del 2018 y cuyas reformas mis destacadas se detallan a
continuacion:

mpuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:
e 5 anos con entdades del sector financiero popular y solidario
¢ 3 anos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregada nacional en sus procesos productivos.
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2% -

]

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Gastos deducibles:

e Solo serin deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anfteriores.

e Con respecto a los gastos personales:

- Podrin incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unién
de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unién
de hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de este.
No deberin percibir individualmente pensiones jubilares por parte
de la seguridad social o patronales, que por si solas o sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

- Se podrin incluir como gastos personales, en educacién, los gastos
por arte y cultura.

- En gastos de salud, se podran incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas.

e Para la conciliacion tributaria:
- Se podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de bienes o servicios 2 organizacion de la
Economia Popular y Solidaria y a las Microempresas.

e Obligacion a llevar contabilidad:

- Las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a trescientos mil
(USS$ 300.000), o que el capital con el cual operen al primero de enero
0 cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterdor, sean
superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a
esta Ley.

- Organizaciones de la Economia Popular y Solidaria, deberan llevar
registro contable de conformidad con las Normas Simplificadas que
se establezcan en el Reglamento.

e Normas de la determinacion presuntva:
- Las Normas de la determinacion presuntiva podrin ser aplicables en
la emisién de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién
o Resolucion de aplicacién de diferencias.
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26- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

e Tarifa:

7 JATINFLOR

TIPO DE CONTRIBUYENTE

Sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas

25% sobre su base imponible

Sociedad tenga accionistas, sOCiOs, participes, consttuyentes,
beneficiarios o similares residentes o esmblecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supedor al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la namuraleza de la
sociedad.

28%a sobre su base imponible

Cuando la mencionada partcipacion de paraisos fiscales o
| regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

a) Al porcentaje de la composicién societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se le multiplicard por la
base imponible, a este resultado se aplicard la
tanfa del 28% de impuesto a la rears; y
b) Al porcentaje de la composicion restante se le
multiphicari por la base imponible, a este
resulado se aplicard la tanfa del 25% de
impuesto a la renta.

Micro y Pequefias empresas o exportadores habituales tendrin la

rebaja de tres (3) puntos porcentuales

22% sobre su base imponible

® Base imponible de impuesto 2 la renta: Las microempresas deberan deducir
adicionalmente un valor equivalente a (1) fraccién bisica gravada con tarifa

cero (0).

¢ Reinversion de utilidades, este beneficio tributario se queda exclusivamente

en.

- Exportadores habituales,

- Sector manufacturero, que posean 50% o mids de componente

nacional,

- Sociedades de turismo receptivo.

¢ Anticpo de impuesto a la renta:
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26 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

- Para las Socedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad,
no consideran para el cilculo del anticipo, exclusivamente en el rubro
de costos y gastos, los sueldos y salarios, la dedmo tercera, décimo
cuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio.

» Dividendos:
- Estin exentos del impuesto 4 la renta por dividendos o utlidades en
los Proyecto Pablicos en Alianzas Publicos Privadas (APP)
- No seran deducibles el pago a la salida de divisas en los casos en el
que perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esti
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Valo d

- Tarifa del 0% IVA a los servicios publicos de energia eléctrica, agua potable,
alcantarillado, los de recoleccion de basurs; y, de riego y drenaje previstos en la Ley
Orgénica de Recursos Hidricos, usos y aprovechamiento de agua.

- El crédito tributario, se debe aplicar el factor de proporcionalidad sumando a las
ventas los bienes senalados en el numeral 17 del Articulo 55 de esta Ley, de
produccién nacional, esto es: cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen
exclusivamente mediante mecanismo eléctricos de induccién, incluyendo las que
tengan horno eléctrico, asi como las ollas de uso doméstico, diseniadas para su
utilizacién en cocinas de induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua
para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Sc establece la exoneracién del ISD en enfermedades catastroficas y,
- Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales.

u a i ra
Se elimina el impuesto a las tierras rurales

¢ Se establece como gasto deducible la bancarizacion a partir de mil délares de
los estados unidos de América (US§ 1.000,00)

¢ Se establecen las sanciones por ocultamiento patrimonial, los sujetos pasivos
que no declaren la informacién de su patrimonio ene | exterior y/o su valor,
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ocultindola en todo o en parte, de manera directa o indirecta, se establece la
multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de sus activos o al
uno por ciento (1%) de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del
cometimiento de la infraccion, el que sea mayor, por cada mes o fraccién de
mes de retraso en la presentacion de la misma, sin que esta pueda superar el
cinco por ciento (5%) del valor de los activos o del monto de sus ingresos,
seglin corresponda.

27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compania, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compariia en abril 24 del 2018 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financietos seran
aprobados por la Junta de Sodos sin modificadones.
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