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LATIN FLOR S.A.

INFORME DE AUDITORIA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

SUPERJNTENDENCIA

DECOMPANIAS
05 JUL. 2010

OPERADOR 1
QUITO

Juan Garzon N64-139 y Machala (Tercer Piso)
Teléfonos (593-2)2531-913 cel: 09937-3414
victoralbuja@hotmail.com

Quito — Ecuador




VAC -

auditores

Quito, 5 de Julio de 2010

Sefores:
Superintendencia de Compaiiias
Crudad.-

Sirvanse encontrar adjunto a la presente, 1 ejemplar de los informes de auditoria
externa, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009, y la declaracion de Impuesto
a la renta del mismo afio, de la siguiente compaiiia:

Compariia N°de RUC N° Expediente

Latin Flor S.A. 1790935175001 46362

woin. Y BALAvwCE ¥ ELTAOD ps QAesdeTAsaS

T ~AdS AL 2/- sr-2-00273

Atentamente,

~

/ | 4

Dr. Victor Albuja Centeno Msc
CP.A RNC. 21.455
RNAE N° 309

Juan Garzon N64-139 y Machala (Tercer Pi 50)
Tel¢fonos (593-2)253 1913 cel: 09937-3414
victoralbuja@hotmail.com
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A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
LATIN FLOR S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de LATIN FLOR S.A. al 31 de diciembre
del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados

financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
errbneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionado y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en

nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria para el afio 2009. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como de que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estin libres de representaci6n errénea de
importancia relativa.

Una Auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de Jos estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
LATIN FLOR S.A.

Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra s
opiniones de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en

todos los aspectos significativos, la situacion financiera de LATIN FLOR S.A. al 31 de
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diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

)

Enfasis

5. Seglin resolucién N°. 08.G.DSC.010 en el afio 2008, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), serdn de aplicacion obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las entidades sujetas al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compatfiias; y la resolucién N°. SC.DS.G.09.006 en
el afio 2009 emite e] Instructivo complementario para la implementacion de los principios
contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. La
Compafiia prepara sus estados financieros sobre Ia base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NITF).

6. Mediante Resoluciones N° 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y N° DM-08-199 del 3
de Julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias, dispone adoptar ias
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion obligatoria
a partir del 1 de enero de 2009.

ol -C‘<J~‘-_

Quito/, Junio 25, 2010 Victor Albuja
Registro RNAE No. 309 Licencia No. 21455
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U. S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terrenos

Edificios ¢ instalaciones
Magquinaria y equipos

Equipo electronico y datos
Muebles y enceres

Total

Menos depreciacion acumulada

Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2009

6,325
659,552
2,886
12,327

78,858

759,948

63,680
79,085
19,999

102,000

1z

1,335

266,069

(185,183)

80,916

275,178

1,116,042
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LATIN FLOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en U. S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 10S

ACCIONISTAS

Notas 2009
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 321,957
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 9 315,653
Obligaciones con los trabajadores por pagar 6,239
Impuesto a la renta por pagar 0
Total pasivos corrientes 643,849
PASIVO LARGO PLAZO 0
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 79912
Aporte futura capitalizacion 418,775
Reserva legal 2,465
Utilidades no distribuidas 23,456
Pérdidas acumuladas (69,297)
Utilidad del ejercicio 16,882
Patrimonio de los accionistas 472.193
TOTAL 1,116,042

Ver notas a los estados financieros

o
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LATIN FLOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en U. S. dodlares)

Notas
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Gastos financieros

Otros gastos (ingresos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES, IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores 10
Amortizacion tributaria de perdidas

Impuesto a la renta 11
UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2009

1,757,715

1,368,459
389,256
355516

33,740

0

(7.852)
(7.852)

41,592

6,239)
(10,398)
(8,073)
16,882
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LATIN FLOR S.A,
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en U. S. ddlares)

] Aporte Utilidades Pérdida  Utilidad
Capitsl  ‘fupura  Reseva 5o Déficit  del dd  Total
pagado capitalizacion  legal  distribuidas acumulado gjercicio ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2008 79,912 418,775 2,468 23,455 0 (79,694) 0 444,913

VARIACIONES NETAS - - - - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 79,912 418,775 2,465 23,455 0 (79694) 0 444,913
Diferencia - - - - - - . .

Saldos al 31 de diciembre del 2008 79,912 418,775 2,465 23,455 0 (79694) 0 444913
Transferencias (79,694) 79,694 0
Utilidad del jercicio 41,592 41,592
Transferencias 10,398 (24,710)  (14,312)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 79,912 418,775 2,465 23,455  (69,296) 0 16,882 472,193

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en U. S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Otros ingresos, neto

Impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Amortizacion de perdidas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Precio de venta propicdades
Disminucion de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Disminucion de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en (proveniente de)
actividades de financiamicnto

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el aiio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

Continua... ... ... ...

2009

1,309,410
(1,325,916)
7,852
(6,238)
(8,073)
10,397

(12,568)

(3,785)
30,000

26,215

(10.000)

{10,000)

3,647
2,678

6,325

%0
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LATIN FLOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién.....)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en U. S. dolares)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision cuentas incobrables

Disminucion perdidas

Ganancia (Perdida) en venta de activos fijos
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar comerciales
Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Otros activos

Obligaciones bancarias corto plazo

Cuentas por pagar

Oftras cuentas por pagar

Obligaciones con los trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo Neto en Actividades de Operacién

2009

16,884

13,651
29315
10,397

1,840

(349,907)
98 398
(42,817)
86,180
(16,720)
(32,919)
(75,875)
234,693
6,239
8,073

(12,568)
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LATIN .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

LATIN FLOR S.A., esta constitmida en el Ecuador desde el 12 de Mayo de 1989 y su actividad
principal es la actividad agricola y agroindustrial, especialmente el cultivo de flores; la importacién,
exportacion y comercializacion local de todo tipo de insumos, maquinarias, equipos y repuestos
agricolas; la actividad mmobiliania; los servicios y asistencia técnica para el desarrollo de todo tipo
de proyectos agricolas y agroindustriales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucion No. 03.Q.ICL1.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requicren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos ¢ inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos orginales de 3 meses o menos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su ¢osto son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segin las condiciones de negociacion de cada
operacion. Las cuentas por cobrar inchiyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision s¢ constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de ias cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion.

Valuacién_de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedadps,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta en funcion de los afios de vida

7




util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio € instalaciones y
5 para vehiculos y equipo electronico y equipo de computo de 33 a 3 afos. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias s¢ cargan directamente a los resultados del aiio.

Activos a Largo Plazo - Los activos a largo plazo son evaluados sobre bases periddicas para
determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable. Tal evaluacion se basa en la
comparacion del valor en libros de los activos en relacion con sus flujos de caja futuros descontados.
Si se identifica un deterioro del valor en libros de los activos es ajustado a su valor razonable.

Provision para Participacion_de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del aiio.

Adopcion de las Normas de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010
del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia
de Compaiiias establecio el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma LATIN FLOR S.A.. utilizara las NIIF a partir
del 1 de enero del 2010, siendo ¢l 1 de enero del 2009, su fecha de transicion.

4. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2009
(en U. 8. délares)

Clientes locales 330,805
Clientes del extranjero 336,346
Provisién cuentas incobrables (7,599)
Total 659,552

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICPADO
Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:

... Diciembre 31...
2009
(en U. S. délares)

PRI
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Retenciones en la fuenie 11471
Impuesto a la renta 14,536
Crédito fiscal 50,147
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Anticipo proveedores

Total

6. PROPIEDADADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de muebles y equipo fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adgquisiciones

Ventas y/o retiros costo
Depreciacién

Ventas y/o retiros depreciacion

Saldo neto al fin del afio

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Gastos de constitucion
Otros activos diferidos
Amortizacion otros activos diferidos

Total

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar s como sigue:

2,704

78,858

... Diciembre 31...

2009
(en U. S. délares)

294,154
3,785
(31,840)
(185,183)
0

80,916

... Diciembre 31...

2009
(en U. S. délares)

146,552
424,524
205,808

275,178

... Diciembre 31...

2009
{en U. S. dolares)
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Proveedores locales 321957

—_—

Total 321,957
9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2009
(en U. S. dolares)

Impuestos por pagar 13,123
Obligaciones sociales por pagar 21.442
Otras cuentas por pagar 281,088

Total 315,653

10.PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad cen dispesiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impuesto a la renta. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31...

2009
(en U. S. dolares)
Saldes comienzo del aio 0
Provision del aio 6,239
Total 6,239

11.IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcul_a en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los

dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros

10




3393999933953333333333339333333339333333933939933)339 5

1o sc encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31...

2009
(en U. S. délares)

Utilidad segun Estados Financieros

n Esta . 41,592
() 15% Participacion a Trabajadores (6,239)
(-) Amortizacion de Perdidas Tributarias 1(; 398
Base Imponible 24,955
(+) Gastos No deducibles 7>338
Utilidad Gravable 32:293
Total Impuesto a la Renta 8,073
(-) Retenciones en la Fuente Realizadas (11,471)
(-) Anticipo pagado (10,063)
(-) Crédito Tributario Afios Anteriores (12,547)
Saldo a favor del contribuyente 26,008

12.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Fl capital social autorizado consiste en 79,912 nominativas y ordinarias de US $
1,00. UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, de valor nominal cada una y
pagado.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (25 de junio
del 2010) no se produjeron gventos que en la opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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