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Información general 
AEROMASTER AIRWAYS S.A. fue consiida mediante escritura pública celebrada el 
10 de marzo de 1989 ante la Notaña Vigésima Cuanta del cantón Quito, ante el Or 
Ropero Salgado Salgado. inscma en el Registro Mercant, amo 120, publicado en el 

Regio No. 878 de 20 de agosto del mismo año. 
El objeto principal de * AEROMASTER AIRWAYS S.A.” es la prestación de seucios 
drenar més o ger de pro ca, ara vanas rpogits 
rabajos gecdósicos, tanguaciones: cartografía, estudos de careteras, mantenimiento 
operación y overnaul de helicópteros y componente. venta do repuestos a terceros. 

  

  

La Compañia tiene como domicilio principal la ciudad de Quito y mantiene una oficina 
perativa en cudad del "Coca" 
Economía Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una reativa 
estabiidad, debido a los frecos Internacionales del petróleo altos, gue son la fuente 

de los ingresos de la República del Ecuador y al fnencamento adicional 
obtenido tanto interno y extomo del Gobiema de la Repubica de China, lo cual le permtió 

al Gabemo Ecuatoriano realzar inversiones en ctras de nfesiructura y el mejorarmento 
de los sanacios púbicos que originaron un Incremento en los gastos comentes. La 

reducción de los Ingresos petroleros ongisaran el déft en al presupuesto, generado un 
retraso en el pago a los proveecores del gobiemo de la mayona de los sectores 
económicos, y lo que también genaró un céfcl de la balanza comercia, par lo que el 
Gobierno Ecustonano tomó ciertas medidas entre las culos ostaban: () el estabiocimento 
de cupos máximos para importación de productos de los sectores comerciales e 

Industises; (1) la resticción de imporiaciones de demos productos y (4) al 
establecimiento de aranceles adconales (Salvaguardas) a las importaciones 

Adicionalmente con fecha 16 de abra del 2016, un terremoto con una magnitud de 7.8 
grados en la escala de Richter, con epicentro carca del canión Pedemalos, provincia de 

Manabi produjo daños en las estructuras, lo que originó una disminución en la afuenca 
urisica y coporatva en todo el sector potelero 

  

  

Los actores antes mencionados onginaron una desaceleración del crecimiento de la 
economia ecuatoriana y so mantiene la fala de fuentes adicionales de financiamiento, así 
¡como la reducción delas inversiones del sector privado la cual se prevé que cantnde en el 
2018, pera miigar esta situación al nuevo Gotiemo Ecuatorano ha dseñaco varas 
“temetvas que incluyan la eliminación de salvaguardias, por oro lado na mejorado el 

preci intemacional del patréieo. se ha tenido un alza en las remesas del exterior estas 
Condicanes han perro que al fnal del 2017 se presenta un creomento económico del 

3.8% y se espera fomenta la inversión la inversión oxtranjora y fmar nuevos tratados de 
iure comerso TLC con lo cual se espera que en mediano plazo mejore la situación 
económica del país 

  

Los efectos de los cambios en la economía ecuatoana, y las refomas nbutañas y 
laboralas generan en todos los sectores económicos (a) una dismnución de sus 

operaciones, (o) una lenta rotación de los inventanos y servicos y en la cobranza de los 
entes, y, (<) una disminución en la rentabidad. 
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Durante los años 2017 y 2018, bajo el esquema do dolarzación, los precios de los bienes. 
y sentcos locales han mantenido un proceso de ajustes lo cual determinó un indice de 
inmación del (0 21)% y 1 12% aproximadamente para éstos años, respectvamente 
Aspectos operacional 

  

Las operaciones de la Compañia en los años 2018 y 2017 dismnuyeron 
sustancialmente debido a que an agosto de 2014 dos cientes decidieron no renovar los 
contratos para la prestación de servicios de los helicópteros lo cual sumado la 
desaceleración de la economía a nivel mundial y del Ecuador que se menciana en los 
Páratos anteriores, ocasionaron que sus ingresos y costos do operación del 2018 y 2017 se reduzcan sustancialmente, respectivamente esta stuación orignó una 
feducción de la utlidad operacional del 91% Estas situaciones han tenido un Impacto 
en la iquidez de la Compañía lo que origino el apoyo financiero de los accionistas, con 
l objeto de equilibrar los resultados de los ejerciios económicos 2018 y 2017 

  

Los acclonisias están analizando vanas altematvas para Incrementar os Ingresos y 
mejorarla rentablidad de la Compañía entre las cuales están la prestación de servicos de reparación y montaje 
Las situaciones mencionadas en os dos párrafos anteriores originan una incertidumbre 
sobre la continuidad de la Compañía como negocio en marcha. por lo que los estados 
inanaeros no incluyen ningún ajuste por la realización de sus activos, así como los 
pasivos adicionales que pueden requenrse, en caso de que la Compañía decida no 
continuar con sus operaciones, 

  

  

A contnuación se resumen las pollicas contables significativas acoptadas por la 
Compañía para la preparación y presentación de sus estados financieros éstas están 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad lASB y adoptadas por la 
Supermiendenca de Compañias del Ecuador Estas pollicas han so denmigas en 
función de las NIF (traducidas al español) gertas al 31 de aiciombro del 2018 y 2017. 
Aplicadas de manera uniforme a los períodos que se presentan 
Cualquier información adicional requerida por la Normas Intemacionales de Información 
Financiera y Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros que contenga 
comentarios de la Gerencia de carácter general serán expuestos en el íntorme de la 
Administración por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debo ser 
realizado en conjunto con dicho informe, 

  

Base de medición   

  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto. 
par los edíficos que se registran al valor del avaluó determinado an base a los valores 
Establecidos por un Perto especializado así como los pasivos laborales de largo plazo 
ue se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo ustórico 
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 
a bienes y servicios. 

  

Moneda Funcional y Presentación 
Los estados financieros se presentan on dólares de los Estados Unidos de América 
“US$” que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía, La información 
ue se prasenta en las notas y estados fnancioros están la monec antes mencionada, 
excepto cuando exsten saldos transacciones en otras monedas.



Uso de Juicios y Estimados. 
Las estimaciones contables, por defnicón, raramente pueden ser iguales a 
úresutados roles. Las estimaciones y juios que tienen un nesgo sigratcatwo de 
lugar a un ajuste matenl en los importes en libros de los activos y pasivos dentro. 

újercioo inancero son las sguentes 
Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

e
z
 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor delos actwos financieros y 
evalúa s existen nesgos sobre a recuperación de los mismos y on baso a este análisis 
e realiza una provisión para el deterioro delos mismos, 

  

La Compañía considera que el manto de la provisión la fecha de preparación de los 
tados financieros para los actwos financieros es razonable.    

Revalorización de propiedades y estimación delas vidas útiles delas depreciaciones de 
las propiedades, planta y equipos: 
La propiedao, planta y equipo se registra al costo, excepto por los edífcios que se 
registran al valor de avaluo efectuado por perito especalzado y considera que el valor 
determinado revela el valor razonanie 

La propiedas, planta y equipo contabsizado al costo se deprecia por el método de linea. 
recta y en base alas vidas utles esimadas y las cuales son revisadas en forma anual, 

los came el uso extenso, entre otros factores puecen cambiarlas. 
'stmacion: de depreciación y las vidas ules pueden afectar estas 
"estimaciones. La Compañía considera que el métoco de depreciación y las vidas unes 

son razonables y no exste evidencia de algun detenoro tecnológico 

  

     

Beneficios post empleo 
El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo os en base al método de la 
nidad de crédito proyactada para determinar el valor presente de sus obligaciones por 
beneficios definidos. En el cáiculo se ulizan suposiciones demográficas y finaneras 

  

Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan facr los beneficios. Las suposiciones demográficas son () 

mmortalidac, (1) tasas de rotación entre empleados incapacidad y retros prematuros. y. 
(il) la proporcón de participes en el plan con beneficiarios que tenen derecho a los 
beneficios. 

  

Suposicones Iinancieras, tenen relación con los sguientes elementos: (a) la tasa ce 
¡gescuento, y. (0) los niveles de benercio a satisfacer a los empleados y salarios 
futuros. Un resumen de los supuestos ulizacos se detaña en la nota 4 
Clasificación de partidas en comentes y no corrientes 

  

uandola entidad: 
Espera realizar el activo o tiene la intención de vendario 0 consumito en su cido 
hormal de operación, Mantiene el activo principalmente con fines de negocación, 
espera realizar ol acivo dentro de los doce meses sigulentos despuas del poríodo 
sobre el que se informa; el actvo es efecto o equivalente al afecto a menos que 
éste se encuentra restngido y na pueda ser intercambiado ni utizado para cancelar 

lun pasivo por un periodo mínimo de doce meses después del arre del periodo sobre 
el que se informa. 

  

Un pasivo se ciasiica como comente cuando la Entidad: -espora liquidar el pasivo en 
su Calo normal de operación -mantene el pasivo principalmente con fines de 
únegocacón, el pasivo debe Iquidarse dento de los doce meses siguientes a a fecha. 
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de cierre del periodo sobre el que se informa: o -no tene un derecho incondicional para 
aplazar la cancelación del pasivo gurant, al menos, los doce meses Sguentos a la 
echa de cierre del período sobre el que se Informa. LOs activos y pasivos no detallados 
anteriormente se clasifican como no comentas. 
Los acivos y pasivos por impuestos diferidos se ciasfican como actvos y pasivos no 
comentes, en todos los casos. 
Megición de Valores Razonables 

Algunas policas y revelaciones comabies de la Compañía, de acuerdo con lo 
estaniecido en las NIFS requieren la medición de Jos actvos y pasivos financieros e 
Valores razonables. así como delos no Inancieros 

  

La Compañia para la medición de los valores razonables uniiza lo requendo en las 
ls al () reconocimiento inicia, (1) revelar en los estados financeros y notas. y (1) 

reconocer los ajustes cuando exsten indicios de detenoro de los actvos Inancieros y 
de larga vida. 

requeren las NIF'S, De acuerdo alo requendo por las NilFs, os valores razonables se 
lasiican en niveles distiios dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales se 

técnicas de valoración tal como sigue 
Valores de mercado: Precios cotzacos (no ajustados) en mercados activos para los 

actos o pasivos idénticos o simiares. 

    

Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean 
observables para un acivo o pasivo, los cuales promenen de valores Greciamente 

(precios) o indirectamente (derivados de los precios) 
Información proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos 
ntemos del activo o pasivo y que no proviena de valores o información de mercado, 
La información o vanables que se ublicen para mec el valor razonable de un activo o 
paso, pueden lasiicarse en niveles distintos de jerarquia des valor razonable, por 
'énde, la medición det valor razonable se clasica en mismo nivel de jerarquia del valor 

razonable de la vañable del rivel más bajo que sea signifcatva la medición total, Los 
Cambios entre los nveles de jerarquía del valor razonable se reconocen al cierre de 
cada periodo en el cual se originó el cambio 
La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores 
razonables. 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efecivo y los equivalentes de efectivo consttujen los saldos en caja, bancos e 
inversiones A la vista (depósitos a plazo a menos de 00 días) que se registan a su 
costo, el cual no cifere de su valor de realización. El efectvo y equivalentes de efecto 
imantendos en bancos estén un riesgo no significativo de cambios en su valor 
yla Compañia mantiene sus saldos an bancos locales los cuales están caícados en la 
Categoría de AMA- 

Instrumentos financieros. 

  

  

  

Los Instrumentos fnancieros consisten en activos y pasivos financieras y derivados se 
lasfican de acuerdo con las características y su finaldad para los cuales fueron 
acqueidos. tal como lo estaniece la NIC 39. 

 



274. Activos financieros. 
Reconocimiento Inicial 

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se 
iabican en el momento del reconocimiento inicial y se reconacen a su valor 
razonable, los cuales Incluyen los costos Grectos atribuibles con el acivo 
adquindo. 

  

Medición posterior 
Después del reconocimiento inicial a valor razonable. se miden al costo 
“amortizado ulizando el método de la tasa de Interés efectiva. menos cusiquier 
“eventual deteoro. El Ingreso por intereses (incluyendo los intereses implictos) 
e reconoce como ingresos de invorsiones y so calculan ullizando la tasa de 
Intrós efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
econocimiento del interás resultare ¡nmatenas 
Cuando exste evidenca de deteroro de las cuentas por cobrar comeraales y 
tras cuentas por cobrar. el importe de estas se reduce mediante una pronsión 
or la dilerenca ente su valor en libros menos el importe recuperable de las 
mismas. 

  

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización Dicha provisión se constuye en función a lo 
establecido en la Ley de Régimen Tnbutado Interno 

Baja de activos financieros 
Un activo fnancero es dado de baja cuando 

Y los derechos de recibirlos fujos de efecivo del acto han terminado; 
+ la Compañía transtro sus derechos a reobi los fujos de efectivo del acivo o 
ha asumido una obigación de pagarla otaldad de los fujps de efectivo rectos: 
Inmecatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 
la Compañía ha transferido sustancialmente lodos los 1iesgos y beneficios 
del activo o. de no haber transerido retenido sustancialmente todos los 

úesgos y benefios del acto, s ha transferido su control 

Deterioro del valor delos activos financieros. 
La Compañia al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si 
existe endenca Objetwa de que un actvo O grupo de actvos financieros se 
encuentran delencrados en su valor conte y para lo cual efectua lo squiente 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimación de una. 

provisión en el caso de que exisia evidenca objetva y competente de que el 
esgo de cobro existe Las provisiones para el detencro de los préstamos y 
Cuentas por cobrar se determinan en base Sl andlsis ingvidual y se cargan en los 
resultados del año en que se orga. 
Activos financieros al costo amortizado. 

  

En los activos fnencieros al costo amorízado O mantenidos hasta su 
vencimiento, la Compañia evalúa s: exste evidencia sufcinte y competente s 

ln activo 0 grupo de sctvos están deteriorados y en el caso de que exista 
videncia de que el detarioro es temporal la compañía no reconoce ninguna. 

provisión y en el vento de que existe evidencia de que el deterioro es 
permanente se regisra una provisión en los resujtados de año. 
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Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las 
Provisones se registran en los resultados en el periodo en que se determina. 
Pasivos financieros. 
Reconocimiento y medición nlial 

  

cuando existe un acuerdo contractual a su valor razonable el cual puede ser su 
valor de Iiquidación o a su val neto del interés imalícto (costo amorizado) un 
aquellas transacciones en las que el plazo excede a os 90 dias y no generan 
finguna tasa de interés o cuando exsten tasas de interés jas, para lo cual se 
úátiza el método dela tasa de nterós afecta. 

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en 
la emisión y los costos que son parte integral de la tasa efecta de interás y se 
los intereses se reconocen en los resultados y en el periodo en el cual se 
onginan. 

  

Los pasivos financieras son clasificados como obligaciones corrientes a menos. 
que la Compañía tenga al acuerdo de cancelar las obligaciones a más de doce 
meses después de la fecha del balance general 
Megición posterior 
La asterencia entre el valor nominal y el costo amorizado se reconoce en los 
resultados por el método del interés, mientras que las ganancas o pérdcas en la 

cancelación de los pasivos financieros se reconccan en los resultados cuando los 
pasivos son cancelados o dados de baja 

AL 31 de clombre de 2018 y 2017 los paseos financieros inctuyon obligaciones 
con personas naturales, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Estos 
Valores corresponden a financiamiento recibido y a bienes o servidos aoquirdos 
'n el curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como 
pasos comientes cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos 
o cormentes cuando el plazo excado más de un año y 10 benon la intención 
úantiapada de cancelar as obigaciones. 

AL 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Compañía mantiene actvos y pasivos 
inancieros al valor razonable con efecto en resultados. 
Baja de pasivos fnancioros: 

Un paswo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se. 
cancela o expra. 
Cuando un paso financiero existente as reemplazado por otro del mismo 

as
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210. 

20m. 

Propiedad, naves, mobiliario y equipos 
2911. Medición y reconocimiento 

La propecia naves, mobi y equpos al cosa y consttuyen bienes de su propiedad 
an so de sus oraciones. 
El costo de la propecia naves. moblario y equpos comprende su precio de 

“adquisición más todos los costos drectamente relacionados con la ubicación del 
AacIvo, Su Puesta en condcones de funconamento segun lo previsio por la 

Agministación y cuendo acligue la estmación inca: de cualquier costo de 
Cesmarielamono y Flo dl lamento o d robin de la scan cl 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento que no reinen las condiciones. 
para su reconcomento como acto y la depreciación, se reconocen como gastos. 
enel año en que se incurren 

292. Costos posteriores 

y equpos se reconoce como un gasto cuando se incurre, mentras que las mejoras 
e mpoanas se captalzan 

293, Depreciación 
La propiedad, navos, mobliao y equipos se deprecian utizando e método de linea 

recia enbase ala vida ús estada, cuyos porcentajes son como sue 

Activo Vidaútilianaños) Edñcos 2020 
Maquinana y equpo, 10 
Mueblos y enseres. 10 
Equipos de oficina, 10 
Equipo de cómputo 3 

Venico 5 
Helicóptero 5 

La Compañía considera Unicamente en sus actwos rovaluados un valor residual alos 
amos 

294. Retiro y venta 
ES costo y la depreciación acumulada de la propiedad, naves, moto y equipos 
utrados se reducen de las cuentas respectvas y la dlerenca se reconoce en los 

Tosutados del ejercicio an el cu e orga la transacción. 
Arrendamientos. 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañía toma 1 
beneficios dela propiedad son clasificados como arrendamientos operativos. 

  esgos y. 

  

Los arm mios que calíican como arrendamientos operativos se registran 
como gastos en el plazo del arrendamiento. 
Reconocimiento de ingresos y gastos. 
Los ngrosos de la prestación de servicios en el curso de las actvidados ordinarias se 
miden por el valor razonatie de la contraprestación recibida, decucco cualquer 
descuento, bonificación o rebaja comarcial que la Compañía pueda otorgar 

16
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213. 

Los Ingresos por servicos son reconocidos como Ingresos basados an el progreso de los 

  

Los gastos se reconocen mediante el métoco de acumulación 
Deterioro en el valor de activos no corrientes. 
La Compañía en forma anual evalua la existencia de indios de posible deterioro del valor 

de sus actvos no comentes de larga vida, Cuando existe evidencia de deteoro, la 
Compara estma el valor recuperabla de los aciwos entre el valor razonable, menos los 
Costos de ventas, y el valor de uso, El valor de uso se determina meciamte el descuento de 

los Nuos netos de caja futuros estimados. En caso de que el valor recuperablo de un 
Aacivo está por deba de su valor neto contable. se considera que exste deterioro del 
valor 

La Compañía realza una estmación de la rentabiidad de los actos asignados a las 
strtas unidades generadoras de efectvo Sobre la base de los fos de caja esperados 
Las tasas de descuento lizadas se determnan antes de impuestos y son ajustados por 

nesgo país y riesgo de negoco corespondiente. En los ejeracios 2018 y 2017 no han 
existido 1ndcos de oeterioro de los actos. 

  

Obligaciones por beneficios post empleo 
Las obigaciones por beneficios post empleo consttuyen provisiones de cono plazo, 
planes de beneñco definidos y beneficios por terminación antcipaca 
2:134. Provisiones de corto plazo 

  

Conslituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de 
bajo 0 por las leyes laborales que bxigibles dentro del año corriente los 

cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se 
«ssminuyon por los pagos o por el exceso en las provisiones los cuales se 

regstran en los resulados del periodo 
2.132. Planes de beneficios definidos. 

    

El Código de Trabajo de la República del Ecuacor establece la obligación por 
parte de los empleadores de concader Jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una 
misma compañía Además, dicho Código establece que cuando la rolación 
laboral termino por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización 
csiculada en base al número d8 años de servicio 

    

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios 
actuanales efectuados por una empresa especalzada, cuya provisión es 
úcontanizada en los resultados del año Uncamente para aquellos empleados 
cuya ntgundad es superar a un aÑo y los pagos san deco de la 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones. 
de tasas do descuento variaciones en los sueldos y Salarios, lasas de 
mortalidad edad, sexo, años de servici. incremento en el monto mínimo de 
las pensiones jublares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza 
la reserva para obligaciones por beneficios de retro, la estimación está 
sujeta a vanaciones que podrian ser importantes El electo. positivo o 
negativo sobre las reservas denvadas por Cambios en las estimaciones, se 
regisra en el patimorio a parar del 2015. 

  

    

  

w
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2133. Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que 
E empleador decido terminar el contrato de prestación de servicos laborales 
En foma anticipada y se provsiona cuando existe la posiblidad real de una 
aminución de sus actividades o por una reestructuración de sus operaciones 
$37 el guento de que no se origine por lo eventos antes mencionados y en los 
LS fonos las beneficios establecidos en la leyes laborales se registran en 
[os resultados en el momento que se originan. 

  

provision   y pasivos acumulados 

Las pronsones se reconocen cuando la empresa tene una obligación como resultado de 
E Licoso pasado y es probable la obigación Las provisiones se miden en base a la 
ra asoriación del desembolso necesano para cancer a obligación en a fecha del 
balance 
Las provisiones de largo plazo son delerminadas a través del descuento de los fujos de 
lecho faros preuslos a una tasa de Intereses de mercado relacionada con el valor 
femoral del difero. La actualzación del descuento de los velares provsionados es 
reconocida como gasto financiero 
Costos financieros 
Los costos fnsncieros son reconocidos como un gasto en el período en el cual se 
incurren, Partopación de los empleados en les ullidades. 

Las disposiciones laborales vigentes esiablecen que los trabajadoras tienen derecho a 
a paricipación del 18% sobre las ullidades anuales, esta provisión es registrada con 
argo a los resultados del ejercicio en que se devenga, 

Impuesto ala Renta. 
El impuesto ala renta comprende el impuesto comente y diteido, 

Impuesto ala renta corriente 

El impuesto a la renta corriente comprende el Impuesto de conformidad con las leyes 
bulanas vigentes en la Republica del Euacor El impuesto sobre la renia se calcula 
meando la lesa apicabla a las ganancias, esto cargo se contabiliza en los resultados 
del periodo 
Impuesto ala renta diferido. 
ES Impuesto diferido constituye lOs impuestos que se esperan pagar o recuperar 
Eronucto de las dllerencas temporales onginadas ente los saldos en loros de los 
Bcivos y pasivos en los estados financieros de acuerdo 8 NIlFs y la base contable 
Ascal Los Impuestos dtendos se determinan utlizando el método del activo y pasivo 
del balance. 
Los scios por Ímpuestos diferidos se reconocen cuando es probable su 
Eecaperacón fnediamte las ganancias fiscales futuras. El importo en libros de los 
ovas por Impuestos difendos se examina en cada fecha del balance, 

Los impuestos dieridos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se 
pican en el período y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas paridas 
Cova contrapartida es una cuenta de pattmonto diferente a las resultados el año O 
Scumulados los cuales son feconocidos en la cuenta que las origina 

Compensación de saldos y transacciones 

Como noma general en los estados financieros no se compensan actwos y pasos. 
Eampoco os ierosos y gastos. salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
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20, 

requerida permitia por alguna norma y esta presentación seal reiej dela asencia dea 
transacción 
"Normas Nuevas e Interpretaciones Aún no Adoptadas. 

  

Las puevas normas, enmiendas a las nomas interpretaciones que se mencionan a 
'son epicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de 

“enero de 2018 y 2019, cuya aplicación anticipada es permtida sin embargo ales normas, 
o han sido aplicadas antcipacamente en la preparación de estos estados fnancieros 
ajunos. 

NORMAS. IMPACTO Y 
APLICACIÓN 

UE 3 instrumentos Financieros 
La NIF 9 publcaca en jo de 2014 reemplaza las guías — Del andisis efectuado, se 

de la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento — observó que los únicos 
y Medicón” activos francieros que la 

La NIF 9 incuye guias revisadas para la Gasifcación y 
medición de Instrumentos financieros, Incluyendo un 
muevo modelo de péridas credicas esperadas para 
Calcular el deteñoro de los activos financieros, y nuevos 

requerimientos generales de contabiidad de coberturas. 
La NIF 9 mantiene las guías relacionadas con el 
reconocimiento y baja de Instrumentos financieros de la — Par 9 pol de fanta la 
NCAA Compañía a 31 de de 2018, mo La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que  Í3embe, amaencen en o Sesoués Se 1 de enero de 2018, con — 1908 Un seco materia en 
opción temprana puma on estos Anand 

Adicionalmente, —— las 

   
significativa pora 
úApicacón dela NIF 9 

UE 16 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente. 
“e Contratos con Clientes 
La NIF 15 establece un marco completo para determinar. — En ei año 2018 la S se reconocen ingresos de actvidades craimaras, — adopción de la NIF 1500 
uándo so reconacen y an qué monto. — La NIF 18. tendraunimpacto material reemplaza las actuales guías para el reconocimiento de — bn el reconoomiento O ingresos, induyendo la NIC 18 "Ingreso de Actvdades — presentación de los Ordnanas' la MIC 11 “Contratos de Constucaión y la — Ingesos dela Compañía CINIF 13 Programas de Fidelización de Clientes" 

  

La NIF 15 es efeciva para periodos anuales que comiencen en o despubs del 1 de enero de 2018. Su 
adopción temprana es permitida 
Esta Noma establece un mueo modelo de 
reconocimento de ingresos basado en el concepto de 
conto, por el cual os Ingresos han de reconocerse a 
meiga que se satstagan las otigaciones contraidas con 
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1. Identificar el contrato con el cuente; 
2. ¡oentiicar las obigaciones de desempeño del 

contrato 
3, Determinar el precio dela transacción 
4 Distbulr el predo de la transacción entre las. 

obligaciones de desempeño, y 
5, Reconocer l ingreso cuando o en la media an que) 

la entcas saisfaga las obligaciones de desempeño 
¡dentlcadas ens contratos. 

¡Como se explica más ampliamente en la nota 1 a los. 
estacos frarcieros, las principales actividades. por las 

Que la Compañía recono Ingresos son por la prestación 
de sercos y/o venta de Bienes para las cuales la 

Administración ha evaluado, que la mayoría de los 
contratos con sus clentes representan una sola 
blgacón de desempeño (principalmente la obtgación de 

entregar los tsenes antes descritos) y cuyos Ingresos se 
reconocen en el momento en que se transfiere el control 
de los mismos, la que no dera materialmente con el 
reconocimento de mgresos de la actual NIC 18 
En l caso de setos contratos que permitan alos cientes 
la devolución de los bienes, las devoluciones se 
reconocen cuando puede reaizarse una estimación 
razonatie de las mismas, siempre que todos los tros 
renos para el reconocimiento de los Ingresos, se 
cumplan, de acuerdo con lo mencionado en el párato 
aneñor. es der la transtorenca del brerproducto se 

haya realzado a favor del ciente final Si na estación 
razonable “no puede ser reslízada entonces el 
reconocimiento de la devolución se realizará en al 

momento en que se esta se efectúe 

  

La NIF 9 publicada en julo de 2014 reemplaza las guías 
la NIC 39 "Instrumentos Finanoeros. Reconocimiento 

y Medidón” 
La NIF 9 incuye guias revsacas para la cisifcación y 

medición de instrumentos fnanceros, incluyendo un 
Puevo modelo de pérdidas creticas esperadas para 
alculr el detenoro de los actos Inangeros, y nuevos 
requerimientos generales de contabtidad de coberturas. 

  

La NIF 9 mantiene las guías relacionadas con 
reconocimiento y baja de Instrumentos fnancioros de: 

NIC 3. 
La NIF 9 es efeciva para periodos anuales que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con 
adopción temprana permida 

  

Del anáñiss etectuaco, se 
oDserÓ que los unicos 
cIwOS financieros que 
Compañía mantiene. 
Canera minima comercia" 

   

base ao establecido en| 
NI O, por lo tanto 
Compañía al 31 
diciembre de 2018 no 

tene un efecto matenal en 
os estados financiero. 

    

Adicionalmente —— las 
estimaciones — realizadas. 
del detenoro de cartera 
minima — Comerc! — no 
tengrán una afectación 

la Sica por 
úaplcación dela NIF. 
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mientos 
La NIF 16 reemplaza las actuales guias de La Admmsradión de la 
“arrendamiento, incluyendo la NIC 17 “Arrendamientos” — Compañía na iniciado un 
CÍNIF 4 "Determinar 8 un Acuerdo comiene un andisis de las diferentes 
Artendamento”_SIC_18 “Arrendamientos Operativos — — secciones de la NIF 15 
Inceniwos” y SIC 27 “Evaluar la Substanca de las — paradeleminar el impacto 
Transacaones cone Forma Legal de un Arendamiento”—— que tendra la nueva 

norma y desamalar la 
La NIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician — políica — contable que 
en o despues del 1 de enero de 2010. Se permite — levará a caño a part dal 
“copción temprana para entidades que apiquen NIF 15 — año 2018, se espera que 
“ingreso de Aciwdades Ordmamas Procacente de no tengan un efecto 
Contratos con Clentes" en o antes dela apicación inidal— material de los estados 
de NFS fnanceros. 

  

La NIF 16 invoduce un modelo contable de 
arrendamiento pera los arendatanos Un arrendatano 

raconose un acivo por derecho de uso que representa su 
derecho a usar el acivo subyacente y un pasivo que 
representa su obligación de realzar las pagos 
corespondentes al canon da arentamento Hay 
excepciones cpcionales para errendamentos a coro 
plazo y arendamentos de bienes de bajo valor La 
Esntablidad del arencacor permanece simiar a la norma 
“ciual es der, el arendador contnúa casifcando los 
Frrencdemientos como financieras u operativos, 

Normas nusvas y revisadas emiidas, pero sun no efectivas. Nota' Las entidades deben 
revelar on sus estados fnanceros el posi impacto delas NIIF nuevas y revisadas que: 
an sido emtidas pero que aún no han entrado en vigenda Las siguientes revelaciones. 
refejen una fecha de cole al 30 de septembre de 2018, El efecto potencial de 
picación de cualquier NIF nueva y rensada emtida por el IASB luego del 30 de 
septembre de 2018 pero antes de que los estados fnancieros hayan sido emitidos 
También debe ser considerado y revelado. El impacta dela aplicación delas NIF nuevas 
y revisadas es solo con fines lusratos. Las entidades deben analizar el impacto según 
hechos y circunstancias específicos. 

  

  

  

A la fecha de aprobación de los estados fnencieros la Compañía no ha aplicado las 
siguentes Normas Internacionales de Información Financera (NIF) nuevas y revisadas 
ue hen sico emtias pero aún no son efectivas. (INCLUIR LAS NORMAS APLICABLES 
DELA COMPAÑÍA) 

  

Otras Nuevas Normas o Modificaciones   Normas e Interpretaciones. 
La Compaña no espera que las siguientes nuevas normas o medicaciones tengan un 
impacto significativo obre los estados financieros: 

Mejoras Anuales alas NUS Cicio 2014-2016 (Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28) 
Ciaiicación y Mediión de Pago Basados en Acciones (Enmienda ala NIF 2) 
“Transferencias a Propiedad de Inversión (Enmienda a la NIC 40) 
Venta o Contibución de Actvos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos 
Conuntos (Enmendas ala NIF 10 y NIC 28) 

+ CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada. 
+ CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamento Tributaño, 
% Apicando NIF 3 Instrumentos Financieros con NIF 4 Contratos de Seguros 

(Enmienda ala NIF 4) 
+ NIF 17 Contratos de Seguros 

a



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
AN 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalla del efectvo y equivalentes de atecivo fue como 

31 

33 

2018 2017 
uss 

Electivo y sus Equivalentes. 
Caja 34 

Caja Cria D Rosero Hangar 1.000 1.000 
Caja Chica M Bamcueta Hangar 500 500 

Bancos. 32 
Banco Intemacional SA 78222 sa 
Banco Produbanco S A E 35 

Inversiones. 33 
Banco ntemacional S A 108312 51000, 
Matmosa SA. 40.000, 10.000 

Total 0 17a78 

  

Corresponde al disponible en efecto que la Compañía mantiene en caja, caja cuca a 

El satdo corresponde al disponible que la Compañía mantiene an sus cuentas comentes y 
anorros en bancos domollados en Ecuador La categoría de calficación de la entaad 
financiera de acuerdo a las pubicacones requeridas por la Superntencencia de Bancos 

88 como Sgue 

Categoría de la Institución 
Nombre de la Insitución 208 2917 
Banco ntemaciona! S.A. ARA ARA, 
Banco Produbarco S.A AMA: ARA» 

Carespondía a un certicado de depósito a plazo tjo de 180 días generando un interés 
de 3.33% anual la ua fun vencará en marzo del 2019 

  

2007 

Activos financieros. 
Chertes locales 41 1065305 2224809 
Onras cuentas por cotrar 10438 3387 
(e) Detenoro acumuado de cuentas y lo Lzzeaa 42 (esm em 

Toa! 186 BT 2203 

a



41. Las cuentas por cobrar no generan intereses y tenen un plazo entre 30 y 60 días. y 
comesponde a certera por cobrara personas jurdicas domiciladas en el pas, las mismas 
se detalan a continuación 

úCtientes local 
Chente 
Serucis no acturados 

  

4:14. Un detal de cientes fue como sigue" 

Clientes, 
Ona Velez Patncio 
Sasb Ab Support y Seruces 
¡Saltan Halicopter Engines 
tario Maintenance +8 
Aviación Nal de Guayaquil 
Agustawestiand 
Otros Cientos. 

Total 

Total 

208 
uss 

133997 
1721088 

207 

162580 
2041250, 

— osos zas 

zoe 
uss 

rarra 
10.000 
10000 
10000 
925 
9100 
7490 

154.567 
  

207 

107.479 
19.544, 
13544 
13044 
12025 
1248 
10197 
Tess 

4:12. Corresponde a las prousiones de ingresos efectuadas por USS 1721 388,00 y 
US$ 2041 250.00 respecivamente por seracios prestados pendientes de factucar 
a Aeroessng CORP á CO LLC, además, la Compañía recuperó mediante 
Cobros la cantiad de US$ 439 320.00 además, e otorgó un antipo por el valor 
de US$ 119.458 00. 

5. INVENTARIOS. 
AL 21 de diciembre del 2018 y 2017 el detalla de inventarios se compone de a siguiente manera 

51 

Invenatrlos 
Costo 0 eluación 

Total ——PZ 

208 
Ls 

708517 
  

2017 

1005886, 
1.036.508, 

E inventario conesponde a la materia prima que se encuentra enla bodega ubicada enla 
utad de Quito. Por ota part, la Compañsa brinda servicios de fumigación en a zona de 
Bue 
helicóptero. 

  

ESPACIO EN BLANCO 

Fe, por tel moivo se impor repuestos y materiales para dar mantenmiento al 

a



$. PROPIEDAD, NAVES, MOBILIARIO Y EQUIPOS: 
AN 31 de Aciembre del 2018 y 2017 un resumen de la propiedad, naves. mobiiano y equipos. 

  

  

ue como sigue: 
208 207 

us 
Propiedad, naves, mobillaio y equipos. 
Costo  salación 61 2082873 2682573 

(E Depreciación acumada. (1.110.645) (803 181 
Total 1571720 111939 

Ctaaifcación: 
Terenos 198015 198015 
Edificios y otros inmuebioa. 1110488 1110486, 
Muebles y enseres. 41741 41741 
Maquinaria, Instalaciones y equipos 239978 209.975 
Naves, seronses, barcazas y oros 50320 503202 
Equipos de compuzación 12982 12962 

oros 28 2522 
Repuestos y rramientas 

Total 

sr 
2017 se detalla a conenuación 

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 
AL 31 de ciembre del 2018 y 2017. un resumen 
que 

Pasivo comente 
Cuentas y documentos por pac 
Prowedores locales 
Anticipos de cientes 
Otras cuentas por pagar 

  

Total 

554 20 554 240 
— ZE 2.8. 

El mowmento de la propiedad, naves, mobilaro y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 

de cuentas y documentos por pagar ue como. 

2018 2007 
uss 

74 48587 zer 
3051 3000 

12 15100 20577 
Tas 299.303 

744. Las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior no generan intereses y tienen un 
Plazo entre 30 y 60 días, estas cuentas coresponden a personas jurdicas domiciliadas en l 
Pais por el monto de: US$ 27.474,00 y US$ 
Proveedores del exteñor se presenta un 
respectamente. 

72. Las otras cuentas por pagar se deve a 
intemacional y el Munopo. 

  

$4 007 respectvamente Mentras que para los 
saldo de US$ 1911300 y US$ 191719 

úbligaciones obtenidas con Mastercard. Banco 

ESPACIO EN BLANCO 
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Una reconciiacón entre la utilidad segun estados financieros yla uliidad gravable para el año 
auditado fue como sigue 

2018 2007 
uss 

Utilidad del Ejercicto 36.063 
Menos: 18% paricipación (5529 

31334 
Diferencias permanentes. 

Más: Gestos no deducibles 19611 

  

    
Pago impuesto la renta 

Menos: Anticipo determinado 
conespondinte al ejercicio fecal (05.486) (42828) 
comerte (con rebaja) 

  E ss 
ca E nn 

E A 
a E pa 

  

  

Declaración impuesta a la renta año 2018 
A la echa de este informe, no sea presentado la dearación de impuesto ala reta del serca 
oonómico 2018 

Tasa de impuesto a la renta 
La tasa de impuesto ala renta ulizada según la normatva tiutaria vigente fue del 26% y 22% 
pera la medición del acivo (pasivo) por impuestos Gferidos, cuando apio le Compañía 
Eibién tiza una tasa de impuesto la renta de acuerdo ala normativa iban vigente 

Contingencias. 
De acuerdo con la legislación Mente, os años 2014 al 2017. aún están sujetos a una posible 
Fiscalización por parte de las uordados tbutanas. 

Dividendos 
Las sociedades consttudas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas 
úalurales residentes en Ecuador o a socedades residentes an el extenor que se encuentren en 
Paraísos scales junsdleciones de menor imposición o regimenes (scales preferentes; o que: 
féngan un benefciano elecivo residente an Ecuador, sobre las ubicados dsinbudas 0 
Sidendos reterdrán impuestos acicionales equivalenie a la diferencia entre la tasa de 
impuesto a la renta a que se encuentran suptas las personas naturales menos la tasa de 
ociodades que va del 10% al 13% adicional según coresponda, 

a



Determinación del anticipo del impuesto ala renta 
Las personas nalurales ligadas a llevar contablidad ls sociecacts, y las empresas públicas 
suelas al pago del impuesto ala renta, deberán determinar en su dectaración corespondente 
Al ajrado económico comente, el antiapo a pagarse con cargo al ejercido fiscal sguient, 
quvslente a ía sumatona delos resultados que se obtengan de la aplicación de la siguente 
fórmula 
Y Elceropunto dos porciento (02%) del pattmonio tral 
Y El cero unto dos por ciento (02%) del total de coslos y gastos deducibles a erecto del 

impuesto ala renta 
Y El cero punto cuatro por ciento (0-49) del activo total y 
+ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del 

Impuesto a la renta. 
El anio de impuesto ala renta, luego de restar as retenciones en la fuente del año coment, 
se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digo del RUC según le corresponda, en jo y 
septembre del siguente año. El antiapo es crádito tributario cuando el impuesto causado es 
superior caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al atiapo, éste ultimo se 
establece como impuesto mimo defniivo. 
El antopo estimado para el año 2019 de la Compañía es de US$ 1822400 calculado de 
cuerdo con la fórmula antes indicada 

20 
Con fecha 20 de diciembre de 2017 mediante esta Loy, publicada en el R.O, Segundo 
Súpiemento Año | No, 150, se realizaron, ente oras, las sguientes reformas que entraron en 

Viencia el da onero del 2018 
Y Las entidades del sector inanciero popular y soldar resultantes de procesos de fusión 

de cooperalvas delos dos últimas segmentos (y oros segmentos) y que cumplan con 
les requisitos y condiciones establecidas pora Junta de Poliica y Regulación Monetaria 
y Financera, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante 5 
ños, desde el primer año an el que se produzca la fusión. El Comté de Política 
Tnoutana autonzará esta exoneración y su duración: 

Y Las nuevas microempresas que Inician su acividad económica a partr dela vigencia de 
sta Ley gozarán de la exoneración del impuesto aa renta durante 3 años contade 
Parr del primer ejercicio fecal en el que Se generan Ingresos siempre que generar 
“mpleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de 
Conformidad con los límitas y condiciones que se establezca por reglamento 

  

  

Deducciones especialas 
Será daduchblo (dnicamento) los pagos electuados por deserucio y pensionas jublaras 
patronales, conforme lo dispuesto en el Código de Trabajo que no provengan de 
Provisiones dedaradas en ejercicios scales antenores, sin perulco de la obigación del 
empleador de mantener los fondos necesarios para ul cumplimento de su obligación de 
pago de estos benefcos. 

Y Apart del 2018, existe un beneficio tíbutario para Jas empresas que adquieran bienes. 
o servicos a organizaciones de la economia popular y Solicaria que celíiquen como. 
micro empreses. 

Tara paca impuesto ala renta   

Y Las Sociedades constluidas en el Ecuador sucursales de sociedades extraneras 
domiciladas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domiclladas aplicarán tana dl 25% sobre su base impone. 

28.



Esta tarta será más 9% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios. 
parlopes, constiuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos 
"scales o regimenes de menor imposición con una participación drecta o Indrecta, 

inavidual o conjunta, igual o superior al 50% del capial 
Cuando la parscpación de paraísos Fiscales o regimenes de menor imposición sea. 
inferior al 50%, la tala será del 28% (25%+ 3%) se apicará a la proporción de la basa 
imponitlo que comesponda a dicha participación 

Y Asimismo, se apiicará la taría del 29% (25%+ 34) a loda lu baso impontle, a la 
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la partopación de sus accionstas, 

socios partopes, constituyentes, beneficiarios o simiares. sin penuico de otras 
sanciones que fueren apicaties 

Y En caso de que una sociodad informe como últmo rival de su cadena de propiedad a 
una persona natural que no sea residente facal del Ecuador y que ósta, pueda ser 
tar nominal o formal que en consecuencia, no ses el benafiiaño efectivo, rave la 
real proplecad del capital 

El deber de inormar establecido, se entenderá cumplido, sólo si es que la sociedad 
demuestra que dicha persona naturales el beneficia efectivo. 

/ Sólo las sociedades exportadoras habituales las que se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
nacional y aquellas sociedades de tunsmo receptivo, que remvrtan sus utidades en al 
pais, podrán cttener una reducción de diez 10% de la tarta del impuesto a la renta, es 

dec 15% sobre el monto revertido en aciwos productivos, siempre y cuando lo 
esten a la adqusición de mequnarias nuevas 0 equipos nuevos, actos para nego. 

material vegetanvo. plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, acuícola, 
Forest añadir y 9 Ronclra. ue salir paa ss achadaS Pasaia, y en a 
acquiicón de bienas relaciónacos con investigación y tecnología que mejoren 
producidas, generen dveraifcación productiva Inczemanto de empleo el aumento de 
Capital debe cumplir con los requisitos que ostablezca el Reglamento y perfecciona 

con la inscripción en el Regstro Mercantl hasta el 31 de dciembre del jerodo 
Imposiivo sunt 

4 Los setos pasivos que reimvietan sus uticades, en el Ecuadar en proyectos o 
programas de imvosigacón centiica responsable o de desarrala tecnológico 

acreditados por la Secrataria de Educación Superior, Ciencia, Tacnelogía e Innovación 
tondrán una reducción del 10% cuando operen en un temtario del concemiento- del 8% 
Cuando sea en otos espacios del conocimiento y del 6% para ul resto de actores, Esto 
pica untcamente para socedades productoras de bienes sobre el monto reinwerido, en 

las condiciones que lo establezca el Regiamento. 
4 Para micro y pequeñas empresas o exportadoras natituaes tencrán una rebaja de res 

3% enla tanta de impuesto ala renta, es decir el 22%. 
Para oxportadores habituales, ota tata se aplicará siempre quo en al correspondiente 
jeriio fiscal se mantenga incremente el empleo. 

El procegmiento para la apícación de esto beneficio será establecido por el Com de 
Políica Tnbutana. 

  

    

Antrapo de impuesto ala renta 
Las sociedades, las sucesiones incivisas y las personas naturales obligadas a llevar 
ontabiidad no considerarán en el cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de 
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, 
asi como los aportes patronales al seguro socl obigatono. 

Y El SRI de oficio o previa solctud del contribuyente. podrá concader a regucción o 
exoneración del pago del anticipo del impuesto aa tenta de conformidad con os casos, 

táminos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

   



/ El SRI podrá disponer la devolución del antcipo, cuando se haya visto afectada 
Sgrifcatvamente la acividad económica del supo pasivo en el ejercido económico 
respecivo y sempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tpo 
impostivo efecivo (TIE) promedio de los contrtuyentes en general por segmentos (se 
establece mediante resolución) Sn embargo, el exceso sueto a devolución no podrá ser 
mayor que la aterenda resutante entre el antopo y el mpuesto causado. 

*El contibuyente presentará su petiaón debidamente jusifcada" 
Y Esteanticipo, en caso de ser acreditado a pago del impuesto la renta causado o de no 

¡sor autorizada su devolución se constlurá en pago definitivo de impuesto ala renta, sin 
derecho a créco Inbutano postenor 

Y El SRI podrá devolvor otal o parcialmente el excedente entre el antipo pagado y el 
Impuesto a la renta causado Siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto. 

Y Sel SRI encontrase inicios de defraudación, sn perjuicio delas acciones legales que 
correspondan, aplicará un recargo del 200% sobre el monto devuelto ndetidamente, 

  

  

Y En casos debidamente jusifcados an que sectores, subsectores o segmentos de 
economía a nvel nadonal o dentro de una determinada orcunscripción tertonal, hayan 
sudo una disminución Significalva de sus Ingresos y Ubicados, a pelcón 
fundamentada del Mnisteño del ramo con informe del Director General del SRI y 

¡áctamen del ente rector de las Ananzas púbicas, el Presente de la República 
meciante decreto, podrá reducr o exonerar el valor del ansopo. 

  

Y Lareducaión exoneración o devolución antes refendas podrán ser autorizadas sólo por 
un ejercicio fiscal la vez 

Y Para el cálculo del anticipo, se excluián de los rubros comespondentes, cuando 
corresponda los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo 
emploo, la adquisición de nuevos aciwos productos que permtan ampliar lo capacidad! 
productiva futura, generar un mayor nivel de producción de bienes 0 provisión de 
semaoos. 

4 A parir del año 2018 el antipo de impuesto a la renta no se considerará como pago 

Bancanzacón 
Y Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antos US$ 5000) se estableca la 

bligatonedad de ullizar a cualquier instlución del sstema Fnancioro para realzar el 
pago a través de gros, transfarencs de fondos, tarjetas de crécito y débito cheques o 
Cualquier oo medio de pago electrónico. 

/ Para que el costo o gasto, por cada caso, supeñor a US$ 1.000 sea degucile para el 
cálculo del impuesto a la renta y el crédito tnbutario para el IVA sea apicable se 
equero la unización de cualquiera de los medios de pago antes refendos, con cuya 

constancia y el comprobante de venta sejustfcará la deducción o el cxéato. 
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 
“AL 31 de dicembre del 2018 y 2017. un detal de los beneficios definidos para empleados se 
compone de la sguiente manera, 

      

  

  

  

  

2018 2001 
Pasivo corlemte us$ 
Beneficios a los empli 
Obligaciones con el 1E-8 $ 104 500 7738 
Beneficios de ley a empleados 102 7612 41584 
Partepación trabajadores por pagar 5529. 

Sub Total 28369 
Pasivo no comtente 
Beneficios a emple 
Jblación Patronal 103 46.0% bs2m 

Desapucio 103 7691 7388, 
Sub Total E 73200 

Total 02982 22408 

101. Un detale delas obligaciones con el 1.5 $. fue como sigue 
ao 2017 

uss 
Obligaciones con el1.£5.5 
Apode1E.S 5 Personal. Patronal 292 3e1s 
Fondo de resena 547 Ed 
Préstamos 1E S.S 2360 as 

Total aa: 7738 

10.2. Un detal delos beneficios de ay aos empleados fue como sigue 
2018 2017 

uss 

1547 29404 
7 2042 

Décimo cuaro sueldo 2134 3149 
Vacaciones. 12.004 

  

——_ mess. 
Total 11612 ss 

10. Jublaaón patronal o indemnización por desahucio 
Jubilación patronal 
A partr del año 2018 la provisión por jublación patronal y desahucio deberán ser 
consideradas como no dedunbles en su lolalad, no obstante la noma Incluye la 
Posibidad de reportar esta diferencia como temporal y por tanto generar un acto por 
Impuesto áfendo, mismo que será ullizado como benefio Unicamente al momento en 
que se produzca el pago efecto de estos rubros. 
Adiacnalmente, a partr del 2018, la noma permite considerar como no setos al 
Impuesto a la renta aquelos Íngresos que se generen an la reversión de provsones por 
"elacón patronal que no huberen sido ublizacas. 
De acuerdo con disposiciones der Código de Trabajo, os travejadoras que por vente y 
lico añs 6 más, hubieran prestado sus servicos en forma continuada o initerrampida 
tendrán derecho a ser jublacos por sus empleadores (a part de los vente años, de foma. 

a



proporcional) sn perjuicio de la jublacón que les coresponde en su conaición de alados 
ll Insuuto Ecuatonano de Seguridad Social 

Para el año audiado el importe inciudo en el estaco de stuación fnancera que surge de 
la obligación dela Compañía respecto a a jublación patronal, es como sue: 

   

2018, 207 
uss 

Jubilación Patronal 
Saldo al inicio del año, sam eos 
Costo laboral por serdcio 10.592 10.475 
Costo financiera interesas 409 asu 
Pérada actuarial por cambios en 
Supuestos Anancieros pa qu 
ORI pérdida (ganancia) actual 037 es) 
Bensfcios pagados. E E 
Electo de reducciones y quidaciones. Poca ea (ran 

Saldo a Mndeaño. 4600) BR 

Indempización por desahucio 
De acuerdo con deposiciones del Cóxigo de Trabajo. en las casos de terminación de la 
rotación laboral por desahucio solicitado por l ampleador o porel rabajador la Compañía 
entregará el 25% dela lima remuneración mensual por cada uno de os años de seracio 
El importa incluido en el estado de situación financiera que surge de la obigacón e la 
¡Compañía respecto la bonificación por desanucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
come sigue: 

2010 207 
Us 

Desahucio. 
Saldo alincio del año 7980 1450, 
Costa labeal por serucio 3088 3428 
Costo Mnanciero nterasos. sos 1087 
Perdón sctuanel por cambios en. (64) (ess) 
OR pérsca ganancia) actuan eo em 
Beneficios pagados, (1796), (o. 

Saldo a fin de año 15m 750 

El informe actuarial preparado para la Compañía, ha sido elaborado en base a los 
prncplos y nomas actuanales generalmente acepiadas. a la nomatva legal y reglamentaria del Código del Trabajo y al cálculo de las provisiones proporconaes al 
"tempo de servicio. segun la metocología de la norma intemacional de contabiidad NIF 
(AS 19) 
Los supuestos actuanales ulizados en esta valoración son insesgados y compatibles 
entre sí es dect reñegan de manera realista el comportamiento esperado 08 las vanatles 
que afectarán los Pasos y que han sido determinadas contome los. parámetros 
económicos y fnancieros gentes a ía fecha de valoración. 
Se ha utizado la información demográfica y salanal proporcionaca por la Compañía 
Finamente, conforme a lo establecido en la resolución NAC-OGERCGO14-00096 
publicada el 31 de enero del 2014 ACTUARIA CONSULTORES Cia LTDA remitirá al 

Serio de Rentas nteras (SRI) en medio megnétco la nformación relata e los 
eálculos actuariales efectuados an el periodo económico vigente 

os



  

squentes 
2018 27 

Tasa de descuento 772% 75M 
Tasa de Incremento salen coto plazo 500% 3.00% 
Tasa de incremento salarial argo plazo 1,50%, 150% 
Tabla de rotación (promedo), 236% 2599% 
abla de inmoralidad e imaidez MESS 2002. TMIESS 2002 

La información demográfica comparativa usada para propósitos de los ctcuos actuanales 
son las squientes 

20. 
NN de traaacres actnos al fra cel 6 
NN de jublados. o 
'N de salidas al nal del perodo. 7 
Tiempo de senscios promedo de los 1008 

Eat promedio de los trabajadores 4308 
Vida labora promedo remanerte 718 
Ingreso mensual promedo actos. sens 
Pensión mensual promedio jutlacos. NA 
Ingreso de nómina 5181962 

11 GESTIÓN DE RIESGOS; 
En el curso normal de su negocia y actwiades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
disintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor 

económico de sus fujos y activos y en consecuencia sus resultados. 
111. Competencia 

E sector en el cual opera la Compañía entrenta un alto grado de compettudad os cuales 
ofrecen simiaras seracios de hospeda alimentos y betidas a los ofertados por la 
Compañía esta situación se mantendrá en el mediano plazo. 
La Compañía para mtgar esta situación revisa penódicamente sus estrategas y las 
tantas de los servoos de hospeda para atenderlos mercados y araer al unsmo ntemo 

y enemo 
112. Nivel de actividad económica ecuatoriana. 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan en Ecuador onentadas al turismo interno 
y extemo, cuyas economías expermentan una recesión producto de los efectos de la 
Eris económica, 

11... Políticas de administración de riesgo financiero 
La Compañía por la naturaleza de sus actvidades, está expuesta a niesgos de crédito, 

tasa de ntrós y Iquidez los cuales son monitoreacos constantemente fin de Identificar 
y medir y sus impactos y establecer los límtes y controles que reduzcan los efectos en los 
resultados de la Compañía, El proceso de evaluación y contra de los nesgos en el 
negocio es critico para la rentaticad yla Gerenca de la Compañía es responsabie por 

las exposicanes de nesgo El proceso de contr de nesgos no meus nesgos de negono 
¡Como cambios en el medio ambiente tecnología e indusna.



ne 

    

La gestón de riesgos tone como base los Accionistas y Directores y 
Compañía, que son los rosponsables de ¡dentiicary controlar os nesgo 
con áreas como se explica a continuación 

rédito y el uso de instrumentos financieros. 
(1) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
Cual proporciona los prinopios para el manejo de riesgos, así como las policas 

(4) Gerencia Financiera 

  

.a Gerencia Financiera es responsable del contro y administración del huj de fondos de 
la Compañía en baso a las pollicas, procedimientos y límites establecidos por los 
Accionistas, directoras yla Gerencia de ta Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos. 
procedimientos para mejrar la acmirisración de nvsgos cola Compañia 
Gestión de riesgos financieros. 
A contruacón se presenta una definición de los nesgos que entrenta la Compañía, una 

«aractenzación y cuantficacón de éstos y una descnpción de las mecidas actualmente en 
so por parte de la Gerencia para mitgar ales nesgos, 5 es el caso. 

11.44. Riesgo de mercado 
El nesgo de mercado contota el valor justo de los instrumentos financieros por los 
ambos en los preoos de mercado, os cuales dependen delas variaciones de la 
asa de interés, tasa de cambio y otos fiesgos de precos, entre Jos cuales está el 
úesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros atectados por el nesgo de 

mercado induyen 1os desóstos en bancos y las onigacones con bancos 
11.42. Riesgo de tasa de interés 

El nesgo de la tasa de interés permito ovalvar y montorear el valor justo ds los 
instrumentos fnanciers, debido a cambios en as tasas de nterbs do marcado. La 
exposición de la Compañía al nesgo de Cambios en las tasas de Interés del 

mercado está prinapalrente relaconada con las obligaciones de la Compañía de 
¡deuda de largo plazo por las tasas de interás variables 

La Compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de coro y lago 
plazo frente a los cabos en la tasa de Merés. conscerando sus expectanvas. 
Propias respecto de la evolución futura de tasas. 

11.43. Riesgo de liquidez 
La Gerenoa tene la responsablidad Anal por la gestión de Iguidez y ha 

establecido un marco de trabajo para la gestión de liqudez de manera que la 
Gerenca pueda administrar los requerimientos de financiamiento a orto, mediano. 

yiergo plazo. 
La Gerencia adminisra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facidades. 
financieras y de prástamo adecuadas, monitarsando contruamente los fups 

efectos proyectados y reales y concilando los perfles de vencimiento de los 
aCIvOS y pasivos financieros.  



A continuación se presenta un resumen del nivl de liquidez en un periodo de 12 
"meses desde lafecna delos estados financieros 

   

2018 207 
uss 

Nivel de lg 
Actno content. 26920 3608120 
Paso comente STeÑs 1604700 

Total 2 

11.44. Riesgo de gestión de capital 
La Compañia administra de manera actva una base de capital para cubr los 
iesgos merentes en sus acividades. La adecuación del capial de la Compañía 
es honioreada usando, entre olas medidas, los ratos estaecidos por la 
Gerencia. 
Los abjetvos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más 
melo que el “Patrmonio neto" que so muestra en el balance general son. 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de 
manera que continúe brindando retomos a los accionistas y beneficios a los 

¿tros participantes; y 
  (6) Mantener una fuerte base de caplal par 

actividades. 
apoyar el desarallo de sus 

11.45. Riesgo de crédito 
El nesgo de crédito se renece al riesgo de que una delas partes incumpla con sus. 
úblgacones contractuales resultando en una pérdida fnanciera para la Compañía 

A contmuación se incluye un detal por categoría de los actwos finanaeros que 
fepresentan nesgo de crédito La máxima exposición de nesgo da crádio que 
mantiene la Compañía ala fecha de presentación es 

2018 207 
uss 

Activo corriente 
Efecto y equialentes afecto 192094 17078 

Cuestas por cotrary atras 1865824 2258710 
Cuentas por cobrar relacionadas. 1082 

Total ZORO 
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12. PATRIMONIO: 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017. el capital social se encontrasa conformado por 100.000 
de US$ 1 cada una, tolalmente pagadas, distribuidos de la    

tinadas o según os estudios para 
«el cálculo de las provisiones de beneñaos defidos para empleados por jublación patronal 
«e indemización por desenuco. 

/ Utilidades retenidas 
El saldo de esta cuenta stá a cisposición delos accionistas dela Compañía y puedo ser 
"lizado para la isiibución de dividendos y rios pagos eventualos 
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