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AEROMASTER AIRWAYS S A fue constiluida medianie ascriturn plblica celebrada al
10 de marzo o 1689 ante & MNotana \igésima Cuana ol cantdn Quito, ante af Dr
Roberio Salgado Salgado. @ insonla en of Registro Mercantl, tomo 120, publicado en o
Registre No 878 de 20 de agosto del mismo afo

El objeto principsl de * AEROMASTER AIRWAYS 8.A.° o8 |a prestacian da servicios
de ransports aéred no reguiar de pasajercs y carga, para levantamienios lopograficos.
trabajos geodésicos, ifangulaciones: cartogrefia, estudios oo camelaras, mantenimienio.
reparacidn y overnaul de hallcopteros y componente: vanta de repusstos a tarcans,

L.a Compafija tiens como domicilie principal |a cludad de Quito y mantiane una oficina
aperaliva en ogudad del "Coca”

Economis Ecuatoriana

e economia ecuatorana hasia e tercer fnmestre de 2014 mantuvo una relativa
estabilidad, debido a los precios infernacionaies del petrdlec allos, que son In fuente
principal oe 108 Ingresos de la Republics del Ecuador, y a financamients adiconal
obtanido anio intemo y extermo del Gobiama de ja Repakdica de China, o cusl le parmitic
al Goblemo Ecustonana réalizar imarsiones 6N obres de infrassiruciura y o majoramienio
de o8 seracios pubscos gue ONQNEMmN UN INCremenio 8n 05 Jasios comenies. La
reduccion de los ingresas petroleros onginaron et défict en el presupuesio, generado un
refrass en @ pago @ o8 provibdonas dal gobiemo da la mayora o8 o8 SBCloneE
acondmicos, y, fo que lambién genard un défdl de la baianza comercal, por 0 que &
Zoblemo Ecuslonand tomo claras medidas entre lag cuales estaban; (i) al establsamignto
de Cupos Maxmos para imponacidn de producios de los seclores comercidles e
industrisies, (i) in residecion de importaciones de dertos productos; y, (i) o
establecmienic o8 aranceles adoonales (salvaguardas) &8 B85 Imponaciond s
Adicionalmente con fecha 16 de abri del 2076, un teremolo con una magnited de 7.8
grados en s escala de Richter, con epicentro cerca del cantdn Pedemales, provinoa de
Manabl produsc daftios en las estruciuras, ko Que onginG una disminucidn en |a afiuenca
turistica y corparativa en todo & sector hotelero

Los factores anies Mencionados ONQINETON una Oesacaleracion del crecmenio de la
economia scusloriana v sa mantene ia fale do fuenites sdiconaias de inancamento, as
como la reduccdn de las inversiones dil secior privado |a cual 52 preve gue conlbnde an el
2018, pera mitigar esta shacidn o nuevo Gobiemo Ecuatonano ha disefiadc vanas
alemativas que induyen la sliminacidn de salvaguardias, por olro lada ha mejorado o
precy intemacional del petrdied. se ha lenido un alza en las remasas del exierior. eslas
condiciones han permitido que al final del 2017 se presents un crecmEnio ecoONGMICo O
3. 8% y se eapera fomentar la inversidn |a inversion exiranjera y firmar nuevos tratados de
ore comencd TLC con o cual s6 espera gue an madianc piazo miore |8 siuation
Bronomica del pais

Los efecios de ios cambios en & economia ecuatoriana, y las reformas nbutanas y
laboralas generan en fodos o8 seciores econdmicos (a) una disminuodn da sus
operpaones (b) una lenta rotacdn o8 los inventanos y saracos y Bn |a cobranza de ios
cligntas, ¥, () una disminucon en la rentabiidad
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1.3

Durante oz afos 2017 y 2016, baio el esquema de dolanzadin, |os pracios de los blenas
Yy semnvicios [ocales han mantenido un proceso de -ajustes, [0 cual determing un indice de
inflacidn ded (0.21) % y 1.12%, aproximadameante para ésios anos, respecivarmants,

Aspectos operacionales

Las operagones de |la Compafdia en los afios 2018 y 2017 disminuyaron
sustancialmente debido a gue an agosto de 2014 dos clientes decidieron no renovarios
contratos para la prestacion de servicos de |os helicopteros Jo cual sumado la
desaceleraciin de la economia a nivel mundial v del Ecuador que sa manclona an los
pamefos anteriores, ocasionanon que sus ingreses v costos de operacidn del 2018
2017 sa reduzcan sustancialments, respectivaments; esta situacion origind una
reduccitn de la ulilidad cperacional del 91%. Estas situaciones han benide un impacio
&n la liguidez de la Compania: lo que origino el apoyo financiero da los accionistas, con
el objeto de equilibrar los resultades de los ejercicios econdmicos 2018 y: 2017,

Los accionistas estén analizando vanas altemativas para incrementar los ingresos y
mejorar |a- rentabilided de la Compania enire las cusles estan la prestecion de servicios
de reparacion ¥ montaje

Las siluacdiones mencionadas en o3 dos parrafos antenores originan una incertidumbre
sobre |a continuidad de la Compania como negocio en marcha, por lo que los estados
financieros No incluyen ningdn ajuste por la reslizacon de sus activos, asl como los
pasivos adicionales que pueden requerirse; en casa de gque la Comparia decida no
continuar con sUSs cperacionas,

2.2,

43

Daclaracion de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de. confarmidad con las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera - MIIF

A continuacién se resumen las polilicas conlables significativas adopladaz por la
Compania para |a preparacion y presantacidn de sus estados financieros, dslas estan
de acuerdd con Mormas Inlemacicnales de Informacién Financiera MIIF emilidas por el
Consejo. de Mormas Internacionales de Contabilided [ASB 'y adopladas pof |a
Superintendencia de Compafiias-del Ecuador. Estas politicas han sido definidas en
funcidn de las MIIF (raducidas al espafol) vigenies al 31 da didembre del 2018 y 2017,
aplicadas de manera uniforme a log periodos gue $e presentan,

Cuglguwer informacidn adictonal requenda por e Normes: Intermacionales de Informacian
Financiera y Superintendencia da Compafias, Valores y Seguros que conlenga
comentarios de la Gerencia de caracier general seran expuesios en &l Informe de s
Administracidn. por lo tanto, 13 lsctura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunio con dicha infarme,

Baze de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |8 base de costo historico, excepto
por los adificios que sa regisiran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecidos por un Perito espedalizado, asi como los pasivos leborales de largo plazo
qua e reconocen al valor razonable delerminado por un especialista. El costo histdrico
generalmente conslifuye & valor razonable de la contraprestacidn enfregada a cambio
da bienes y sarvicios,

Moneda Funcional ¥ Presentacidn
Loz estados financiercs se presantan en délares de |os Estados Unidos de Amsérica
"LEE" que es la moneda funcional y de presentacion de le Compania. Le informacian

que sa prasenta en jlas notas v estados financlieros astan la moneda antes mancionada,
excepto cuando existen saldos o transacciones en cires monedas
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24. Uso de Juicios y Estimados

mtnmm.wmm.mmwm
resulisdos reples LS ssimasones y juidos que BEanan un Nesgo

lugar 8 un sjuste matenal en los importes en libros de 108 activos § pasi uuldlmm
gjerpicn hhlnceso 0N las Sguientes

Provisiones para sl deteriore de actives financieros

La Compafila en forma anual resliza una revisidn del valor de los actives financieros y
evalua & exislen nesgos sobre ia eocuparacion de los mismos y &n base a asle analisis
54 realiza una provision para ei deterioro de los mismos.

La Compafia considéra gue sl monio de la provisidn a e fecha de preparacidn de los
estados financaros para Ios actvos financieros a5 razonable

Revalorizacién de propladades y estimacion de las vidas Jtiles de las depreciaciones de
las propiedades, planta y equipos:

La propiedad, planta vy equipo se regisira & costo, excepio por ios edificios gue za
registran al valor oe avalio efectuado por panto especializado y considen que e valor
determinado reveis & valor rezonabie

La propedad, planis y egups contabiizrads al coslo o depreas por o mélodo de linea
racia y on base a [as wdas (tles estmadas y ias cuales son revisadas en forma anual,
mwuuumdumm::m entre oiro§ (actones pusecen cambiar las
astimaciones del de depreciacion y las vidas ubles pueden alectar estss
estimaciones. La Compafia considera que &l mélodo de depretiacon y las vdas Utiles
son razonables y no exste evidencia de algdn detanoro tecnoldgico

Beneficios post empleo

E| célculo actuarial efectuado por un especialista externo as en base al mecdo de la
uridad de crédito proyeclada para determinar &l valor presents de sus obligaciones por
beneficos defivdos. En el cilculo se ulilizan suposicionas damogrificas y financiaras

Suposicionss demograficas acerca de las caracterisbcas de los empleados aciuales ¥
pasados gue puadan racibir los Deneficios Las suposiciones demograficas son (i)
mortalidad, (i) tasas de rotacion entre emplaados, incapacidad y reliros prematuros, y,
(i} la proporadn do participes en o plan con benefcianos gue bonen derecho & los

Suposicionad hinanceras, enen refacdn con los sguilentes slemanios (a) e fasa de
descuento, y. (b} los nrvelas de benefhico a satisfacer a los empleados y salanos
fuluros. Uin msumen de los supuesios uliizados se delalia on ia nota 4

Clasificacién de partidas an cormientes y no cormiantes

La Compahia presenta los: schivos y pasivos en & eslado dé siluacion financiera
clagificados comd cornenies ¥ no comentes. Un activo &8 clasfica como coments
cuando la antidad.

Esperi I'HH_JII-I-I' @l activo o tiene |a intancon de venderio o consumifo en su ciclo
nofmal d& operacion, Mantiens & sclivo principalments con fings de negooiacion;
espera reahzar ol activo dentro da fos doce meses sigulentes despuds del perioda
gobre al gue se informa; o 8l Bchvo as efectivo o aguivalante al afectivo 8 menos gue
éste se encuentre restnngido y no pueda ser intercambiado ni utlizado para cancelar
un pasvo por un periodo minimo de doce meses dezpués dal clerme el pariodo sobre
& que se informa.

Lin pasivo 58 clgsfica como comerdsa cuando 13 Entidad: -sspars Nguicer & pashn an
U citlo normal de operacion; -manbentg & pasivo principalments con fines de
nagociaodn, <ol pasivo debe lquidarse dentro de jos dooe meses sguienies a |a fecha

b
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7.

dé ciafre del pariodo sobre &l que s@ informa; © -no Sene un derecho INCondconal para
aplazas |a cancelacdn de! pasivo durants, &l menos, (08 doce meses Sguenles a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos no delalledos
antenormanie 3¢ clasifican coms No coreniss

Luﬂmrmmwm@ﬂuﬂ;uduﬂmmﬂmrmm
comentas, &n todos I08 casos

Medicidn de Valoraa Razonables

Alpnas polibcas y revelatGonss coniables de i Compafiia, de scuerdo con o
#slableodo en las NIFFs requeren la medicidn de |os activas y pasvos financieros &
valores razonablas, a8l como de los ne financiarns.

La Compafia para la medicion de los valores rezonables utiiza lo reguerdo en ias
NilFs & (i) reconocimiento inicisl, (i) revelar an los estados finanoeros y notas, y, (i)
reconoce’ [0S ajustes cuando axisten indicios de deterioro de los activos financieros y
de larga wia

La Compafia para |a medicion 08 un acivo O pasivo & valores razonablies ubiiza
informacién de mercados observables sempre gue asia 583 confiable tal como lo

requeeren las NIIFs De acuerdo a lo requendo por las NIIFs, fos valores razonables se
clasifican an niveles distintos deniro de su jerarqula do valor razonabie y (08 cures se
basan en |as variables o tecnicas de valoracion, 8l como sigue:

Vaicres de mercado Precos cotizados (N0 Bjusiados) en mercados  actvos para los
BClivos O DASIVOS Idénboos o similares.

Informacion diferanies & precios de mercado del nivel anterlor, los cuales sean
obsenvablés pars un BcHvo O pasivo, [0f Cusies provenen de valofes dineclaments
{precos) 0 indirectamente (Oerfvados de los precios)

Informacidn proveniente del uso de técnicas financleras aplicables & los datos
internos del active o pasiva v Que RO proviend de valores o informacidn dé mercado

La informacion o vanables gue 88 ubiicen para medr ¢ valor razonable e un BCivD o
pasivo, pusden clasificirse an niveles dislintos de |erarquia oel valor razonable, por
ande, la medicion del valor razonable se clasifica en misma nivel da jerarquia del valor
razonable de la vanable dal nivel mis baqo gue sea significativa la madicdn tofal. Los
cambios enire oz niveles de prarquie del valor reronable se reconocen @l Cerme de
cafia periodo #n &l cusl se ongnd of cambio.

La informacidn adicional sobre |08 supuestos o Hechos para medir fos valores
razonablas

Efectivo y equivaientes de efectivo

El gfectivo ¥ los equivalenies de efeciivo consbluyen |08 saidos o0 cajs, bancos e
imersionas & la vista [depi=ilos a plaro a menos de B0 diag) que se registran B su
costo. el cual no difiere de su valor 08 realizecdn. El efactivo y equivalenies de efectivo
manterdos &n bancos aslén sujetos & un Nesgo no significatvo oe. cambios en su valor
y la Compafia mantiene sus saldos an bancos |ocales los cuales e stan calificados on la
ci#egoria de AAA-

instrumentos financieros
Log instrumentios inanceros consisten en aclivos v pasivos financieros y derivados se

clasifican de ecuerdo con [as caracteristicas y su finalidad pera los cuales fuesron
adguiridds. tal coma 1o sstablece a NIC 39



2.7.1, Activos financieros
Reconocimianta Inicial

Los nstrumentos financieros de las cuentas del aclivo cuando se originan se
ciasfican an &l momanto del reconocimeenis imelal ¥ sa reconocen @ su valor
razonable, los cuales incluyen |08 cosios directos atribuibles con & activa
adguirida,

Medicién posterior

Dospudas del reconocimbents inicial, 8 valor raronable & miden &l ocosto
amortizado ulilizando & método de |a tasa de interés afectiva, menos culiquier
eveniual deterioro. El ingreso por intereses (induyendo los interesas implicitos)
58 PECONDCE COMO iNpresos de (nverslones y 88 calculan ublizando |A (8sa de
interda efectiva, excepto para las cuentas por cobrer @ corto plazo cuando of
reconoCimiento del mterds resullars inmatenal

Cuando exisle evidenta de detenofo de las cusnias por cobrar comarciales v
otras cuentas por cobrar, @l importe de estas se reduce mediante una provision
por la diferencis enfre su valor en ibrog -meanos & importe recuperable de a3
mesMas.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor
ol da probabla reslizacion Dicha provisidn se constituye an funcdn a lo
esipblecido &n la Ley de Regimen Tnbutado Inemo

Baja de actives financiares
Lin aclivo financiert 3 dado de baa cuandc

¥ los derechos de reciber ios fiujos de electivo del actvo han tlerminado;

v e Compaltle rensfiafs sus derechos a recibir o5 fujos 06 efeclivo del adivo o
ha asumido wa obligacon da pagar (& intalidad de ios fups de efeclive eabidos
inMmedatamentl 3 ung Noera pans Dagd un SCLENd0 de TaspEsD, ¥

¥ la Compafila ha transterido sustancaiments todos los rnesgos y beneficios
del activa 0. 8 no haber transfendo rf relenido sustancialmenta lodos os
Hiésgos y banaficos del aclivo. & ha Iensfendd Su conbml

Deteriora del valer de los activos financleros

La Compariia al ceme gnual de sus sstados finantiercs efectla una evaluacidn si
axigs Bndenca objeliva 08 gQue uf BCIVD O Qrupo o8 acivos finenceos 58
encuantran delénorados @n su vaior contable y para fo cual efecila io sguisnte.

Fréstamos y cusntas por sebrar

Los présiamos y cusmias por cobrar a8 presentan nelos de la astimacion 08 una
provision en ol caso de gue exisia avidencia objelva ¥ compelenis de que el
nesgo de cobro existe Las provisiones para el deterioro de los préstamos
cuantas por cobrar, 58 determinan an bass &l andlisis indvidual y s cargan en los
resullados del a0 en que S8 ongina

Agtives financleros al costo amortizade

En loa sclivos fnencieios a3l cosly amorbizadc o manienidcs hasla su
venomients, la Compafia evalia & axiste evidenoa suficente ¥y compelents &
un aclivo o grupo de aclivas estdn deterorados y en el caso de que exists
avidencia de gue el delerdoro es lemporal la compadia nd feconoce NNGUNE
provigidn v en &l evenio de que exisie ovidencs de que 2 diélenorno es
permananis se regisire und provision an 1os resultados de afo
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2.8,

T.2.

Los castigos se disminuyen de |as provisionss y los excodenies de las
provisionss s registran an oz resuitados an el penodo e gue B8 debernina

Pasivos financieros
Reconcoimients y madialdn inlelal

Los pasvos financieros constituyen pasives financeros al valor razonable con
cambics on jos resultados, présiamos y cuenlas por pagad. y, dervados
dwmiﬂmmaﬂnmmﬂamﬂmn eficaz y 88 reconddbn
cuands éxiste un acuerdo contractual & su valor razonable el cual pusdes ses §i
valor de lquidacidn o a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) en
aguelias irmnsacconas én s gue &l plazo exceds & 0% 20 dias y No genersn
ninguna (asa de mniends 0 CuEN00 axsten tssas de mierés fijgs, para o cual se
utiliza &l médodo de ta tass de intends sfectiva.

El costo amartizado es calculddo considarando cualguier dascuenio o prima en
la emision y los coslos que son pana megrad e ia [8sa efectiva da inderes y 38
ipz interesss e raconooen &n los meaultados y en ol periodo an & cual 8
originan

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones cormenies a menos

que la Campania tenga ol acuerdo de canceiar las obligacionas a mas de doce
messs despuds de la fecha del balancs ganeral

Medicion postencr

La oiferancie entre al valor nomngl ¥ &l costo amordizedo 28 reconoce an o8
resultadas por el método del interés. mieniras que las ganandas o pérdidas en la
cancelacion o8 o pasivos Enancertd 58 reconocen & oS resultados cuando os
pasivos S0n cancelados 0 dados de baja

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los pasivas finanderos induyen obkgacionas
COn personas naturales, acréadores comercialas y otras cusntas por pagar. Estox
valores coffesponden @ financiamientc reabids y 8 Dienes 0 SENAO0S BOGUINOoS
an & cuso nofmal de o negoGics pandenies 08 pago ¥ S dasifican como
pasivos comentes cuando el plazo de pago s de un afo 0 Menos y COMoD pasivos
no comentss cuando e plazo exceds miés de un afio y no benen la intencidn
anticipada de canceiar ias obligaciones

Al 31 de dicemire de 2018 y de 2017, la Compafis mantiane acivos y pasivos
financieros al valor razonable con efacio en resultados.

Baja da pasives financieros

Lin pasivo ingndcier es dado de baia cuands ia obigacidn de pago &8 lemmina, 49
cancely O Sxpira

Cuando un pasivo ﬂﬂm&iﬂl exslenia as reemplazado por obro ﬂli Misma

diferencia enre ambos an o8 resuftados oal pariodo

Inventarios

Emmmmyummmummum
promedio ponderado. La compafiin pressnia sus invenianos en base & costo O
adquiscitn o valor neio de realizactn al menor
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29 Propledad, naves, mobillario y equipos

210,
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293,

Medicidn y reconocimiento

La propiedad, naves, mobdano y equipos & cosio y condlituyen Dienes do su propiedad
B USD 08 SUS Oracones,

E! costo de la propedad, naves mobiliErio y equipos comprande su preco de

adquisicion més 10dos los cosios drectamente relacanados con (@ ubicacon del

activo, 5u puésts en condiciones de funconamsenio sagun o previsto por la

Adminsiracion y cusndg aplique |la esiimacidn inical de cuslquier cosio de

;ﬂﬂmnmimmur retirc del alemento o de rehabillacion de |s ubicacion del
Wi,

Los desamboisos por reparacon ¥ manfenimienid gue no rednen 88 condioones.
piTE B FECOnDOmanio como aclivo v 8 deprecacion, &8 reconohen Como Jasios
&n ¢ afo en gue B8 INCUETen

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantersmienio efechiiados pars reparar o
mantenar & bangficio econdmico lulufo esperado 08 la propiedad, navves, mobiliang
y BLEDOS 58 MESCONosE COMD LN QA0 CUBNOO B8 INCUITE, Meeniras gus lés meras
da importanda s& capitalizan

Depreclacidn

La propiedad, naves, mobiliano y equipos s deprecian ublizando & método de linsa
recta, en base ala vida Off esiimads Cuyos porcantmes 50N COMO Sgus

Activo Vida otil (en afos)
Edfficios 30-20
Maguinana y equipo 1Q
Muables y enseres 10

Equipes e oficing 10
Equipt di computo 3
Viehiculo 5
Hehcoptero 5

L Comparifa considera Unicamanta an sus achivos revaluados un valor residual a loa
nckvas

Retiro y venta
B cosio y la depieoacon scumulads de ja popedad naves, mobliano y equepos

fetirados s reducen de las cusnias respectivas ¥ |8 dferenca se MCONooE Bn |os
resuilados del ajercdo en el cusl se onging la ansacodn

Arrendamientos

Los conlralos de arrendamiento, en los cuales la Compafia loma los riesgos y
benaficios dé la propiedad son clasificados como arrendamignios cperativos

Los amandamientos gue callficen como amendamienios operslivos S8 ragistran
coma gastos &n al plaro del arendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gasios

Los ingrasos de la prestacion de secvicios &n al curso de las actividades ordinarias se
miden por &l velor ragoneble de: la conlraprestecion reécibida, deducido cuslguiar
descuanto, bondicacian o rebala comercial gue | Compahia pueds olorgar
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213,

LOS ingresos por Senicios Son reconocidos cOMo Ingreses basados en &l progreso de los
sBrvicos prestados &n |s fecha del balance ¥y no hay Importantes inceridumbras con

raspecio @ la recuperacdn oe los impories adeudados, los gasios y 105 coslos as00iados
58 reconooen cusndo incurra an alos.

Los gasios s= reconocen mediants af método dé Aoumuiscion
Deterioro an el valor de activos no cormientas

La Compafiia en forma anua! evalia la existencia de indicos de posible datenors del valar
de sus actvos no comantes de largs wida, Cuando existe evidencia da deterioro, a
Compafiia estima & valor recuperable de |08 acivos enfre &l valor razonable, menos los
cosios de vertas, ¥ & valor de uso, El valor de uso 88 delermina mediants el descusntio de
los flujos nelos de ca@a fuluros esimados En caso de que < velor recuperable de un
achivo estd por oebmgo de s valor neto contabis. s considera oue exisie Oelenom dal
valor

La Compafiia realiza una eshmacion de la entabildad de los adnvos asgnados 3 las
distintas unidades gareradoras de efectve sobra (8 base de jos fujos 08 cajE Bsperados

Las tasas de descuanto uliizadas sa determinan antes de impuestos y son austados par
8l riesgo pais y nesgo de negosio comaspondiants. En o8 ejercicios 2018 y 2017 no han
axistida indicios de deterioro de los activos.

Dbligaciones por beneficios post empleo

Las obinacones por beneficios posl emplet constituyen prowvisiones do cono plazo,
planes de bensficio definidos y beneficios por terminacidn anbcipada

2.13.1, Provisiones de corto plazo

Constituyan los beneficios sociales legales establecidos en los contralcs de
trabajo o por las leyes laboraies que axigibles dentro del afie corrienta, |os
cuales 88 acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y =8
disminuysn por los pagos o por @l exceso en |as provisiones, o8 cuales se
regisiran @n loa resullados del paricda

2.13.2. Planes de beneficios definidos

El Cadigo de Trabajo de (a Repdblica del Ecuador, establace [a obligatidn por
parte de los empleadaores de concader |ubllacitn patronal a todos aguellos
empleados gue hayan cumplido un minimo de 25 afics de Serviclo an una
misma compafia, Ademas. dicho Codigo establece gue cuando la relacidn
faboral berming por desahucio, el empisador deberd pager und indemnizacion
calculada an base al nomero de afos de senicio

La Compafia sstablece reservas para sslos bensficios an bass & esiudios
sciugriales ofectuadcs por UNE BmMpresl eEpaCElizada, Cuyl proviedn o5
contabiizada en los resuitados de! afo dnicaments Gars agualiios empleados
Ma;iwmum' a un afio y los pagos son deducidos de la
prov

Las suposiciones para determinar @l estudio actuaral incuyen detérminacianes
de [esas do descuonto, veracones an 0§ sueldos y saianos, lasas de
moralidad, sded, séxo, afios de sarvicis, increments an &l monto minimo de
ias pensionas jubllares. enire ofros Debido al largo plazo que caracteriza a
ia reserva para obligaciones por baneficios de refirc, 1a sstimecion esia
sujeta 4 vanaciones gque podrian ser importantes El afecto, positive o
negatve sobre las resarvas denvadas por cambios en las estimaciones, =&
regisira en o patrimonio @ partr ded 2015

- 17 -



2.4,

2.15.

2.16.

2.47.

2 133, Beneficios por terminacién anticipada

Los benaficios por terminacidén anticipada se onginan an el momento en &l que
el empleador decido terminar el confralo de prestacion de servicios labarales
en farma anticipada y se provisiona cuando existe |a posibilidad real de una
disminucién de sus actividades o por una regstructuracion da sus cperaciones
y an &l evento de que No 58 ofiging por lo eventos antes mencionados ¥y en s
ras0s fortuitos log bensficios establecidos &n |3 leyss laboralas se registran en
Ias resultados en &l momento que s ofiginan

Provisiones y pasives acumulados

Las provisiones e raconocen cuando la empresa tiene ung obligacion Coma resuitado de
un suceso pasado y es probable la obiigacién. Les provisiones se midan en Dase a Ia
mejor estimacion del desembolso necesano para cancalar ta obligacién en ia fecha del
balance

Las provisiones de lango plazo son detarminadas a través del descuento de os flujps de
afectivo fuluros previsios & una tasa de intereses de mercado relaconada con el valor
termporal del dinero, La actualizaddn del descuenio de los valores provisionados es
reconocids como gasto financierd.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidas como un gasio en el periodo &n el cual se
incurren. Participacian de los empleados en ias utihdades.

Las disposiciones laborales vigenies establecen que las trabajadores tienan derecho a
una participacién del 15% soora las ufilidades anuales, esta provisidn es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en gue se devanga

Impuesto a la Renta
El impussts g la renta comprende el impuesto cormenta y diferido
Impuesto a la renta cormiente

El impuesto 8 la renta cornents comprende &l impuesto da conformidad con |as leyes
iributarias vigentes en la Repiblica del Ecuador Ei impuesta sobre ia renta se caicula
utilizando |a tasa aplicable a las ganancias, esta cargo se contabiliza en los resullados
del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impueste diferido constituye los impuestos que =a gaperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporalas originadas entre los saldos en libros de los
aclivos vy pasivos en |os estados financieros de acuerdo a NilFs y la base comable
fiscal. Los impuestos diferidos se determinan utilizando & método del activo y pasivo
del balance.

Los aclivos por impuestos difenidos Se reconcéen cuande es probabla. su
recuperacion mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los
activos par impuestos difendos se examina en cada fecha del balance,

Los impuestos diferidos se calculan de gocuerdo con las tasas de impuesios que 38
aplican &n el pericdo y se recaonocen an los resultados, excepto por agquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del amo o
scumulados. 108 cudles son reconocides en la cuenta que la= origina.

Compensacion de saldos y transacciones

Cama norma general en los estados financiercs no sa compansan sctivas ¥ Pasivos,
tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los gue la compensaciin sea

-18 -



2.18,

requends o parmitida por alguna NoMMmE Y esia presentacion saa & eflejc de la esancia de la
ranEacotn

Mormas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a 1as NoMas & Interpretacones que se Menconan a
confinuacidn, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan despuss del 1 de

enarg de 2018 y 2019, cuyd aplicacion anticpads of permitida sin

. tmbes noemas,

mmmmwmhmﬂhﬂmmm

adunios
HORMAS

NIIE § Instrumentos Financieros

La NIF 8 publicada en juiio de 2014 reempiaza las guias
de la NIC 39 “instrumantos Financieros Reconoomiento
¥ Madicidn”,

La NIF & induye guias revisadas para la dasficacion y
madicidn o8 instrumentos financerns, incluyendo un
nuEvo modelo oe péndidas crediicas espiadas pars
calcular ol detenoo o8 /0§ BCHivDs TIrancerms, ¥ Nusvos
reguermisnios generales de contabikdad de coberluras

La HNIF % mantiens las gulas relecionadas: con el
reconocimeento y baja o# instrumentos financieros da ta
NIC 30

La NIF & a5 efectiva para periodos anuales gque
comiencen an o después del 1 de enero de 2018, con
adopaon temorana parmitida,

La NIF 15 establace un marco compiato para determinar
& g8 MICONOCEN ingresos de achvidades ordinanss,

culndo B0 fECOROCEn ¥ an  gqué monte.  La NIF 15
regmplaze a8 actuales guias para 8l reconocimisnto oe
ingresos, induyendo la NIC 18 *ingreso de Activdades
Ordinasins’. la NIC 11 “Contralos de Construccion” y la
CINIIF 13 ‘Programas de Fidelizacon de Chentes®

La NIF 15 es efectva para periodos anuaies que
comiencen @n o despubd del 1 de enero de 2018 Su
Bdopodn lemprana a5 parmitida

Ests Nofma eosisblece wn nuevo modelo oOe
reconoomenio de ingresds besado on o oOncepio da
conbod, pof &l cual los Ingresos han de MCONSCETSE &
madida que se salisfagan las chiigacionss confraidas con
los clientas & Iravés de |a entreéga oe bisnes y servicios,
ya Sed &n un momeno en e bempo o 8 lo largo dal
tiempo. El nueva modelo introduce un enfogue O
reconoomiento dé iIngreacs basadoe en los siguientes

GNCo pasos:

IMPACTO Y
APLICACION

Ol snabsis efeciuads se
observo. gué |08 UNNCOS
activos financieras gue |3
Compafia manlisne “es
cartera minma comearcal”
qul no Benen um
fnanciem
Irrlﬁmtw N deberan
aplicar las mediclones de
activos  financharcs  en
base a lo eslabpcds en la
MilF S, por i farto (a8
Compafia o 231 de
dioembre ds 2018 nD
tend un efecta materal en
ioe astados financiarg,

Adicionalments, las
i i

aplicacian de la NIF 9

En o aflo 2B &
adopcidn de la NIIF 15 no
tandra un impacta material
an & mconoamients o

ion oe los

ingresas oe la Compadia
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1. loentficar &l contraio con o chente;

2 Wenificar las obligaciones de desempefic del
contrala,

3 Delarminar el precio de (o transacoon.

4 Distribuir el precioc de la iransacadn onire |as
obligacionas de desampeno; y,

& Reconocer al cuando (oen la medids an.guea)
ln enlidad safislaga las cbligaciones de desempanio
idendificadas en los confratos

Como se explica més ampliament= en [a nota 1 & los
gstados financiers. |8 principaies achividades por las
que |a Compadiia reconoce ingresos son por la prestacon
de sorvicios Yo ventn de bienes parg las cudles la
Administracion ha evaluado, que la mayoria de los
confréiog  con sus clientés representan  UnE  Sole
obligactn de desempefia (pnnopaimants 1a obligacidn de
entregal 105 biengs Entes descilos) ¥ CUyDS INghesos sa
TeCoNoCen en = momeantd en gue se ransfiere of control
de los mismos. o que no difiers ralenaimenis con el
reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18

En @l caso de certos confratos que permilen a los dientes
la devoluodn de |oF bienes, las devolucionss e
reconocen cusndo pusde realizerss una  estimacion
razonable de Ias mismas, sempre gue iodos o8 obros
oiienos para = reconoGments de los ingresos. se
cumplan, de acusra con ko mencionado en o paralo
anterlor, es dedr la anslerencia dei bien‘producio se
hayn realizado a favor del diente final. Si una estmacion
razonable no  pusde #ar reslizads,  enlonces. el
reconocimienta de @ dewoluclon se realizara en el
mMoMmanio en que 52 sia o afecite,

La NIF 9 pubiicads en julio de 2014 reemplaza las guias
de la KRIC 38 “nstrumenios Finsnceros Reconacimienio
¥ Madicion'.

La NIFF 8 induye guias revisadas para |a casificacian y
miedicon de nstrumentos financieros, induyando un
nuévo modeio o8 pérdidas credicas esperadas para
caltula’ o defenons de |08 Bchvwos nantercd, § NUeYos
nequenmientas ganerales e contabilidad de cotermess.

Lo NIF 9 mantiena |as guias relacionadas con e
reconpomients y baja da instrumentos financieros de la
NIC 38

La MIF 2 a5 efectiva para perodos anuales gque
comiencen en o despuds del 1 de enero de 2018, con
adopodn temprana permiida

Del andésis efactuado, se
observd que los Unicos
achivos financieros que la
Compalia. manfiene “es
CaMArE minima comercinl’
gue no fienen  un
sgwicativo, no deberdn
aplicar ias medicones of
Bclivos  financierocs  Bn
basa @ lo establacdo an ln
HIF 8, por o lenio In
Compafiia a 31 de
dicembra de 2018, no
liene un efeds matenal &n
s éstados fingnoern

Adioonaimanie, [
gsimaciones realizhdas
o6l delencco de cartam
minima comerdal no
mmln una afectacian
va por is
aplicacydn de la NiF &
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2.19,

2.20,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las aclusles guias de
arrendamiento, incluyends la NIC 17 “Amendamisntos’,
CINUF 4 “Determinar s un Acuerdo contiene un
Arrendamienta”, SIC 15 “Arrendamientos Operativos —
Incentivos” y SIC 27 "Eveluar la Substancia de las
Transacoionss-con la Forma Legal de un Armendameento”,

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician
en 0 después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcidn temprana para entidades gue-apliguen NIIF 15
“Ingreso de Aclividades Ordinarias Procedenta de
Contratos con Clientes” en o antes de |a aplicacian inicial
da MIIF 16,

La MIF 18 introduce wn modelo  contable de

La Administracian de la
Compafia ha iniciado un
analisiz de las diferenies
seccionas. de ke WIF 16
para daterminar &l impacio
que tendriz B nueva
norma ¥ desaroiar la
poliica contable  que
llevard & cabo a parlir del
afia 2010, =2e espera que
nd tengan um efecis
matesial de los estados
finandearas

arrendamiento para los amendatarios. Un amendatano
reconoce un active por derecho de uso qua raprasanta su
derecho & usar el activa subyacente y un pasiva que
represenia  su  obligacidn  de reslizar a8 pagos
cormaspondientes & canon de amrendamiento.  Hay
excepciones opdonales para amendamienos  a cono
plazo y arendamientos de bienas de bajo valor. La
cantabilidad dal arrandador permanece similar a la norma
actual, es decr, el amendador continia dasificando los
arrendamientos coma financieros u aperativos,

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no afectivas - Nota: Las enfidades deben
revelar an sus astados financeros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que
han sido emitidas paro que adn no han enfrado en vigencia. Las siguienies revalaciones
reflejan una fecha de corte al 30 de septembre de 2018. El efecio polencial de fa
aplicacion de cuaiquier NIF nueva y revisada emitida por e |ASE luego del 20 de
septiembre de 2018 pero antes de gue los estados financiercs hayan sido emitidos
también debe ser considerada y revelado. El impacta de |a aplicacidn de las NIIF nuevas
y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar &l impactc segin
hechos y circunstancias especificos

A |a fecha de aprobacdn de |os estados financieros, la Compafifa no ha aplicada las
siguientes Nommas Internacionales de Infeemacion Financiera (NIIF) nusvas y ravisadas
que han sido emitidas pero ain no son efeclivas: (INCLUIR LAS NORMAS APLICABLES
DE LA COMPARIA)

Otras Muevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las sigwentes nuevas normas o modificaciones tangan un
impacto significativo sobra los estados finanderos:

Mejoras Anuales alas NIIFs Cido 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y MIC 28}

Clasificacion y Medicon de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2.

Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a [a NIC 40).

Venta o Contribuctén de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos

Conjuntos {Enmiendas a la NHF 10 y NIC 28).

»  CINIF 22 Transaccicnes en Monada Extranjera y Consideracion Anticipada

»  CINHF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

» Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contralos ce Seguros
(Enmianda-a la MIIF 4),

= NIF 17 Contratos de Seguros.,
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Al 31 de diclembre dél 2018 y 2017, un datalle del afectiva y equivalentes de afectiva ful coma

3.

e 17
Uss
Efectivo y sus Equivalentes
Caja 34
Caja Crica 0 Roasro Hangar 1.000 1.000
Caia Chica M Bamrecusla Hangar 500 500
Bancos a2
Banco intemacional 5§ A 5222 B24
Banco Produbanco 5 & . 354
Inversiones 1]
Banco Intemacionsl 5.4 108312 5.000
Matmosa 5 A 10 10.000
Total 182, 17.478

Comresponde @ disponible en efactivo que |a Compafiia mantiene an caja, cag@ chica o |a
facha

El saido comesponde al dsponibée que Is Compafiia mantiona en sus cuemas oxmiantes y
ahomos &n bancos domickados en Ecuador La calegoria de calficacin de ia entaad
financiera de acusico & las publicacones requendas por la Supsriniendencia de Bancos
BE COME Sue

Categoria de la Institucién

Mombre de la Institueldn 2018 a7
Banco Intemacional 5.4 LTS A
Banco Produbanco 8 A AAA - PAA-

Comespondia 8 un caificado de depositc a plazo fijo de 180 digs generando un intenks
de! 3 33% anual a cusl fus vencerd en maszo ded 2019

Al 31 de dicambre dal 2018 y 2017, un resumen de cusnbid por cobrar comerciales y olras fug

COMO Sigus
2me mT
LUs3
Activos financlaros
Chendes Ioculos 41 1 855 385 2224 B3R
Otras cusilas por cobrar 10.438 33871
i~} Detenom acumiiado de cusrlss y
i ekl 4.2 @527 {8.827T)

Towl  __issemr __zaeis



4.1,

Las cusntas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 60 dias, ¥
corresponds a cartera por cobrar a pessonas juridicas domiciiiadas en el pais, las mismas

se detallan a continuacian;

Clientes locales
Clientes 411
Senicios no faclurados 4.9.2
Total

4.1.1. Un detalle de clientes fue como sigus.

Clisntes
O Velez Patricio
Sash Ab Support y Serdces
Safan Helicopter Engines
Starite Maintenance JHB
Aniacion Maval de Guaysaquil
Agustasestiand
Chros Cheres
Total

2018 207
Uss

133.997 183 588

1.721.388 2 041250

___ 1886385 __ 2204838

2018 27
LUSs

78774 107 475
10.000 13,644
10000 12 544
10.000 13644
8253 12,625
2100 12,416
7430 10.137
134,567 163.589

4,1.2. Corresponde a las provisiones de ingresos efectuadas por USS 172138800 y
US% 2 041 250 00 respachvamente par servicios prestados pendientes de facturar
a Agroleasing CORP & CO. LLC, ademas, la Compafiia recuperd mediante
cobros la cantidad de US$ 438 320,00 ademas, se otorgd un -anticipo por e valor

de LiSH 112.458,00.

5. INVENTARIOS:

Al 31 de dicembes del 2018 y 2017, el detalle de invantaros se compone de [a siguients manara:

B.1.

Invenatrios
Coato o waluacion 5.1
Total

2018 2017
LSS
708 517 1,036 886

709.617 1.035.B88

El inventario comesponde & la materia prima que se encuentra en la bodega ubicada en la
ciudad de Quito. Por ofra parte, |a Compandia brinda servicios de fumigacion en |a zona de
Buena Fe, por tal mofiva se importa repuestos y materiales para dar mantenimiento al

helicopters,

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de dioembre dal 2018 y 2017, un resumen de |8 propiedad, naves, mobiliano y equpos

@ Comp Sigus:

uss

(B9C3 181}

2018
Propiedad, naves mobiliare y equipos
Costo o wbuacidn 1 2882 573
i} Depreciaciion acumuiada (1110845
Total 1.671.728
Clasificacion:
Temenod 108 015
Edificios y otrog inmuebios 1110 488
Muebies y enseres 41 741
Maguinana, inslalacionés v eguipos 228375
Maves, noronsves, barcaras y obros 503.232
Equpis a8 computscidn 12 862
Dtros 250
Repuesios y herrarmentas 554 240 554 240

Tew  __Zemen ___2e6n

E movimiento de la propeedad, naves, mobilario y equspos &l 31 de dicembne dal 2018 y

2017, s& delalla & continuacidn

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de ccembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas y documentos por pagar fue como

e
Pasivo corriente
Cusntas y documentos por pagar
Proweadores loczes 71 46 587
Anticipos de cRenles 30
Ctrms cunntas por pagar T2 15130
Total 64.748

LS3

7.1, Las cuentas pof pagar a proveedones jocales y del exdedior no generan interesss y benen un
piaro entre 30 y 60 dias asths cuentas cComMespoOnden 8 personas juridicas domiciiadas en al
rEEDaChvimenis

pais por & monto dec LSS 27 474,00 y LSS 84 007

respectvamente

7.2, Las oiras cuentas por pagar e debe a las obligaciones oblanidas con Maslercard Banco

intemacional ¥ o Municpo

ESPACIO EN BLANCO

! . Mesniras que pars los
proveedores del exderior se presenta un saldo de USS 1911300 y USS 191,718






C ihn a

Lina reconciliacian entre la utiidad segun estados financercs ¥ |a utiidad gravable para el afo
auditado fue como sigue.

2018 amv
UsSs

iilidad del Ejercicio 36,863 (387)
Menos: 15% paricipacion g {5,.528) =
31.334 (387)

Diferencias parmanentes
Mis: Gastos no deducibles 135,11 aT4.578
Utilidad Gravable 167.445 374.978
LR. 25% v 22% 41,& -Enﬁ

Pago impuesto & la renta
Menos: Anticipo determinado
comrespondiente al ejercicio fiscal (35 488) (42 826}
comente (con rebaja)

I.R. causado mayor al anticipo

s 6376 38,669
Crédito Tributario generado por
anticipo
;l;:: Saldo del anticipo pendienta de 8737 5714
Menos: Relenciones an la fuenie
que le reafizaron en el elercicio fiscal (16.635) (B.727)
impuesto a la renta por pagar o 11.533) 36.653

sildo a favor del contribuyenbe

A |a fecha de este informe, no se ha presantado (a dedaracitn de impueasto a |a renta del BRATCRC
econamico 2018,

Tasa de impuesto a |a renta

La tasa de impussto a |a renta utilizada segun la normativa fibutaria vigente fua del 25% y 22%
para la madicidn del aclivo (pasivo) por impuastos diferidos, cuando apliqua, 'a Compania
tamibién utiliza una tasa de impuesto a |a renta de acuerdo & la narmativa tricutara viganta.

Contingancias

De acuerdo con la legislacidn vigente, los afos 2014 al 2017, aln estan sujelos a une posible
fiscalizacion por parte de las sutoridades tributanas

Dividendos

Las sociedades constitidas o eslablecidas en Ecuador gue disinbuyan dividendos a personas
naturalas residentes en Ecuador o 8 sooadades residentes en el axtenor, que sa enouentren an
paraisos fiscales, junsdicciones de menor iMposicon o regimenas fiscales preferentes; o gue
tengan un beneficanc efectivo residenta en Ecuador, sobre ias utilidades distnbuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferancia enire g tasa de
jmpuesio a fa rents a que sa encuentran sujglas |es personas natwales menos ia tesa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional segun carresponda,

37



anti del impugstio

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, [as sociedades, y [as empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su dedaracion comespondiente
al ajarcicio econdmico comriente, el anticpo a pagarse con cargo al ejarcoo fiscal siguienta,
aguivalents & la sumatonia de fos resultados que se oblengen de la aplicacion de la siguiente
farmula;

v El cero punto dos por cienta (0. 2%) del patrimonio tolal

¥  El cero punio dos por canto (0.2%) del total de costos y gastos dedudbles & efecto del
impuesto a la renta

e El caro punto cualrg por dento (0.4%) del aclivo tolal, ¥

o El cero punto cusfro por diento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto & la renta,

El enficpo da impuasto a |a renta, luego de restar [as retenciones en |a fuente del afo comeante,
&a paga an dos cuolas, de acuerdo & novenc digito del RUC segdn le corresponda, en |ulia y
saptiembre de! siguienta afio, El anficipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
supanos, cast confrano, cuando & impuesto causado sea menor &l anticipo, este ultima 58
establece coma impuesto minimao defirmtiva,

El anticpo esfimado para el afo 2019 de la Compadia es de USS 18.224 00 calculado de
acuerdo-con la farmula antes indicada

Con fecha 29 de dicembre de 2017 mediante esta Ley, publicads en el RO, Segundo
Suplemento Afio | Mo, 150, se realizarcn, entre olras, |as sSguisntes reformas que eniraron en
vigencia al 1 de enero ded 2018

v Laz antidades del sector financero popular y solidano resultantes de procesos de fusion
de cooperatives de los dos Uliimos segmentos [y olros segmeantos) y que cumplan: con
los requisitos y condidiones establecidas por la Junta de Politica y Reguacan Monetaria
y Financiera, gozaran de una exaneracion del pago del impuesto a [a renta durante 5
anos, desde al prnmer afio an el gue se produzca la fusidn, El Comité de Politica
Tnbutana autorizard esta exoneracian y su duracion,

W Las nuevas microempresas que inicen su actividad econdmica a panir de la vigenca de
asia Ley gozaran de la exoneracion del impuesto & la renta durante 3 afos contados a
partir del primer ejarcicio fiscal en el gue se genenen iKQresos, semMpre que genaren
amplec neto & inporporen  valor agregado nacional en sus procesos produchwos, de
conformidad con los limites v condicionss que s astablezca por reglameanto.

Deduccones aspecalas

W Sera gaducble (dricamente) los pagos efectuados por desahucio y pensionas jubdlares
patronales, conforme lo dispuesto en e Cddige de Trabajo que no provengan de
provisionas deciaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin parjuico da la obligacidn del
empleador de manienar los fondos nacesarics para 8l cumplimiento de su obligacion de
pago de eslos benaficios.

Ll A partir ded 2018, existe un beneficio inbutario para las empresas gue adguieran bignas
0 SENVIGIDS A organizaciones de la economia popular y solidana que califiqguen como
MicT eMmpresas

Tanfa para impluesto a la renta
¥ Las Sociedades constiuidas en & Ecuador, sucursales de sodedades extranperas

domiciliadas en e pals y 03 establecimientos permenentes de sociedades extranjaras no
domiciiadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible;



Esta larifa serd més 3% (tolal 28%) cuando la socedad lenga moconistas, sacios,
panicipes, constituyentes, beneficiarios o simiiares residantes o establecdos en paraisos
fiscaies 0 regimenss 08 Menor IMPosicion con una paricipacion directa o  indWecta.
indhvidual o congunta, igual o superior al 50% del capital

Cuando la paricipacion oe paraisos fiscales o regimenes de menor IMpoSIOON Sea
infarior o 50%, |3 tarifa sarh del 28% (25%+ 1%) se aplicard a la proporcidn de la basa
imganible que comesponda a dicha parcipacian

Asimismo, se apiicara |o tarfa del 28% (25%+ 3%) a toda |0 base \mponible, a la
sociedad que incumpla @ deber de informar sobre |a parbopacon de sus acoonstas,
SOCi0N, parficipes, constiflyrentes, bensficiarios o Smilares, Sn pefuicio de obras

En caso de que una sociedad informe como ditmo nivel de su cadena de propiedad &
uné parsona natural que No sea residents fiscel del Ecuador, y que ésta, pueca ser un
titlular nominal o farmal que, &N consecusnca, No sea al beneficlano efectivo, ni revele la
redl propiedad del capial

El osber de mformar establecdo, sa enfenderd cumphdo, sbio = s que |a socedad
demuadira que dicha periona naturdl es o benaficiano efectivo

Solo las sooedades exporiadoras habituaies, |as que se dediquen a | producoion oe
blanas, incladas ias del sector manufaciurero, gue poasean 50% o més de componente
nacional y aqueliss spdedades de tursmo receplivo, que reinvwertan sus ublidades en el
pais, podran obfenar una reduccon de diez 10% de |a tarfa del impuesto a |a renta; as
decir 15% socbre & monto renvertido en Bclivos productvos ' siempre y ocuands 1o
oestnen & la adquescidn d8 MAgLErEIES NUEVAESs 0 eqUEPDS NUEVDS. achivos Darn nego,
material vegetatvo, pléntulas y t0do inswmo vegetal para producodn agricoia, aculcola,
forastal mynmmumwmmmmrmh
adquisicdn de bienes relacionades con investigadidn y tecnologia gque maejoren
productividad, generen diversficacion produciva & increments de empleo; &l aumanto de
capitsl dabe cumplir con los requisitos que estabiozrca el Reglamento y perfeccionarse
con la inscripoion en o Regstro Marcanbl hasta al 31 do diciembra dal ejeroco
impositivo Sguiente

Los sujelos pasvos que renviertan sus uliidades an &l Ecuaddr, en proyectos o
programas dea Invesligacon cientifica responsabla o de desarrciio
acreditados por |a Sacretaria de Educacidn Suparior, Cienda, Tecnalogia 8 Innovacidn
tendrin una reduction dal 10% cuando operen en un temitonio del conoamienta; dal B%
ocuando sea en otros espacios del conocimianta y del 6% para el reslo de actores. Esto
aplica Urscaments para sockedades productores de bienes sobre 6l monto reinvertide, en
ias conthoonas gue lo establazca & Reglamento,

Fara micro y pequelias empresas o expoftadoras habiiusies endrén une reba@ de Fes
3% on la tarifa de impuesto a la rents; s decr, el 22%

Para exportadores habitunles, esta tanfa se aplicard sismpre que en al cormespandients
ojeroicio fiscal se mantenga o incremente ol emplec

El procedimisnts para in aplicacdn de este beneficio sard establecido por of Comité de
Pollica Trbwtana

Anticipo de impuesto & la ranta

v

Las sociedades, |88 sucesionas indivisas v |as parsonas naturales obligadas & leygr
contabllidad no consideraran on & calculo del anticipo, exdlusivamente en &l rubro de
cosing y gasios, los susldos y salarios, la decimotercera y decimocusnta remuneracin,
sl oMo ot apones patrondies al BeQUI0 Socisl abligalona

El SRl de ofico o previa soictud del contnbuyents, podrd conceder la reducddn o

exoniracion del pago del anbdpo del impussio a la renta de conformidad con o8 casos,
tdrminas y las condiconas que se estabiszcan en el Reglamanto
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v El SRi podrd disporer |la devolsmon del anficipo, cuando 58 haya visio afectada
sigrficativamenia la acihvdad scondmica del sujelo pasivo an &l &eTicd BCONOMIco
respeciive ¥ SeMpre Que supere o IMpuesio Causaco, en ia parte que exceda e Bipo
impositeg afectivo (TIE) promedio de ios coninbuyentes an general o por segmenios [se
establece modiante esciucin) Sin embargo, & exOis0 S1ato 3 devoluCion No poard Ser
mayor que ta diferenca resultants enfre & antopo y @ IMpuesto causaco

“El contribuyents presantard su peticidn debidaments justificada”

¥ Este anficipo, &n caso de sér acreditado al pago dal impuesto & la renta causado o de no
sof sulonzads su devolucan se constitulsd &n pago dafinitiva de impuesio @ la renta, sin
deracho a créailo INDUANo postenor

«  El SRl podra devolver total o parmaiments ¢l exobdente enfre el snbicips pagado y o
impiesio 5 18 renta Causado, Sempe Que &8 wailigue Que 58 ha mantenido o
incrementado &l empieo neto

v 5i el BRI encontrase indicios de defraudacidn, sin paruicid de las acoones legaes que
correspondan, aplicars un recargo de 200% sobre &l monto devualio ndebidamanis

< En casos debidamanta justificados en que seciores. subseciores o sagmentos de la
tﬂwnxnm_alimﬂrumumu:nduMn:dHunldﬂununuutimtunnmpﬁdn1nnﬂnnﬂ.huyan
suffide ung disminuoon significativa de sus ngresos y  ubiicadas, plicitn
fundamentada del Minisieno del ramo, mnlnﬁrmdmnmﬁunﬂidllimr
dictaman def &nié recior de las finanzas publicas, & Presdenis o8 s Repdbiica
mekante decnets, podel nducr o axocnersr & valor os anhiapo.

¥ L& reducoon, axonefachon o devolucon antes réfendas podren ser aulonradas sdo por
un ajercicio fiscal & la vez

d Para wl ciiculo gl aniidpo, e excuirdn de los rubros corespondienies, cuandd
corresponda, los monigs referdos a gastos incremantales por generacion dé nuovo
pmplea, |8 Adquisicon de nuevos aclivod productivas que parmitan amplier |8 capacidad
productiva fulura, generar un mayor nivel de produccion de bienés o provisidn de

432

« A partir del afic 2018 & nEopo de IMpUeslo & o nele No- 52 CONSC0EMAME COMO Pago
iirsmc.
Bancarzacion
¥ Sobre operstionss de mas de USE 1000 (entes USE 5000 se estableca la
chligatonadad de ulilizar & cualguier Institucidn del sistema financiers para realizar e

pago, a Iravis oe giros, transferencias de fondos, lanstas de credito y débilo, cheques o
cualiguier oiro madio de pago electrinico.

«  Para que & coslo 0 gasto. por cada caso, supenof a USS 1,000 sea deduable para of
chlculo del impuesio o ia renta y & crédilo tribulafic para & VA sea aplcable, e

requiene ia utlzacon de cuaiquiera O 08 MBGI0S de pago antes refencos. Con Cuya
constenoa y o comprobanie de vents se jushficard s deduccidn o & credio

ESPACIO EN BLANCO
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los beneficios definidos para empieacos se
compone de ia sigulente manera.

2018 2017
Pasivo corrignte Uss
Beneficios a los empleados
Obligaciones con & LE.S.5. 10.1 5.828 7.735
Beneficios de ley a empleados 10.2 17.642 41,554
Participacitn trabajadares por pagar %928 00000 -
Sub Total 28.969 48,289
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados
Jubilacian Patronal 10.3 46,033 85211
Desabucio 10.3 7681 7888
Sub Total 53.724 73.200

Total 82.693 122489

10.1. Un detalle de las obligaciones con &l LE.5.5., fug coma sigue:

2018 2017
LSS
Obligaciones con &l LES.5.
Apone | E .55 Pesonal - Patranal 2,921 38615
Fondo de resensa 547 577
Fréstamos | E.8.5 2,550 3,543
Total 5.828 7.735

10.2. Un detalle de los beneficios de ley a ios ampleados fue coma sigue

2018 207
ss
Por beneficios de ley 8 empleados

Sueldos por pagar 1,847 29404
Décimo tercen susido =1 2042
Dcimo cuaro sustdo 2134 3148
Vacaciones 13.034 6. 838
Total 17.612 41.654

10.3, Jubilacion patronal @ indemniZacion par desabucio
Jubllaclén patronal

A partr del afo 2018 la provisdn por |ubilacion patronal y desahucio deberan ser
considaradas como no deducibles en su fotakdad; no obstante, la norma incluye ia
posibdidad de reportar esta diferencia como temporal y por tanto generar un aclivo par
impuesto difendo, mismo que serd ulilizade come beneficio unicaments al momentio &n
que sa produzca Bl pago efectivo de es108 rubros

Adicionalmente, a partir del 2018, la nomma permite considerar como no sujetos al
impuesto a la renta aquedlos ingresos que se generen an [a reversian de prowsionas por
jubilacién patronal gue no hubseren sido utilizacas.

De acuerdo con disposicionas def Codigo de Trabap, los trabajadores que por veinda y

cinco aftos o mas, hubleran prestado sus servicios en forme continuada o ninterrumpida,
tendran derechao a ser jubilados por sus empleadores (a parlic de |os veinte afos, de forma

- o



proporcional) sn parjuicio de |a jubdecon que |as comesponds &n su condicidn de aflkados
al |nstituin Ecuatonano de Seguridad Social

Para & &0 suditado ef impore ncudo an o astado de Situaoon SNANCETE Que Surpe de
la obfigacion de la Compaflia respecto a la jubiacidn patronal. es oMo SIgue

018 T
UES
Jubilacién Patronal
Saido ol indcio dal sfio B5 211 B3 00
Cosio laboml por sendcio 10532 10,475
Caosto financiero inereses 4. 038 & B
Pérdida actuanal por cambios en
o8 4 ; 1. 408 840
ORI pénida (ganancia) aciuanal {33733 @ 578)
Benslicios pagados = =
Efecto dé reduccionss y liquidactones
i {2, 318) 4 141
Saldo a fin de afio 46,033 65 211
e ——
indemnizacion por desahucio

Da acuerdo con dispasicionss del Codiga de Trabao. en |los casos de terminacidn de o
raiacion labaral por desahucio solicitado por ol empleador o por el trabajador, |8 Compariia
entragard o 25% de la dlima remuneracidn mensual por cada uno de oS afios de serioio

E! impone inchudo en o estado de stuacdn financera que surga de la obbgacon da i
Compafila respecto a la borvficacidn por desahucio al 31 de doembre del 2018 ¥y 2017 es

como sigue
2018 am?
LSS
Desmhiscio

Saldo o incio del afo T 980 14 5009
Coato laboral por S&mdeio 3028 3428
Costo fnancier intemien i) 1.067
Pamdida achusrial por camibios en
O () (BH3]
OFf pérckida (ganancia) actuanal (2073 (= B8E7)
Beneficos pagados [1.755) (40T

Saldo a fin de afio 7,691 7.989

El informe actuarial preparadc para |a Compailia. ha mdo slaborado #n base a o8
ponopios y nommas aclusnales genemimente sceplacas. & la normabva jegal y
reglamantana del Codigo dal Trabapo v o cliculo de lps provisones proporconaies al
fiempo Do servicio, sagun la metodologia de la norma intemacional de contatsidad NIF
(a5 19 H),

Los supuesios actuanales uiilizados en esta valoracion son insesgados y compatibies
entra & 88 decir refisan g8 manera realisla ol comportamients esperado o8 las vanables
que sfectardin los Pasivos ¥y gue han sido delerminadas conforme los parametros
SConomcos y financerod Wgentes a fa fecha de valoraodn

Se ha utilizado ta informacion demogrdfica y salanal proporcionade por la Compadia
Finaimante, conforme 8 lo establecids en la resclucidn NAC-DGERCGC14-00008
publicads o 31 de enaro del 2014 ACTUARIA CONSULTORES Cia LTDA . remitid al
Servico do Rentes intenas (SR} en medio magnébioo a8 informesén relativa a los
calculos actuaraies efectuados on @ panodo BCONNMICD vigente.
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Las ganancas y péndidas aciuanales gue sufan de los ajusies por la expenenca
camblod #n 0% supuesios aclumriales S8 Caman o acredilan & msullados duranie
remanents de wia laboral promedio esperado o8 los empleados COMeSpONGEntas
bass an o enfoque de ia banda de fusciuasdn,

g 0

Los hmipoloss actuanaies USBOES para proposios do o8 chloulos Bciusngies son igs
Sguienias

18 2017
Tasa oe descuento T T2% 7.57%
Tasn da increments salanal cofo plazo 5, D0% 3, 0084
Tasa de incremento salanal lango plaze 1,60% 1.60%
Tabla de rotacién (promedio) 23,38% 2582%
Talla de inmoralidad & imalidez ™ IESS 2002 TM IESS 2002

La informacion demografica comparativa usada para propdsitos de los céicuios acluanaies
son s siguiantes

w18 AT
N* de irsbajadones activos 3 fna oed 16 =
W de pubiadcs 1] 0
N de salidas ol naf del periods 7 4
Tismpo di SaNJCIoE promedio de fos 10 08 810
Edad promedio de los irsbayadones 43 08 4317
Vida Iaborel promiedio remanante 7.15 B.27
Ingreso mensual promedio activoe 5 B45 §Ba7
Pennidn mansual promeda jubllacos Mia WA
Ingréso de neming 51816632 §¥Te a8

11. GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocia y actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuésia 8
distintas riesgos de dderente naturalezs que pusden sfectar de manera sgnificativa a valor
2condmico de sus fujos y activos y 8n consecuancia sus resullados

11.1.

1.2

11.3.

Competancia

El sacior en &l cual opera s Compaiia enfrerda un allo grado de compatiivwdad, los cusles
ofrecen similares senicios de hospedam  akmentos y bebidas 8 o8 oferiagos por Ia
Compafiia esta situaodn se mantendra en & medano plazo

La Compafila para mgar esta shacon revisa penddicaments sus estralegas y Ias
Liifas o fos senio0s de hospedag. pera alender 10z rmercados ¥ oirser &l unsmo intemg
¥ EElBO

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia se desarrolian en Ecuador, onentadas &l tunsmo inlemo
y exlémo, cuyas sconomiss expenmentan ung recesidn produclo de los efectos de (8
Crisis soonomica

Politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafia por la naturaleza de sus Bcividades, estd expussta @ riesgos de cradito,
tasa de interds y iquidez. los cuales son monitoreados constantemente a fin de (dentificar
y madir y §us impacios y establecer los limiles y controles gue meduzcan los efectos en los
resullados de la Compadiia El proceso de evaluacion y contred de los nesgos en el
megoao es criico para ia rentsbiidad y la Gerencia de la Compailia es responsabie por
las axposicionss de riesgo. El proceso de controd da Aesgos no Nchuys NesSgos o8 Negocio
coma camiios en o medio ambiante, tacnologis e Industne



11.4,

La geston de nesgos bens como base los Acconistas y Directores y s Gerenca de [a
Compania, que son los responsables de identificar y controlar fos resgos an coordinacion
£OM Breas como &4 axplics B confinuacon;

i) Accomsias

Los accionisiss son 108 responsables del anfoque genaral oe
Direciono propofcions lod princpios gentrales pafs o manco 08 Nesgos. 851 oMo
politcas eishoradas pars dreas especificas, como resgo de tasa de interds, Nesgo
crédito y el uso de insirumenios financiercs

:
:

(il Gerenca General

La Gerencia Ganeral &8 responsable del enfoque general para & manejo de nesgos, le
cull proporciona los princpios para o manejo oe riesgos, asi como ias polibcas
slaboradas para &reas sapecicas, COMO NEsgo o6 tasa de interes, nesgo de chédito v al
S0 de instnemanios financens

(i) Gerenda Financern

La Gerencia Financlera es responsable del control y administracidn del fugo de fondos de
la Compafiia en base & las politicas, procedimienios y |imites establecidod por |os
accionistas, diractores y la Gerencia de la Compadia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimienios para mejorar la admirsstracion de fesgos oo la Compaliia

Gestidn de fesgos NiNanciernns

A conbmuacion s& presanta una defincdn de o resgoe que enfrenta la Compafiia. una
caractenzacon y cuanbficacdn de 8sios y und descnpadn de ias medidas actuaiments an
uss par parte de la Garencia para mitigar [ales rnesgos. & o & Caso

11.4.1. Riesgo de mercado

El nesgo de marcado controéa el valor juslo de log instrumenios inanciercs por log
cambeos an Ios precos de mercado, 08 cuales depanden 08 las vanacones da ia
tasa e interés, tasa de cambio y olrod fesgos de precios, antre los cuales esia o
nesgo de palnmonio. Los instrumentos financieros gfeciados por el niesgo da
mercado induyen los depdsios en bancos y a3 obligacones con bancos

11.4.2. Riesgo de tasa de interés

El nesgo dé Iltuiﬂqlmwﬁﬁpammwﬂurymﬂﬂlwﬂhrdnrmhdalm
instrumentos financeros, debido 8 camblos en |as tasas de interés de marcade. La
exposicion de |a Compafia al resge oe cambios en las tases de inlerés oel
marcado &Mh princpalmante relaconada con las obligaciones de ia Compania de
deuds de largo plaro por las esas de inlerdés variables

La Compafia éviius pecodcamentd 1 exposcin de 1A déuon oF oo y largo
plaro frenie & los cambios &n I6 nss o8 inlerds. consderando aUS axpeciaives
propias respecto de la evolucdn fulura de tasas.

11.4.3, Riesgo de liquidez

La Gerenta fens la responsabdided final por fa gestion de llquidez y ha
establecido un marco de frabajo pars la gestion de liqudaz de maners que ia
Gerencia pusda adminisirar los requenmiantos e financiamiento & corlo, mediant

y largo Hazo

La Gersncia adminisie & riesgo de lquides manisnienco feservas, faciidades
financierss y da préstamo adecuadss momdcreando conbruaments 03 Aujcs
efeclivas proyeciados y reaies y concilando |os padiles di vendmienta de [os
activos ¥ pasives inanceros.



A continuacian se presenta un resumen del nivel de liquidez an un periodo da 12
meses desde la fecha de |os estados financieros:

2018 207
LSS
Mivel de liguidez
Activo comente 2831244 3808 120
Fasho comenta 507 BAG 1.604 730

Total 2,84 2,26
11.4.4. Riesgo de gestién de capital

La Compafia adminisira de manera activa una base de capital pama cubnr los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion ded capilal de la Comparia
@ monitoreada usando, entre ofras medidas, los rafios establecidos por l2
Gerenda

Los abyetivos de la Compafifa cuando manega capital. que es un conceplo Mmas
amplic que & “Palrimonio neto” que s& MuUestra en gl balance general son;

{ii Salvaguardar |a capacided de fa Compafia para conlinuar operando de
manera que continde brindando retofmos a los accionistas y beneficios a los
piros participanias; y

(il Mantener una fuere base de capital para spoyar el desamolio de sus
actividadas.

11.4.5. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pares incumpla con sus
obiligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para |a Compania

A conbnuacion se induye un detalle por categoria de los acbvos financieros. que
representan rigsgo de crédito. La maEdma exposicion de riesgo da cradito. que
mantiene la Compadia a la fecha de presentacion as;

2018 2007
UsS
Agtive comients
Efectivo y equiveientes & efectivo 192 034 17.478
Cuenlas por coorar y olras 1,BES B4 2.258 710
Cuentas por cobrar relacionadas 1.082 -
Total 2,068,960 Z2.276.188
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12. PATRIMONIO;
Capital social

Al ¥ de dicembre dei 2018 v 2017, &l cepital social 88 encontraba conformado por 100,000
gcciones orananas y nominatvas de US$ 1 cads una, totalments pagadas distnbuidos de la

siguianta manara
Cuadro de Integracién de Capital
Ne. de
Socios Macionalidad  Capital Parucipscionss %
Maria Valena Lopez Ecuatorans 35 000 a5 s
Roberio Damone A, Ecustonana 85 00O A5 63%
Reserva legal

Ls Ley de Compafiias requiere que se fransfiera a |a reserva legal & 10% de la utiidad neta
anual. hasta que ésia legue por o menos ai 50% oel capital socal Dicha reserva no pusde
distribuirse como dividendo en efective, excepio &n caso de fquidacion de la Compafiia. pero
pusde ublizarse para cubnr pérdidas de Operacionas o para capitalizarss

S& registd como conitapartda de los ajusies nelos, & valor razonable da la propedad. neves,
mobillénd y eoquipos por convarson a MiIF

< Efectos aplicacion NIF
Los ajusies resultantes del proceso de conversidn conforme a las Normas Intemaconsles
de Informacidn Financera NIF. epicados por la Compafiia &l incio del afio de fransinidn
{2011}, husron regisirados Con camo o estn cuenta como 1o determena a MNIF Mo 1

“Adopoon por Primara vel de las Normas inlemnaconales de Informacion Finandera”, y ha
sdo austado por cambios on las sstimaciones con base nueva informacion dsponitile

< Otros resuliados integrales
Corresponden 8 s ganancias o pérdidas actuariales orginadas o segun los astudios para
& chlcuio de las provsiones de beneficos definidos para empleados por jubilacion patronal
& INGSMMAEACG PO Sesaucs
< LUtilidaces retenidas

El salde de esia cuania ast a disposicitn oe (o8 acconistas de (8 Compaliia y pueds ser
utilizado para la disinbucidn de dividendos y caros pagos eveniuales
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