1.2

Informacion general ¥ operaciones

AEROMASTER AIRWAYS S.A. la Compaiia, fue constituida medianie
escritura piblica celebrada el 10 de marzo de 1989 ante la Netaria Vigésima
Cuarta del camidn Quito, ante el Dy, Roberto Salgado Salgado. ¢ inscrita en el
Registro Mercantil, tomo 120, publicado en el Registro No. 878 de 29 de agosio
del mismo afio,

El objeto principal de "Aeromaster Airways 5.A.", es la prestacion de servicios
de transporie aéreo no regular de pasajeros vy carga, pasa levantamientos
topogrificos, trabajos geodésicos, triangulaciones, canografia, estudios de
carreterus, mantenimienio, reparacion v overhaul de helichpteros ¥ componente;
venta de repuestos a 1erceros.

La Compafila ticne como domicilio principal la ciudad de Quito y mantienc
una oficina operativa on ciudad de Cuayaquil

Economia Ecuatorinng

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimesire de 2014 mantuvo una relativa
csiabilidad econbmica, debido a los precios alios inlermacionales del petralec
fucnte principal de los ingresos de la Repablica del Ecuador v al financiamiento
adicional obtenido tante interno y externo del Goblerno de la Republica de
China, lo cual le permitid al Gobierno Feuatoriano realizar inversiones ¢n obras
de infraestructura v ¢l mejoramiento de los servicios pablicos que originaron un
incremento en los gastos corrientes, La reduccion de los ingresos petroleros
originaron una contratacién on este sector al cual presta servicios la Compaiiia,
un deficit en el presupuestio, generado un retrase en ¢l pago a los proveedores
del goblerno de la mayorfa de los seclores econdmicos: ¥, lo que también
generds un déficit de la balanza comercial, por lo que ¢l Gobierno Ecuatoriano
tomé ciertas medidas en las importaciones entre las cuales esta: (i) el
establecimiento de cupos mdximos para la imporacion de productos de los
segtores comerciales ¢ industriales; (i) la restriccidn de imporaciones de
ciertos  productos; v, (i) el esiablecimiento de aranceles adicionales
(salvaguardas) a las importaciones, Adicionalmente con fecha 16 de abril del
2016, un terremoto con ung magnitud de 7.8 grados en la escalu de Richer,
produjo efectos negativos adicionales en la cconomia nacional.
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1.2 Economia Ecuatoriana (Continuacién)

Los factores anles mencionados han originado una desaccleracion  del
crecimiento de la economia ccustoriana v la cual se prevéd que conlinde en ¢l
2017, la faha de foentes adicionales de financiamicnta, asi como por 1a reduccidn
de las inversiones del sector privado.  El Gobierno Ecualoriano para miligar esti
situscidn ¢std diseflando varnias aliemativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecustoriana v las reformas tnbutarias v
laborales han gencrado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de
sus operaciones. (b) una lenta rotaciom de los inventanos ¥ en la cobranza de los
clientes; v, () una dissminucidn en la rentabilidad. Las situaciones antes indicadas
han afectado la situacion financiera, liquidez v rentabilidad de las compafias.

Durante los afios 2016 v 2013, bajo ol esquema de dolarizacion, los precios de los
bicnes ¥ servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual delerming
un indice de inflacion del 1.12% v 3.4%: aproximadamentc para cstos afos,
respeciivamente,

1.} Aspectos operacionales

Las operaciones de Ja Compaiiia en el 2006 ¥ 2015 disminuyeron
sustancialmente debido a que en agosto de 2014 dos clientes decidieron no
renovar los contratos para la prestacion de servicios de los helicdpteros lo cual
sumado la desaceleracion de la economia a nivel mundial y del Feuador gque se
menciona en los pdarrafos anteriores, ocasionaron que sus ingresos de operacion
del 2016 v 2015 se reduzcan en aproximadamente 80% y 90%, en relacidn al
afo anterior respectivamente,  Esta situacion origing una reduccion de fa
utilidad operacional sustancial para esos afos. Estas situaciones incluso
obligaron a la disminucion de gran parte del personal ¥ ha tenido un impacto en
la liquidez de la Compaiiia: lo gue origind el apoyo financiero de los
accionistas, con el objeto de equilibrar-los resultados del gjercicio econdmico
2016 v 2015,

Los accionistas estdn analizando wvarias alternativas para incrementar ¥
diversificar los ingresos ¥ mejorar la rentabilidad de la Compailia entre las
cuales cstan la prestacion de servicios de reparacion v montaje v ha
incursionado en servicios de fumigacion.

las silunciones mencionadas en los parrafos anleriores originan  uno
incertidumbre material sobre la continuidad de la Compafia como negocio en
marcha; los estados financieros mo incluven ningdn ajuste por la realizacion de
sus activos, asi como los pasivos adicionales que pueden requerirse, en caso de
que la Compaiila decida no conlinuar con sus operaciones.

- 3 SUMEN PRINCIPALES POLITICAS CO
11 Declaraciin de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.



2. RESUMEN DE__LAS PRINCIPALES POLITICAS  CONTABLES:
(Continuacion

2.1

Declaracion de camplimiento  (Continuacion)

A continuscion s¢ resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafia para la preparaciin v presentacion de sus estados financieros, &stas
cstan de acuerdo con MNommas Intermacionales de Informacion Financiera NIF
cemitidas por ¢l Cons¢jo de Normas Intermacionales de Contabilidad 1ASB y
adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Estas politicas han
sido definidas en funcion de fas NIF (raducidas ol espafol) vigentes al 31 de
diciembre del 2016 v 2015, aplicadas de manera uniforme a los periodos gue se
presentan,

Cualquier informacion adicional reguerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros gque
contengn comentanos de 14 Gerencia de cardcter general serin expuestos en el
Informe de la Administracion; por lo tanto, la leciura de los estados financicros
adjuntos debe ser realirado en conjunto con dicho informe.

1.2 Base de medicion

2.3

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico,
excepto por los edificios que se registran al valor del avaludé determinado en
base a los valores establecidos por un Perito especializado, asi comao los pasivos
laborales de largo plazo que se reconccen al valor razonable determinado por
un especialista. El costo histdrico generalmente constituve el valor razonahle de

la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

Moneda funcional v de presentacion

Los estados linancieros v sus nolas s¢ presentan en dofares de los Estados
Uinidos de Aménica "USS” que e5 la moneda funcional v de prescmiacion de la
Compaiiia, exceplo cuando exisian saldos o transacciones en olras monedas.

Uso de juicios v estimados

Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los
resultados reales. Las estimaciones v juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar & un ajuste material en los importes en libros de los activos ¥
pasivos dentro del glercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para ¢l deterioro de activos financieros

La Compafia en forma anual realiza wna revision del valor de los activos
financieros v evalla si existen ricsgos sobre la recuperacion de los mismos v en
base & csic andlisis se realira una provisiin para ¢l deteriorn.

La Compafiia considera que el monto de la provisidn a la fecha de preparacidn
de los estados financieros para los activos financieros ¢ mzonable.



2,

2

Sy I NT GNIFT s {C n
24  Usode Juicios v Estimados (Continuaciin )

Revalorizacion de propiedades v estimacion de las vidas atiles de las
deprecinclones de las propiedades, nuves, mobiliario y equipo:

La propicdad, naves, mobilisrio v equipo se registra al costo, excepto por los
edifichos que se registran al valor de avallo efectuado por perito especializado ¥
considera que el valor determinado revela el valor razonable.

La propiedid, naves, mobiliario v equipo contabilizado al costo se deprecia por
el método de linca recta ¥ en base a las vidas Gtiles estimadas v fas cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivoe, entre
otras factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacion v la
vida (il pueden afectar estas estimaciones. La Compafila considera que el
método de depreciacion y las vidas dtiles son razonables y no existe evidencia
de algun deterioro teenoldgico.

Beneficios post emplen

El céleulo actuarial efectuado por un especialista externo ¢s en base al método
de la Unidad de Crédito Provectada para determinar ¢l valor presente de sus
obligaciones por beneficlos definidos, En el cdlculo se wtilizan suposiciones
demogrificas v financicras:

Suposiciones demogrificas acerca de las caracteristicas de los empleados
sctuales v pasados que puedan recibir los beneficios, Las suposiciones
demograficas sen: (i) moralidad; (i) tasas de rotacion entre empleados,
incapacidad v retiros prematuros; v, (iil) la proporcidn de participes en el plan
con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios; Suposiciones financieras,
ticoen relacidn con los siguientes elementos: (a) 1 tasa de descuento; v, (b) los
niveles de beneficio a satisfacer a los empleados v salarios futuros. Un resumen
de los supuestos utilizados se detalla en o nota 12,

Clasificacion en corrientes ¥ no corrientes

La Compafiia presenta los activos v pasivos on ¢l estado de situacion financiera
clasificados como corrlentes v no corrientes. Un active se clasifica como
corriente cunndo la entidad:

Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacidn; Mantiene ¢l active principalmente con fines de
negociachon; espera realizar ¢l activo dentro de los doce meses siguientes
después del perfodo sobre el gue se informa; o el active o5 efective o
equivilente ol efectivo a menos gue éste se encuentre restringido ¥ no pueda ser
intercambiado ni wtilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses despuds del cierre del perfedo sobre el que se informa,
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2.4

2.5

Uso de Juicios v Estimados (Continuacion )
Clasificacidn en corrientes v no corrientes (Continuacion)

Lin pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad: -espera liquidar el
pasive en su ciclo normal de operacidn; -mantiene €] pasivo principalmente con
fines de negociacion; el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses
siguientes & la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa; o no fiene un
derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguiemtes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se¢
mforma, Los activos y pasivoes no detallados anteriormente se clasifican como
no corrientes.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, en todos los casos.

Medicidn de valores razonahles

Algunas politicas v revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo
establecido en las NHF requieren la medicion de los activos y pasivos
financieros o valores razonables, asi como de o5 no inancieros,

La Compaiiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requeride en
las NIIF al: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros v
notas; v. (iii) reconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de los
activos financieros y de larga vida,

La Compaiiia para la medicion de un active o pasivo a valores razonables
utiliza informacion d¢ mercados observables siempre que ésta sen confliable tal
coma lo requieren las NIIF. De acuerdo a lo requerido por las NIIF, los valores
razonables se clasifican én niveles distintos dentro de su jerarquia de valor
razonable v los cuales se basan en las variables o téenicas de valoracion, tal

como Sigue:

Valores de mercado: Precios colizados (noe ajustados) en mercados activos para
log activos o pasivos idénticos o similares.

Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cunles
sean observables para un activo o pasivo. los cuales previenen de wvalores
directamente (precios) o indirectamente {derivados de los precios).

Informacion proveniente del wso de técnicas financieras aplicables a los
datos internos del active o pasivo y que no proviene de valeres o informacion
de mercado.

La informacién o variables gue se utilicen para medir el valor razonable de un
activo o pasivo, pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor
razonable, por ende; la medicidn del valor razonable se clasifica en mismo nivel
de jerarguia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo que sea
significativa la medicién total, Los cambios entre los niveles de jerarquin del
valor razonable se reconocen al cierre de cada periode en el cual se origing el
cambia,
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1.5  Medicion de valores razonables (Continnacidn)

La informacidn adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores
razonables.

L6 Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ los equivalentes de efectiva constituyen los saldas en caja, bancos
e inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menos de 90 dias) que se regisiran a
su costo, el cual no differe de su valor de realizacion, El efectivo v equivalentes
de elective mantenidos en bancos estin sujetos a un riesgo no significativo de
cambios en su valor ¥ la Compafifa mantiene sus saldos en bancos locales los
cuales estdn calificados en las calcgorias de AAA-

2.7  Instrumentos Minancieros

Los instrumentos financieros consisien en activos ¥ pasivos financieros. v
derivados sc clasifican de acuerdo con las caracteristicas v su finalidad para los
cuales fueron adquiridos, tal como lo establece la NIC 19,

1.7.1 Activos Mnancieros
Heconocimiento inieial

Los instrumentos financieros de las coentas del activo cuando se originan
s¢ ¢lasilican en el momento del reconocimiento injeial v s¢ reconocen a
si valor raronable, los cuales incluven los costos directos atribuibles con
¢l active adquirido.

Medicion posterior

Despuds del reconocimiento inicial, a valor raronable, s¢ miden al costo
amortizado ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cunlguier eventual deteriorn. El ingreso por intereses (incluvendo los
intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones v se
calculan wilizando la tasa de interéds efectiva, excepto para las cuentas por
¢cobrar a cormo plame cuando el reconocimiento del interés resulic
inmaterial.

Cuando existe evidencia de delerioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, ¢l impone de éstas se reduce
mediante una provisidn por fa diferencia entre su valor en libros menos el
importe recuperable de las mismas,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable recuperacitn, Dicha provision se constituve en
luncidn a lo establecido en la Ley de Régimen Tributado Interno.
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Instrumentos financieros (Continusciin)

2.7.1 Activos financicros {Continuaciin)

Baja de activos financieros

Un active financicro es dado de baja cuando:

¥ los derechos de recibir los Mujos de efectivo del activo han terminado;

¥ La Compafia transficre sus derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los fujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
Lraspaso; v

¥ La Compaiia ha transferide sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancinlmente todos los riespos v beneficlos del active, si ha
transferido su contral,

DPeteriore del valor de los getives financieros

La Compaida al cierre anual de sus estados financieros, efectiia una
cvaluacion si existe evidencia objetiva de que un active o grupo de
activos financieros se encuentran detenorados en su valor contable v para
b cual efectia lo siguiente;

Prestamos v cuentas por cobrar

Lo préstamos v cuentas por cobrar s¢ presentan netos de la estimacion de
una provision en el caso de que exista evidencia objetiva ¥ competente de
que ¢l riesgo de cobro existe, Las provisiones para el deterioro de los
préstamos ¥ cuentas por cobrar, se determinan on base al andlisis individual
¥ s¢ cargan en los resultados del afo en que se origina.

Activos financieros al costo amortizado

En los actives financicros al costo amorntizade o mantenidos hasta su
vencimiento, la Compafiia cvalia si existe evidencia suficiente y
competente si un active o gropo de activos estlin deteriorados v en el caso
de que exista evidencia de que ¢l deterlore es temporal, la Compafila no
reconoce ninguna provisidn ¥ en el evento de que existe evidencia de gue
el deterioro ¢s permanenie, e registra una provision en los resultados del
Ay,

Los castigos se¢ disminuyen de las provisiones v los excedentes de las
provisiones se regisiran en los resultados en el periodo en que se
determina.



Instrumentos financieros (Continnacion )

21.7.2 Pasivos flinancieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros constituven pusivos financieros al valor razonable
con cambios en los resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar; v, derivados
designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz v se
reconocen cuando existe un scuerdo contractual 8 su valor razonable ¢l
cual puede ser su valor de fiquidacion o a su valor neto del inerds
implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo
excede a los W dias ¥ no generan ninguna tasa de interds o cuando existen
tasas de interds fijas, para lo cual se utiliza ¢l método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o
prima cn la emisién v los costos que son paric integral de la tasa cfectiva
de interés vy =i los intereses s reconocen en los resultados v en el periodo
en el cual se onginan,

Los pasivos linancieros son clasificados coma obligagiones corrientes a
menos gue la Compailia tenga el scuerdo de cancelar las obligaciones o
mis de doce meses después de 1a fecha del balance general.

Medicion posterior

La diferencia entre¢ ¢l valor nominal v ¢l costo amortizado se reconoce en
los resplados por el método del interds, mientras que las ganancias o
pérdidas en I cancelacion de los pasivos financieros s reconocen en los
resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los pasivos financieros incluven
obligaciones con personds naturales, acreedores comerciales v olras cucnias
por pagar, Estos valores corresponden a financiamiento recibido ¥ a bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago
v seclasifican como pasivos corrlentes cuando el plazo de pago es de un afio
0 MEROs ¥ como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un
aiio ¥ no Liencn la intencion anticipada de cancelar las obligaciones,

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ dc 2015, la Compafiia mantiene activos y
pasivos financicros al valor mzonable con efecto en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es-dado de bajn cuando la obligacion de pago se
lermina. s¢ cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente ¢s reemplazado por otro del mismo
prestatario eén condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante,  Dicho reemplazo o modificacion se rata
como una baja del pasivo originagl ¥ ¢l reconocimicnio e un auevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.



2.

-9

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacion)

2.8

29

Inventarios

El costo de los inventarios y de los productos utilizados o vendidos se determina
por ¢l método promedio ponderado. La Compaiia presenta sus inventarios en base
ol costo de adquisicion o valor neto de realizacion el menor.

Propiedad, naves, mobiliario y ¢quipos
2.9.1 Medicidn v reconocimiento

La propiedad, naves, mobilianio y equipos al costo v constituyen bienes de su
propiedad en uso de sus operaciones.

El costo de la propiedad, naves, mobiliario v equipo comprende su precio de
adguisicion mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la Administracion ¥ cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de fa
ubicacion del activao.,

Los desembolsos por repardcidn v mantenimiento gque no re(nen las
condiciones para SU reconocimiento como activo ¥ la depreciacion. se
reconocen como gastos en el afio en que sc incurren.

2.9.2 Costos posteriores

Los desembaolsos por reparacion v mantenimiento efectuados para reparar o
mantener €l beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, naves.
mohiliario ¥ equipo se reconoce como un gasto cuande se incurre, migntras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

2.9.3 Depreciacidn

La propiedad, naves. mobiliario y equipos se deprecian utilizando el
método de linea recta, en base a la vida Ol estimada, cuyvos
POFCETIIAjEs 50N como sigue:

Activo Vida itil (en afios)
Edificios 10-20
Maquinaria v equipo 10
Muchles v ensergs 11
Equipos de oficina 10
Equipo de computo 3
Vehiculo 5
Helicdpiero b

L.a Compafia considera Unicamente en sus activos revaluados un valor
residual de los activos.
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Fropiedad, naves, mobiliario y equipos (Continuacion)

2.9.4 Retiro v venta

El costo y la depreciacion acomulada de propicdad. maves mobiliario v
equipo retirados se reducen de las cuentas respectivas v la diferencia se
reconoce en los resullados del ejercicio en el cual se origina la
transaceion

Arrendamienios

Los contratos de arrendamiento, en los cusles la Compafiia toma los riesgos
y beneficios de la propledad son clasificados como “arrendamientos
operativos,

Los arrendamicntos que califican como  arrendamientos operalivoy s¢
registran como gastos en ¢l plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos de la prestacion de servicios o venta de bienes n el curso de las
actividades ordinarias se miden por 2l valor razonable de la contraprestacidn
recibida, deducido cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia
pucda otorgar,

Los ingresos por servicios son reconogidos ¢omo ingresos basados en el
progreso de los servicies prestados en la fecha del balance v no hay
importantes incertidumbres con respecto o la recuperacion de los importes
adeudados; los gastos v los costos asociados se reconocen cuando incurra en
ellos.

Los gastos s reconocen mediante el mélodo de acumulacion.
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compaitia en forma anual evalia la existencia de indicios de posible deterioro
del valor de sus setives no corrientes o de larga vida, Cuando exisie evidencla de
deterioro, la Compafia estima ¢l valor recuperable de los activos entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, v el valor de uso. EI valor de uso se
determina mediante ¢l descuenio de los flujos netos de caja foturos estimados. En
caso de que el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, s¢ considera que existe deterionn del valor.

La Compadfiia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a
las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja

esperados,
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2.12 Deterioro en el valor de activos no corrientes (Continuacion)

.13

Las 1asas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajusindos por el riesgo pals ¥ riesgo de negocio cormespondiente. En los ejercicios
2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos,

Oibligaciones por bencficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de largo
plazo, planes de benelicio definidos v beneficios por terminacion anticipada.

1131 Provisiones de corto plazo

Constituven los beneficios sociales legales establecidos en los contratos
de trabajo o por las leves laborales que son exigibles dentro del afo
corriente, los cuales se acumulan ¥ se contabilizan en los resultados del
periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones,
los cuales se registran en los resultados del periodo.

2.13.2 Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, csiablece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un minimo
de 25 afos de servicio en una misma compafiia. Ademis, dicho Codigo
establece que cuando la relacion laboral wermine por desahucio, ¢l
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero
de afios de servicio,

La Compaiiia cstablece reservas para esios beneficios con base a
estudios actuariales efectuados por una empresa especializada, cuya
provisidn es contabilizada en los resultados del afto unicamente para
aquellos empleados cuya antigliedad o8 superior a un afio y los pagos
som deducidos de la provision,

Las suposiciones parda determinar ¢l estudio actuaral incluyen
determinaciones de tsas de descugnto, variacioncs on los sueldos v
salarios, asas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incrementio
en 2l monto minimo de las pensioncs jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza o la reserva para obligaciones por
bencficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones gque
poedrian ser importantes. El efecto, positive o negative sobre las
reservas derlvadas por cambios en |as estimaciones, se regisira en el
patrimonio.
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Obligaciones por beneficios post emples (Continuacion)
2,133 Beneficios por terminacion anticipada

Los benelicios por terminacion anticipada se originan en ¢l momento en
el que el empleador decida termvinar el contrato de prestacion de
servicios laborales en forma anticipada v se provisiona cuando exisie la
posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
recstracturacion de sus operaciones. En el evento de que no se origine
por los hechos antes mencionades, En los casos fortuitos los beneficios
establecidos en las leyes laborales se registran en los resultados en el
momenlo que S ofiginan.

Provisiones v pasivos acumulados

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligaciin  como
resultado de un sucese pasado v ¢s probable la obligaciin, Las provisiones se
miden en base a la mejor estimaciin del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los
fujos de efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada
eon ¢l valor temporal del dinero. La acwalizacion del descuento de los valores
provisienados es reconocida como gasto financier,

Coxtos Ninancicros

Los costos Mnancieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual
¢ Incurren,

Impuesto a la renta
El impuesto a la renta comprende el impuesto comiente vy diferido:
Impacsio a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con
las leves tributarias vigemtes en la Repiablica del Ecuador, El impuesto
sobre la renta se calcula wiilizando la 1asa aplicable a las ganancias; esie
cargo s¢ contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituye los impuestos gue s¢ esperan pagar o
recuperar producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en
libros de los aetivos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIF v la
base contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan wiilizando el
método del activo ¥ pasivo del balance.
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Impuesto a la renta (Continuacidn)
Impaesto a la renta diferido (Continuacion)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando cs probable su
recuperacion mediante las ganancias fiscales futuras. El impore en libros de los
activos por impucstos diferidos se examina en cada fecha del balance.

Loy impuesios dileridos se calculan de acuerdo con las tasas de Impuestos
que s¢ aplican ¢n ¢l perfodo ¥ se¢ reconocen en los resuhados, exceplo por
aquellas partidas cuva contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los
resultados del afio o acumulados, los cuales son reconecidos en la cuenta gue las
origina.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan actives y
pasivos, lampoco los ingresos ¥ gasios, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la ransaccion,

Pronunciamicntos contables ¥ su aplicacion

Los pronunciamicnios comtables, Normas Intermacionales de  Informacion
Financiera NIIF adoptados en los estados financieros  adjuntos, segdn
corresponda, fucron consisteniemente aplicados con relacion al afo anterior. A
partir del 2012 y 2004 se han emitido las sigulentes Normas Internacionales de
Informacion Financier, interpretaciones v/'o modificaciones:

Fecha de aplicackon
Adio de  obligatoria en ejercicios
Normas emision iniciados a partir de
NIIF2  Pagos basados en acciones 2016 | de Enero de 2018
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para
la venta ¥ operaciones discontinuadas 2014 | de Enero de 2016
NIHF T Instrumentos financieros: informacion
a revelar 2014 | de Encro de 2016
NIF9  Instrumentos Anancieros 2014 | de Enero de 2018
NIIF 100 Fstados financieros consolidados 2014 | de Enero de 2016
NITF 11 Acuerdo conjuntos 2014 | de Enero de 2016
NIF 12  Revelaciones de  panicipaciones en
otras entidades, 2014 I de Enero de 2016
NIF 14 Cuentas de diferimicntos de actividades
reguladas 204 | de Encro de 2016
NIF 15  Ingreso de actividades ondinarias
procedentes de contralos de clientes 2014 | de Encro de 2018
NIF 16  Amendamientos 2016 | de Enero de 2018

NIC | Presentacion de estados Fmancieros 2014 I de Enero de 2016
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18 Pronuncinmicntos contables v su aplicacion (Continuacion)

Normas

NICT  Esado de Nujos de efectivo
NIC 16 Propiedades, planta ¥ equipo
WNIC 19 Bencficios o los emplendos
NIC 27  Estados financieros separados

)

NIC 28 Inversiones en asociadas v megocios

conjunios

MIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

€ informacion a revelar

MIC 34 Informacidn financiera intermedia

NIC 38 Actives imangibles

MIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento v medicion (aplica
con MIIF 9)

NIC 41 Agricultura

V

Fecha de aplicaciin

Afo de  obligatoria en ejercicios
emision iniciados a partir de
2016 | de Encro de 2017
2014 | de Enero de 2016
2014 | de Encro de 2016
2014 1 de Encro de 2016
2014 | de Encro de 2016
20101 | de Enero de 2014
2014 | de Encre de 2016
2014 I de Enero de 2016
2014 | de Enero de 2018
2014 I de Enero de 2016

Debido a la estructura de la Compafiia v s naturaleza de sus operaciones la
adopeidn de las normas vy modificaclones aplicables a la Compadia a partir del |
de enero del 2016 no tuvieran un impacio significativo en su posicion financiera y

resuliados.

Lo Gerengia de la Compaftla estima que la adopeion de las nuevas normas,
enmicndas. mejores o interpretaciones. gue estdn en vigencia en ejercichos
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrin un impacto
sigmificativo en los estados financieros en ¢f ejercicio de su aplicacidn inicial

3. v v

VO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle del efectivo v equivalentes de clectivo

fure como sigue:

Caja

Bancos
Internacional S.A.
Produbancoe S.A,
Pichincha C AL

2016 2018
2,000 4,000
1,673 (136)
944 6,774

- 13,286
4617 23,904

e
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

Al cierre de los afos 2016 v 2015, corresponde al disponible que la Compafiia manticne
€N 5us Cuenias corrientcs v ahomos en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de
calificacion de la entidad financiern de acuerdo a las publicaciones regueridas por la
Superiniendencia de Bancos es comi sigue:

2016 2015
Banco Pichinehn C.A. AdA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-

NV ON D T IVE 1E -

Al 31 de diciembre del 2016, un detalle de inversiones mamnenidas hasts su vencimienlo
fue como sigue:

2016 2013
Inversiones
Banco Internacional 5,4,
Certificado de depdsito a plaro fijo de 367 dias
que genmera un interes del 1.70% anual v
vencimiento en sepliembre del 2017, {n 5,000 -

(1} Al 31 de diciembre del 2016, ésta inversion ¢siaba garantizando s adecuada
wperacion del hangar en el aeropuerto de Guayaguil con TAGSA.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cucnins por cobrar comerciales »
ofras cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 2015
Clientes i} 65,668 772,783
Servicios no facturados 12} 2,363,100 |, 130,000
Anticipo a proveedores 162 098 19, M)
Otras cuentas por cobrar (3 141.722 K5, 387
2,932,588 2,027,870

Provisiin pam deterioro de cuentas i4)
par cobrar (7.691) (7.691)

2,924,897 2,020,179

i

(1} Las cuentas por cobrar no generan intereses v tienen un plazo entre 30 v 60 digs v
corresponde a canera por cobrar & personas juridicas domiciliadnas en el pais.

{2} Para el 2016 y 201F comesponde a provisiones de ingresos efectuadas  por
LSS 680,000 v USEL150,000 respectivamente  por  servicios  prestados
pendientes de facturar a Aeroleasing CORP. & CO. LLC.; menos cobros por
L'55266,900 (Ver Nota 15).
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR: (Continuacion)

{30 Al 31 de diciembre de 2016, comesponden a anticipos entregados para posibles
inversiones; mismas que no s¢ han concretado v se espera la devolucion en <l

2017,
{4) Para ¢l 2016 ¥ 2015 el movimiento de provisidn para cuenias incobrables fuc
COMO Sigue;
2016 3
Saldo inicial al 1 de enero del {7.691) {59.335)
Provision del aflo . (7.691)
Baja . 59,335
Saldo final al 31 de diciembre del (7.691) (7.691)
6. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2006 y 2015 los inventarios se componen de la siguiente
mancra;
2016 2013
Maleriales v repuestos B42.048  W47.206
Importacidn en trnsito 40,744 63,665

BE3. 592 1,000,971

Actualmente la Compatia brinda servicios de fumigacion en la zona de Buena Fe, por
tal motive se importa repuestos v materiales para ¢l mantenimiento al helicoplero,

7. PROPIEDAD, NAVES, MOBILIARIO Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de instalaciones, mobilario v equipo
fue como sigue:
6 2013
Costo 2.552,538 2,573,208
Depreciacion acumulada (998.411) (814.813)

1,554,127 |, 758,395



Clasificacion
Terrenos
Edificios y otros inmuchles
Mave, seronaves, barcazas
Maquinaria, equipo ¢ instalaciones.
Yehiculos
Muchles v enseres

Equipo de computacitn,
Chrod activos

2016 2015
158,015 198,015
B37.365 869,271
357,940 483,904
121,931 133,492

12,224 40611
17,337 21,531

i |

9314 11,570
1,534,127 1,758,395
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Al 31 de diclembre del 2016 un detalle de las inversiones en acciones fue como sigue:

Participacion
e de  Inversiones en la utilidad
_ Tenencia  en acciones mela
Emisor 2016 2016 2016
Matmosa S.A. 1002 10,0400

Los estados financieros no auditados de la compaitia emisora, muestran el siguicnie
resumen fnanciero al 31 de diciembre de 2015, v por el af\o terminado en esa fecha:

20135
Aclivo =
F‘ii"ﬂ -
Patrimanio 10,260
Pérdida del afio (4.829)

] ] TET AGAHR:

Al 31 de diciembre del 2016 un resumen de cuentas por pagar comerclales v olras
cuentas por pagar fuc como sigue:

216 0L

Proveedores locales 194,201 217,730
Proveedores del exterior 204,671 199,891
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS 0.684 26,578
Unras cucntas por pagar 80,344 18,228
4K, 900 462,427

TES ™ 8:

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 un detalle de los saldos con partes relucionadas fue
COMD sigue:

2016 2015
Matmotsa S.A, 11,509 -
Donnsterra 8.0, 1,574 70

13,083 0



1. AR 0N 2
2016 215
Cuentas por pagar. corriente

Accionistos i 657,711 2,000
Acromaster SA. LLC | 1815 -
Esteban Roca 17,206 -
Giovana Lopez 3.167 -
Patricic Ofa 259 -
Eduardo Valencia 20, G0 -
809,158 2000

(1) El saldo de préstamos de los accionistas son valores recibidos, los cuales no se
han establecido un vencimiento especifico; la Gerencia considera que no son
exigibles en el corlo plazo v que s¢ liquidardn segin los flujos de operaciones lo
permiitan.

Durante el 2006 ¥ 2013, las principales transacciones, no es su towlbidad, que se
realizaron con partes relacionadas fucron como sigue:

2016
Acromasier

” Accionistas S5.A. LLC (Mros

Préstamoes recibidos (635,711 (110.815) (40.632)

Provision de ingresos

| - e & o —_

s
Aeromaster Donaterra
Accionistas S A, LLC S.A.
Préstamaos recibidos {2,001} . -
Servicios prestados 17,112 - 202,150
Armendamicnto operativo v
compra de repuesta - (235,209) -
1. IMP 1
Active v pasive por impuestos, corriente

Al 3] de diciembre del 2016 v 2015 un resumen del activo y pasivo por impiestos
corriente, fue como sigue:

2016 2013

Activo
Crédito tributario IV A 117,573 62, 466
IV A retenido 2512 ol7
120,085 63,073

|
i



2016
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 69.152
Retenciones de impuestos 54,990
IVA por pagar :
124,142
Muovimiento
Para ¢l 2016 v 2015 ¢l movimiento de mmpuesto d la renta fuc como sigue:
2016
Activo
Salde inicial al | enero del -
Retenciones en la fuente del afo 318
Compensacidn a0 cormicnte (9.518)
Recuperacitn impuestos 2015 i1 =
Saldo final al 31 de diciembre del -
Fasivo
Saldo inicial al | de encro del 167,193
Provision del afio 47431
Compensaciin aflo cormente (518)
Pago (75.974)
Saldo final al 31 de diciembre del (2) Ho, 152

2015

107,193
33,584
i, | 59

206,966

2015
262,111

47434
(47.434)
262.111)

-

154,627
(47.434)

107,193

(1} Mediante Resolucion No, 11T012013RDEV 149515 de fecha 30 de septiembre
del 20135, el Servicio de Rentas Internas SRI resolvid aceptar la wialidad de fa
solicitud de devolucion de pago on exceso por concepto de impucsio a la rentz
del ejercicio fiscal 2014; es decir, por US$262,111; la devolucidn sc realizd

mediante acreditacidn en cuenta.

{2} La Compafifa solicitd a la Administrackdn Tributaria autorizacion para diferir ¢l
pago del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdmico 2015, mismo
que esti pendiente de pago por USS31,219 para el 2015 y US$37,933 para ol

2016.
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Para ¢l 2016 v 20135 cl gasto del impuesio a la renta incluye:

2016
Ciasto impuesto o lo renta cormiente 47451 154,627
Ciasto (ingreso) impuesto a ln renta diferido (1.664) {1.664)
Gasto impuestos a la renta del aflo 45,787 152,961

i

Conciliacion tributaria

Para el 2016 v el 2015 una reconcillacién entre la utilidad segin estados linancieros y la
utilidad gravable fue como sigue;

2016 2018
Congiliacion tributaria
Unilidad antes de participacion a trabajadores 13,025 7.992
Participacidn trabajadores (1,954) (1.199)
Efecto de impuestos diferidos {1.664) -
Utilidad antes del calculo de impuesto a la renta 9.407 6,793
Mlis (Menos)
Ffecto de impuestos diferidos I.664 -
Deduccion por page a trabajadores con discapacidad - (7.612)
Gastos no deducibles 204,615 199,80 |
Utilidad gravable 215,686 199,072
Impuesto causado o fa tasa del 22% 47451 43,796
Impuesto minimo 45.567 154.627
Decluracion impuesta a la renti ado 2016

A la fecha de este informe, s encecntre en proceso de preparacion la declaracion de
impuesio a la renta del gjercicio econdmico 2016, la Administracién tiene programado
presentar fa declaracion en los plazos previstos ¢n la normativa tributars.

Taxa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la sa de impuesto a la renta wtilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuande apligue, la Compaiia wmbidn utilize una tasa de impuesto a
|la renta del 22%,



1. IMPUESTOS: (Continuaciin)
Movimiento de impuestos diferidos

Para el 2016 y 2015, ¢l movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

2016

Saldos a Reconocido en Saldos a
Pasive Encrol Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias imponibles
Revalupcion de propiedad, mobiliario,
naves, vehiculos v equipo, 43,263 {1.664) (41.599) -
43,263 (1.664) (41,599) -
2015
Saldos a Reconocido cn Saldos a
Pasivo Engro ! Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias imponibles
Depreciacion de propiedad,
mobiliario, naves, wvehiculos ¥
equipo. 44,927 i 1.664) - 43,263
44,927 (1,664) : 43,263

Contingencias

De acoerdo con la legislacion vigente. los afos 2013 al 2016, adn estén sujetos o una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ¢l exterior, que sc
encuentren en paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrin impuesios adicionales eguivalenic a la
diferencia entre [a tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas

naturales mencs lo tasa de sociedades que wva del 109 al 13% adicional segin
corresponda.

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su déclaracion
comrespondiente al ¢jercicio econdmico comriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
cjercicio fiscal sigusente. equivalente a la sumatoria de los resuliados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente formula;



.

«  El coro punto dos por clento (0.2%) del patrimonio tolal,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto o bn renta,

*  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesio a la renta.

El anticipe de impuesto & la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
coriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC segin le
comesponda, ¢n julio ¥ scptiembre del siguiente afo. El anticipo es crédite tributario
cuando el impuesto causado es superior: caso contrario, cuando ¢l impuesto causado sea
menor al anticipe, éste dltimo se éstablece como impucsto minima definitivo. como fue
¢l caso de la Compafia para ¢l 201 5.

El anticipo estimado para el afo 2017 de la Compadia ox de USS42.826 calculados de
acuerdo con la formula antes indicada.

2014

Con lecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repablica emitid la Ley Orgdinica
de Solidaridad v de Comesponsabilidad Ciudadana para In Reconstruceldn v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial Mo, 7539 y con fecha 10 de junio del 20016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutive No. 1073, A contingacién un resumen de las principales
disposiciones:

¥ Contribucién selidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que duranie Jos 8 meses siguienies a la
vigencia de gsta ley, perciban una réemungracion mensual igual o mayor & mil
dolares, pagard una contribucidn igual a un dia de remuneraciin.

¥ Contribucion solidaria sobre biencs inmuehles v derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propledad de socicdades residentes en
parnisos fiscales o en ofras jurisdicciones del exterior: 5S¢ establece la
contribucion solidaria del | 8% del avalio calastral del afio 2016 sobre los bienes
mmuebles existentes en o Ecuador, v sobre el valor patnmonial proporcional de
los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
ta parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, perienezca de mancra
directn o wna sociednd residenie en un paraiso fiscal o jurisdiccwin de menor
imposiciGn o no se conozca su residencia,

¥ Contribucion  solidaria sobre wtilidndes: Las  sociedades que  realicen



¥

2 1

actividades economicas, v que foeren sujetos pasivos de impucsto a la renla,
pagarin una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable def ejercicio fiscal 20135,

Aumento del IVA: En la disposicion transitorta primera, se incrementa la tarifa
del IVA al 14%, durante el periodo de hasta un ofe contado a partie del primer dia
del mes siguientc a la vigencia de la lev. Las personas naturales que sean
consumidores finales v realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
ronns afectadas, recibirin del Estado un descuente equivalente de dos puntos
porcentuales del 1'VA pagado en sis consumos.

S¢ estsblecen cienos incentives para contribuventes gue operan en las zonas
afectadas.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Replblica reformd el
Reglamento para la Aplicacion de la Loy de Incontivos a la Produccion v Prevenciin
del Fraude Fiseal, que entrd en vigencia el | de enero de 2015, A continuacion un
resumen de las principales reformas:

v

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que
se refieren a dividendos,

Paru efectos de deducibilidad la norma tributaria se refere a un limite de gastos,
estos incluven indistintamenic costos v gasios.

Determina ¢l Himite del 4% pura costos ¥ gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos o o Prodoccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas v
culiurales.

Sustituye la norma reglamentaria referenic a las condiciones bajo lax cuales la
depreciacion correspondiente al valor activade por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que s¢ registre contablemente, se
reconocerd ¢l impuesto dilenido por ¢ste conceplo, que podri ser atilizado en el
momento que efectivamente se produsca el desmantelamiento v cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan
de la mediclon de actives no corrientes mantenidos para la venta no serin sujelos
al imptesto o la renta en ¢l periodo de su regisiro conlgble. Se reconocend el
mpuesto diferido por este concepto yue podra ser wlilizado en el momento de la
venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y
cuando la venia sea un ngreso gravado con impucsto a la renta.

Afade que se entenderd producida una enajenacitn indirectn de sociedades no
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residenies en Ecundor propictarias de sociedades locales. para cfecios de la
aplicacion del impuesto a la engjenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de mancra concurrente:

I, Que en cunlguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente ¢l 10% o mas de los derechos de la
so¢iedad no residente en Ecuador gue son enajenados.

e

Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacitn realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus paries relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulsdo superor a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en el easo de un contribuyvente no residente en Ecuador que pague
el impucsio a la cnajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar
al SR un cenificado del pago de dicho impuesio para que pueda ser utilizado en
el exterior como sustento para evitar la doble imposicidn,

Indica como sc debe determinar la wiifidad para efectos del impuesio a la
enajenacion de dercchos representativos de capitsl, en los casos en que la
enajenacidn se realiza a través de la Bolsa de Valores.

Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quiencs podrin repetir o cobrar a los
accienistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad,

Introduce la facultad del Servicio de Rentas Internas SRI de establecer, mediame
resolucion, los agentes de refencion, mecanismos, porcentajes v bases de
retencion en la fuente para efectos del impuesto a la enmjenacion de derechos

representativos de capital.

Se establece In posibilidad de que el Comité de Politica Tributaris amplie, previo
peticion  fundamentada, hasta por scis meses adicionales el plaro para que s
apligue la presunciin de haberse causado ¢l Impuesto a la Salida de Divisas 15D
en las exportaciones de bienes o servicios generados en el pals, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no
ingresen al Ecuador desde que smibaron las mercaderias a desting o desde que se
prestd el servicio,
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Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccikin v Prevencikim del Frawde Fiscal”. A conlinuacion un
resumen de las principales reformas:

Reformas gl Cadigo Tributario

Incluye la figura del “Sastitulo”, ¢l cual es responsable por ¢l cumplimiemto de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuvente. cuando asi sei dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Hégimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecio @ la residencia fiscal de las personns naturales,
incluvendo nuevas condiciones que harfan que una persona notural Sea residente para
efectos tributarios en ¢l Ecuador,

Tmpueste u fu renta
Ingresos gravados

Se considers como Ingresos de fuente ecumtoriana v gravados con cf impuesto a la
renta. la genmancia provemiente de o enajenacidn de acciones, panticipaciones y
derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
Justificada,

Excnciones

¥  Se establece una limitacidn a la exencidn corespondientc a dividendos
utilidades, determinando que si ¢l bencficiario efectivo de las utilidades que
pereiban las socledades o personas naturales es una personn pstural residente en
el Ecundor, la exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

v 8¢ eliming la exoncracion para ln goanancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acclones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este
lipo de ransacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una mults del 3% del valor real de la transaccion,

¥ 5S¢ climina la exencidn de los intereses ganados por depésito a plazo fijo a las
sociedades ¢ instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
vialores de renta fijn para las socicdades,
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Heformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuacion)
Impuesto o la renta  (Comtinuaciin)

Exenciones (Continuacion)

W

Se agrega una exoneracion para las npuevas inversiones en los  sectores
econdmicos determinados como “industrias bésicas™. La exomeracion serd de 10
afios contados a pantir del primer afio en que se generen ingreses atribuibles a
dicha inversion. 51 las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais, el
plazo s¢ amplia dos afos mas,

Deducibilidad de gastos

o

En el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluadios
no serd deducible.

S¢ climinan las condiciones que actunlmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Intermo para la baja de ¢réditos imcobrables v se establece que las
mismas s¢ determinarin vin reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios léenicos, administrivos v de consultoria en  general,
efectuado entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como
miximo en ¢l 20% de la base imposible del impuesio a la renta mds dichos

2aSI08.

Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos ot impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecerd los casos v condiciones, Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No s aceplard la deduccsn por péndidas en la enajenacwin ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que s¢ den enire panes
relacionadas.

No se permite la deduceion por el deterioro de activos intangibles con vida dtil
indefinida

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el cdleulo de la wilidad gravable en la ennjenacion de acclones,
participaciones u otros derechos de capital.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne  {Continuacian)

Impuesto a fa renta  (Continuacidnj

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas o lo tanfa del impoesto o la renta para sociedades.
estableciendo como tarifa gencral del impuesto a la renta ¢f 22%, no obstante 1a
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
gue comesponda a la participacion directa 0 indirecta de socios, accionistas;
beneliciarios o similares, gue scan residentes en paralsos Mscales o regimenes de
menor imposicion, Si dicha panticipacion excede del 50% |n tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los benelicianios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exteror
pagardn la tarifa general prevista pars socicdades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho,

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del caleulo del anticipo de impuoestio a la renta, no <& deberd incluir
en la formula ef valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para ¢l rubre del activo y del patrimonio.

Se excluird del caleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos Incrementales por la generacion de nueve empleo, adquasicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnolégica v
aguelias inversiones nuevas v productivas v gestos cfectivamente realizados que
s¢ relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a ki renta
que reconoce el Codigo de la Produeeion,

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

S¢ incluye Impucstos diferidos. Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuesios
diferidos; la Gerencia considern que a futuro se podria lener efectos por esle conceplo
imicamente en los siguientes casos vy condiciones:

Ui

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario, serin como no  deducibles on el
pericdo en el que se registren contablemente; sin embarga, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual poded ser utilizado en el momento en
que ¢ produsea la venta o autoconsumo del inventario,

La depreciacion cormespondienie al valor activado por desmantelamicnto serd



12,

= A} =

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno  (Continuacion)

considerada como no deducible én el periodo en el gque so registie
contublemente; sin embargo. se reconocerd  un impuesto diferido por este
concepio, el cual podrd ser utilizado en ¢l momento en que efectivamente s¢
produsca ¢l desmantelamicnio v Umicamenic en los casos en gue exista la
obligacion contractual para hacerlo.

El valor del detérioro de propicdades, planta v equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
perfodo en el que se registre contnblemente; sin embargo, se reconoceri un
impuesto diferido por este concepto, el coal podrd ser utilizado en el momento en
que s¢ transfiera el activo o a la finaliracion de su vida 0l

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio v pensiones jubilares patronales, serin consideradas como no
deducibles en el periodo en el que sc registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podrid ser utilizado en
2l momento en que el contribuyente s¢ desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provisidn

Los valores por conceplo de gaslos estimados para la venta de activos no
comriente mantenidos para la venta, serin considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemenie; sin embargo, s reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual poded ser utilizado en ¢l momento de
s venta, siempre v cuando la venta comesponda a un ingrese gravado con
impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de ln conciliacidn tributaria, de ejercicios
anicriores, en lod términos v condiciones establecidos en la lev v en esie

Reglamento.

Los eréditos tributarios no utifizados, generados en perindos anteriores, en los
iérminos ¥ condiciones establecidos en la ley v cste Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2006 v 2005 los beneficios definidos para empleados se
conlormaban coma sigue:

2016 2015

Corriente
Reneficios sociales i1} 27.196 149,762
Participacion a trabajadores 2) 1.954 1199

280,150 150,961

il




Mo Corriente
Jubilacidn patronal 3 63,004 98.214
Indemmizacidn por desahucio i4} 14,503 -
11.507 98214
(1) Benelicios socinles

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios definidos para empleados se
encontraban conformados como siguen:

2016 2018
Sucldos por pagar 22,582 64,781
Deécimo tercero sucldo 1406 4,637
Décimo cuaro sueldo 3,208 £ 980
(ros - 74,364

27.196 149,762
Paniiioncidia abulas

D¢ acuerde a las leves vigentes, la Compaiia debe destinar el 13% de su utilidad
anual antes del impuestio a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

Para el 2006 y 2015 el movimiento de la provision para participacién a
trabajadores fug como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del I. 194 7,008

Provisidn del afo 1,954 1,199

Pagos (1,199) (7.018)

Saldo final al 31 de diciembre del 1.954 [, 1ee
Jubilacid I

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
velm:nﬂmnmﬁsh@mmmdumunmmfmnﬂmmﬂdln
inmterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilackin que les comesponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecustoriana de Segurided Social.

Para el 2016 ¥ 20135 el movimicnto para jubilacion patronal fee como sigue:



2015

Saldo inicial al | de enero del 98.214 308,391
Provision del ado 21694 25,732
Costo financiera 7.007 -
ORrl 38.24% -
Pagos efectundos (98,214) (235,909)
Reverso provisidn (4.015) -
Saldo final al 31 de diciembre del H3.004 08,214

e e

(4)  [ndemnizacitn por desahucio
De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion

laboral por desahucio solicitadoe por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de ln Glima remuncracion mensual por ¢ada afo de servicio.

Para el 2016 y 2015 ¢l movimicnio de la provisidn por desshucio fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del - 36,789
Provisicn del afio 10.207 38,403
Costo financiero 3616 -
ORI hx0 -
Liguidacién del personal - (95:192)
Salda final a1 31 de diciembre del 14,503 -

e

El saldo de la reserva para la jubilacion patronal constituye la obligacion gue tiene la
Compafila de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplan 25 aftos
de scrvicio para una misma institucidn de conformidad con lo establecido en el Codige
de Trabajo.

La Compadia acumula estos beneficios en base n estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios consultores. Segiin se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es ¢l de “Costeo de Crédito Unitario Provectado™ v las provisiones
del plan consideran lo remuneracion del empleado v demas pardmetros establecidos en
el Codigo de Trabajo,

De acverdo o los estudios actuariales contratados por la Compadiia. los que cubren a
todos los empleados, ¢l valor presente de la reserva matemdtica actuarial de la
jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ¢s como sigue:
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Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuluados.

A continuacion, se resumen las principales hipitesis utilizados por ¢l especialista:

2016 2015
Tasa de descucnio 7.46% 6.3 1%
Tasa de incremento salarial 1.00% 3,00
Tasa de incrementos de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacidn (promedio) 26, 10r% 11.80%
Tabla de inmortalidad e invalldes T™ 1ESS 2002 TM™ TESS 2002

La informacidn demogrifica comparativa usada para propositos de los calculos
actuariales fueron las siguientes:

2016 2015
N* de trabajadores activos al final del afio 24 50
N7 de jubiladas - -
N de salidas al final del periodo 26 -
Tiempa de servicios promedio de los
trabajadores activos 7.98 6.12
Edad promedio de los trabajadores sctivos 42.08 43,42
Vida laboral promedio remanente 6.18 6.77
Ingreso mensual promedio activos LISE8T0 USSLSI3
Ingresa de admina L'SS280,289 USS1.001.200

La Compafila realizo el estudio actuarial para registrar la provision para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio con
corte al 31 de diciembre del 20016; para el cileulo, entre otras variables, el especialista
utilizd una 1asa de descuento del 7.46% que corresponde a un promedio de los
rendimientos que gencran tules de deudn piblica nucional, considerando que
mediante oficio de fecha 7 de febrero del 2007 Ia Superimendencia de Compaidiias,
Valores v Seguros concluye que el Fouador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas s pueden asociar a un mercado
amplio, & cfectos de la aplicacion de la norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos
de los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que s cotizan en ¢l
mercado de valores del Ecuador,

En el curso normal de su negocio v actividades de financlamiento, In Compafin estd
expuesta a distintos riesgos de diferenie naturaleza que pueden alectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos ¥ en consecuencia sus
resuliados.
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13. GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

151

13.2

133

Competencin

El sector en ¢l cunl opera la Compaia enfrenta un alto grade de competitividad,
los cuales olrecen similares servicios, esta sliiuncion se mantendrd en el mediono
plazo,

La Compaftia para mitigar esta situacion revisa periddicamente sus estrafegias v
las tatifas de los servicios v nuevos servicios, para atender la demanda de sus
chienfes.

Nivel de actividad econdmica ecoatoriana

Las operaciones de la Compaiia s¢ desarrollan en Ecuador, orientadas al servicio
a empresas del sector petrolero, cuvas economins experimentan una recesion por
los efectos de la crisis economica.

Politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafin por la naturaleza de sus sctividodes, ¢std expuesta o riesgos de
crédito, tasa de interés v liguidez, los cuales son monitoreados constantemente a
fin de identificar vy medir v sus impactos v establecer los limites v controles que
redurcan los efectos en los resultsdos de la Compaitia. El proceso de evaluacion y
control de los niesgos en el negocio es critico pam a reniabilidad v la Gerencia de
ka Compadtia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control
de riesgos no incluve riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia ¢ industria.

La gestion de riesgos tiene como base los Acclonistas ¥ la Gerencla de In
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacidn con dreas como seexplica a continuacion;

() Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. La Gerencia proporciona los principios genemles para el mancjo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para drcas especificas. como riesgo
de tasa de imtenés, riesgo de orédito ¥y cl uso de instrumentos fimancicros,

(1) Gerencia General

La Crerencia General es responsable del enloque general para el manejo de
riesgos, la cual proporciona los principlos par ¢l memqm de riesgos, asi como
tas politicas ¢laboradas para dreds especilicas, como riesgo de tasa de interds,
riesgo de erddito v el uso de instrumentos financieros,

(ili) Gerencia Financiera

La Gerencia Financiera ¢s responsable del control v administracion del flujo
de fondos de la Compaiiia en base a las politicas. procedimientos y limites
establecidos por los accionistas v la Gerencia de la Compatila, incluyendo cl
scguimiento 8 dichos procedimicntos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compadiia.
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13, GESTION DE RIESGOS: (Continuacion)

134 Gestion de riesgos financieros

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizocidn y cuantificacion de éstos v una descripeion de las
medidas actualmente en uso por pane de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si
es el coso,

134.1

13.4.2

13.4.3

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado comtrola el valor justo de los instrementos
financieros por los cambios en los precios de mercado, los cuales
dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio v otros
riecsgos de precios, entre Jos cunles estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros alectados por el riesge de mercado incluyen
los depdsitos en bancos.

Riesgo de tasa de interds

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar ¥ monitorear el valor
Justo de los instrumentos financieros, debido a cambios en las @sas de
interés de mercado. La exposiciin de la Compafiia ai riesgo de cambios
en las tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con
las obligaciones de la Compafia de deuda por las lasas de interds
viriables,

La Compafia evalim periddicamenie la exposiciin de la dewda de cono
y largo plazo frente a los cambios en la tasa de Interds, considerando sus
expeciativas propias respecto de la evolucion futuma de tasas.

Riesgo de liguides

La Gierencia tiene ks responsabilidad final por la gestion de liquidez v
ha establecido un marco de trabajo para la gestidn de liquidez de
manera que la Gerencia pueda administrar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo.

La Gerencin administra ¢l riesgo de liquider mantoniendo reservas,
facilidades financieras vy de préstamo principalmente de  partes
relacionadas, monitoreando  continuamente  los  flujos  efectivos
provectados v reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuagidn se presenta un resumen del mivel de liquidez en un
periodo de 12 meses desde 1a fecha de los estados financieros:
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134 Gestiin de riesgos financieros (Continuacion)

134.3

1344

13.4.5

Riesgo de higuidez (Continuacion)

2016 2018
Activo commienle 4,076,122 3,348,607
Pasivo cormente LA5L. 350 32,399
Indice de liguidez 281 4.02

Riesgo de gestidn de capital

La Compafila adminisira de mancra activa una base de capital pam
cubrir los riesgos inherentes en sus actividedes, La adecuacidn del
capital de la Compadia s monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por W Gergncia,

Los objetivos de In Compafifa cuando manejfa caplial, que es un
concepto mds amplio que ¢l “Patrimonic neto™ que s¢ muestra en cl
balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compadla para continuar operando
de mancra que ecspera obtener retomos a los accionistas ¥
benelicios a los otros paricipantes: ¥

(i1} Mantencr una fuerie base de capital para apoyar ¢l desamrollo de sus
actividades,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla ¢com sus obligaciones contractusles resultando ¢n una pérdida
financicra para la Compaiia.

A confinuacion se incluye un detalle por categoria los aclivos
financieros que representan riesgo de crédito. La mixima exposicion de
rigsgo de crédito que mantienc la Compaftia a la fecha de presentacion
S F
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13 GESTION DE RIESGOS: (Continuaciin)

134 Gestidn de riesgos financieros  (Contimuacion)

Activos financieros
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Inversiones manienidas hasta su
vencimiento
Cuentas por ¢obror comerciales v
(Aras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar paries relacionadas

2016 2015
4,617 23,904
5,000 -

2924897 2,020,249
13,083 T0

2,947,597 2,044,223

=== L=

14, PATRIMONIO:
Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital soclal se encontraba conformado por
00000 acciongs ordinarias v nominativas de USS] cads una, totalmente pagadas,

distribuidas de la siguients mancra:
Nimero de  Capltal
Accionistas Nacionalidsd  acciones total %%
Damone Abbruzzese Roberto Ecumoriana 65,000 65.000 65%
Maria Valeria Lopez Reves Ecuatoriana 35.000 35,000 35%
§ D DD [ My
Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transficra a la rescrva legal el 10%: de bn unilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 30% del capital social, Dicha reserva
no puede distribuirse comao dividendo en efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la
Compafila, pero puede ufilizarse para cebrir pérdidas de operaciomes o para

capitalirarse.
Resultados acumulados
¥ Reserva por revalorizacion

Se registrd como contrapartida de los sjustes netos. a valor raronable de la

propiedad. naves. mobiliario ¥ equipo por conversion a

NIIF.
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14.
Los ajustes resultantes del proceso de conversion conlorme a  Normas
Intemacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compafta al
imicio del aito de transicion (2011}, fueron registrados con cargo de esta cuenta
como lo determina la NIF No. | *Adopcion por Primera Ver de lax Normas
Intermacionales de Informacién Financiera™, v ha sido ajustados por cambios en
las estimaciones con base nueva informacidn disponible.
¥ Otros resultados integrales
Corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales originadas o segin los estudios
para ¢l caleulo de las provisiones de benelicios definidos para empleados por
jubilaciin patronal ¢ indemnizaciin por desahucio,
v Ltilidudes reteniday
El saldo de esta cuenia esta a disposicion de los accionistas y puede ser wtilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eveniuales.
IS, INGRESOS:
Para ¢l 2016 y 2015 los ingresos de sctividades ordinarias por prestacion fueron como
sigue:
2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias
Prestacion de servicios 151,338 1,766,949
Provisiém de ingresos (1) | GRO,000 1,150,000
Venta de repuestos 128,363 1 73.008
Venla de activos 19856 .
Reverso provisitn beneficios sociales 25278 o
Reembolso de gastos - 153.022
Exporiaciones - 14,782
Oitros ingresos {2) 195,698 174
2.410.533 4,257,935
(1} Para el 2016 y 2013 corresponden 4 provisiones de ingresos por servicios
presiados pendientes de facturar a Aeroleasing CORP. & CO. LLC, La provision
s¢ realiza con base a los costos v gastos de operacion incurridos en cada afo;
mismos que son reconacidos por este cliente con miras a los negocios futuros que
s¢ esperan concretar & ravés de la Compaida; ls provision se realiza medisnte
ordenes de servicios aprobadas.
{2) Para ¢l 2016 comresponde principalmente 8 condonacidn de dewds por

USSE38.979 v reclamo de seguros por L15546,197.



16. COSTOS Y GASTOS:
Para el 2016 vy 2015 un resumen de los costos v gastos de administracidn luve como

sigue:
2016 2013
i

Sueldos v beneficlos sociales 137876 £86,222
Imponaciones de bienes no producidos 85,106 S04 48
Suministros, materiales y repuestos 127,393 7.758
Gastos de planes de beneficios a empleados 52,751 116,961
Mantenimiento y reparaciones - 16.598
Oitros costos SEE 248 B, 6Th
1.191.464 1,229,063

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 300,607 296300
Participacion trabajadores 1.954 1,199
Depreciaciones 215,141 111,435
Honorarios. comisiones y dictas a personas naturales 70.159 516,986
Arrendamienio operativo B, 146 2,813
Seguros ¥ redseguros 56.672 29,746
Impuestos. conribuciones v oiros 53,945 T44,167
Aportes a la seguridad social 47.642 33.661
Suminisiros 33,108 48,556
Agua, energla. luz v lelecomunicaciones 27,701 11,750
Gasto planes de beneficios a empleados 24,756 19.482
Gastos de gestion 22,153 13,298
Transporie I T 865 [6.645
Combustibles 5,097 -
Mantenimicnto v reparaciones 4.675 15.946
Beneficios socinles ¢ indemnizaciones 1,302 3,351
Otros gastos 248,188 77379
1,200,111 1,942,914

17, CONTINGENCIAS:

La Compaflio al 31 de diciembre del 2016 v 2015 posce las siguientes contingencias:

Las Autoridades Tributarias iniciaron la revision de !ns declarsciones de impuestos a la
renta del afio 201 | v en octubre del 2015 emitieron ef acta preliminer de determinacion
No. 17201524901313542, en la cual los aspectos observadores principalmente estin en
el pago por el arriendo de los helicdpteros a los proveedores del exterior; las autoridades
iributarias argumentan que dichos pagos debieron estar sujeios a la relenciin por
remesas al exterior debide a que dichos gastos no cumplen con los requerimientos
establecidos en la Ley Orginica de Régimen Tributario Intermo pama scr considerados
deducibles ¥ en el caso del principal proveedor, argumentan que la retencidn debio
efectuarse por ser parte relacionada v estar domiciliado en un pats bajo un esquema de
meEnor Imposicion,
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17, (8] M ;

L'na vez concluida las revisioncs sepin Acla de determinacion. mediante Resoluciin
No. 1T0I200I6RREC 137495 con trdmite No. 11T012013356979 ¢l Servicio de Renias
Internas SRI s¢ ha ratificado en la determinacidn del impuesto a la renta del 2001
cstableciendo una diferencia de US3344.064 mis imtereses, recargos ¥y mulias. La
Gerencia esth evaluando la posibilidad de impugnar o liguidar estas glosas,

18. HECHOS : DESPUE ‘L PERIODO ¢ UE._SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (14 de febrero
del 2017) no se han producido cventos adicionales que en opinidn de la Administracion
de la Compaiiia pudicran tener un efecto importante sobre los estados financieros gue
no se havan revelado en los mismos o on sus notas.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobades por la Gerencia v seridn presentados a la Junta General de Accionistas para su

aprobacion final.
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Ing “mfuurtr: * Ing. Pail Puente Roberto Damone Abbruzzese

Contadora General Director Financiero Representante Legal



