AEROMASTER AIRWAYS SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuacion- NOTA 2 - Declaracion de Cunplimiento)
d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivdlentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera

e. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses inmplicitos) se reconoce como ingresos de
inersiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Cuando exste evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el inporte recuperable de las mismas.

La Compania reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de venta de su
inentario  cuando tiene el derecho contractual incondicional de recibir efectvo u otro
activo financiero por parte del beneficiario de los bienes adquiridos.

La politica de crédito de la Compania es de treinta (30) y (60) dias caendaio
dependiendo los contratos establecidos con cada uno de sus clientes, existen casos en
que los plazos pueden extenderse mas de ciento ochenta (180)-

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

f. Compaiias Relacionadas (Activo)

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas son activos financieros con pagos fijos
0 determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el activo
iniciamente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible.

Estos activos financieros se ongman principamente de operaciones por actividades
ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuartifican al valor razonable del
monto recibido o por recibir por la venta de bienes, prestacion de senvicios, préstanos
otorgados segln las condiciones acordadas en los contratos. Posterior al reconocimiento
inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

d. Servicios y otros pagos anticipados
Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado y que no

haya sido devengado al cierre del gjercicio econdmico.
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(Continuaciom- NOTA 2 - Declaracion de Cunplimiento)
h. Propiedad, Planta V Equipo

La Compafia estda valorando al costo de adquisicion los edificios, instalaciones,
vehiculos, helicopteros, mequinaria, muebles de  oficina, equipo de apoyo, equipos de
computacion, otros propiedad planta y equipo y a valores de mercado; para terrenos en
base a lo facultado por disposiciones legales.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no rednen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en
que se incurren.

Adicionamente, se considerara cuando aplique como costo de las partidas de propiedad,
planta y equipo, los costos por préstamos de financiacion directamente atribui bies a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos que para ""AEROMASTER AIRWAYS S.A" no forman parte del costo de un
activo novlizado son, entre otros:

./ Costos de introducciéon de un nuewo producto o servicio (Incluyendo los costos de
actividades publicitarias y de promocion).

./ Costos de administracién y otros costos indirectos generales.
i.i- Medicibn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo se registra al
costo, menos la depreciacion acumulada y el importe acumdado de las pérdidas
por deterioro de valor. Los costos de mantenimiento son reconocidos en
resultados cuando seincurren.

i.i. Métodos de depreciacion V vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor

residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion  lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada partida de propiedad,
planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exectitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el

activo.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida_util (en afios)!
Edificios Entre 30 - 20 anos
Maquinaria y equipo 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de dficina 10 anos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos S afos
Helicopteros 5 afios
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El método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada gjercicio y se gjustan si es necesario; en el periodo en que la estimaciéon es
revisada y cualquier periodo futuro afectado.

i.iii. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad
planta y equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y d
valor en libros y es reconocida en resultados.

En caso de wventa o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados, incluido
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
drectamente a resultados acumulados.

i. Activos Intangibles
i.i Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizaciéon se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimeda  en funcién a un estudio efectuado por la Gerencia de la Conpania-

Li.i Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus \vidas
Utiles utilizando el método de linea recta. La\ida Util estimada, valor residual vy
método de anmortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida.  La vida (til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera
el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual la entidad espera utlizar el activo. Los activos intangibles de
vida Util indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos intangibles de
la Compania son igua a cero.

je Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivws financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables,que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

Después de su reconocimento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo; cuando el pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizaddn.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivcs
corrientes, aquellas con vencimientos superiores a doce (12) meses desde la fecha dd
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Companiia tiene implementadas politicas de administracion de riesgo financiero, para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidadcon los términcs
crediticios previamente acordados.

k. Provisiones
La Compafia reconoce una provision como:
a) Resultado de un suceso pasado; 6

b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e) Puede hacerse una estimacion del inporte o valor de la obligacion.

L Provision Beneficios Sociales

Las provsiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o inplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion y puede hacerse una estimecion fiable del inporte de la obligacion.

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborades Ecuatorianas, se registran
con cargo a los gastos del gercicio de la Compafia y su pasivo representa el vaa
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera que se calcua
anuamente por actuarios indegpend entes.

m. Arrendamientos

Los arendamientos se clasifican como financieros, cuando los términos del
arrendamento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del contrato al valor justo de la
propiedad arrendada 6 al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos. Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo ylas cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la
deuda. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante
su vida Util y seincluye como parte del rubro de propiedad, planta y equipo.

n. Impuestos Diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias que resultan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacién tributaria del impuesto a la renta.
Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse enla medida que los beneficios
fiscales futuros puedan recuperar a las dferencias temporarias establecidas en la
respectiva conciliacion tributaria.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse enpleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compania debe recuperar activos por impuestos diferidos y pasivos por inpuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de recuperar, frente a la
autoridad  fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del inpuesto a la renta y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

o. Impuesto ala Renta

Esta constituido para el 2013 y 2014 por el winte y dos (22%) de impuesto a la renta de
acuerdo al art. No. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y es registrado en lcs
resultados del gjercicio fiscal.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o0 gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcua
utlizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo. Se calculan sobre las diferencias
temporarias que resutan entre el valor en libros y las leyes fiscales, todo esto
determinado en la conciliacion tributaria del impuesto a la Renta. Los activos pa
impuestos diferidos deberan reconocerse en la medida que los beneficios fiscales futuros
puedan compensar a las diferencias tenporales establecidas en la conciliacion tributaria.

p. Companias Relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a conpanias relacionadas son pasios financieros de corto plazo
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compania
reconoce el pasivo inicidmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente  atribuible.  Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones por actiidades ordinarias; adicionalmente se reconocen pasivo financiero
con sus companias relacionadas al momento del otorgamiento del crédito. Los pasivos
financieros derivados de préstamos de companias relacionadas  se valorizan al valor del
préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior a ello, estos pasivos financieros se
valorizan al costo anortizado.

q. Beneficios no corrientes a empleados
Las obligaciones por beneficios a largo plazo,como los beneficios posteriores al retiro de
los trabgjadores, se reconocen a su valor nomina. El importe total sera descontado de
cualquier importe ya pagado.

i.i. Provisidn para jubilacion patronal

La Conpania registra la jubilacion patronal desde el primer dia que el enpleado
ingresa a la empresa ya que dicha obligacion es inplicita ante un hecho futuro.
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(Continuacion -NOTA 2 - Declaracion de Cunplimiento}

Se reconocera el pago de jubilacion patronal en el caso del trabgjador que
hubiere cunplido winte (20} afos y menos de weinticinco (25} afios de trabajo,
continuo o interrumpidamente, de acuerdo al Art. 188 del Cédigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador.

Cada afo el departamento de Recursos Humanos debe presentar el respectivo
estudio actuarial para su registro.

i.ii. Provision para desahucio (beneficios por terminacion)

En la normativa ecuatoriana existe la obligacion de cancelar el desahucio si €l
empleado o empleador realizan el tramite de terminacién de la relacion laboral,
por intermedo del Ministerio de Relaciones Laborales; por esta redidad, la
Compania establece la provsion del total de los empleados y cuando no s
realice el pago de estos valores a los ex enpleados, se efectuara la reversion

respectiva.

Adicionalmente cuando exstan los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio sdlicitado por el enpleador o por el trabgjador, la Compaiiia
bonificara al trabajador con el weinticinco por ciento (25%} del equivdente ala
Utima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a
la misma empresa o enpleador, de acuerdo al Art. 185 del Cédigo de Trabajo.

r. Patrimonio

El patrimonio de la Compafia estd conformado por: capital social, reservas, capita
adicional, utilidades retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del egjercicio y oftro
resultado integral (ORI).

S. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos cuando se presta el servicio los
productos son despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y
ventgjas derivados de su propiedad; el importe de los ingresos puede ser medido con
fiabilidad, es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y que los costos incurridos en relacion con la transaccion puedan ser medidos
con fiabilidad.

t. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen por
el método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se realice el pago y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

NOTA 3- INFORMACION FINANCIERA NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades
sujetas a su control y \gilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.QICI.004 del 3 de julio del 2008.
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(Continuaciom- NOTA 3 - Informacion Financiera (NIIF))

Adicionalmente, se establecié el cunplimiento de un cronograma de aplicacion segln lo
dispuesto en la Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de novembre del 2008. La
Compania estad obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con "NIF" a
partir del 1de enero de 2012

Conforme a esta Resolucionhasta el 31 de diciembre del 2011,la Compania prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador (NEC). Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Conmpania

son preparados de acuerdo a "NIIF".

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia defini6 como su periodo de transiciéon a
"NIIF" el afo 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacién el 1de enero del 2012.

La aplicacion de las "NIIF" supone, con respecto a los princtptos de contabilidad
generamente aceptados en el Ecuador que se encontraban vgentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2011:

e Canbios en las politicas contables, criteris de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

« laincorporacion de un nuewo estado financiero, el estado de resultado integral-

= Un incremento significativo de la informecién incluida en las notas a los estados
financieros
332 Normas aplicables

El pagquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. la informacion sobre estas nuevas normas se presenta a
continuacion:

las siguientes normas y nodficaciones entraron en \igencia a partir del 1 de enero de
2014:

i Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacion a

revelar sobre las participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados Financieros
Separados y relacionada con las Entidades que mantienen inversiones.

./ Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

./ Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe recuperade
revelaciones de activos no financieros -

J Modificaciones a la NIC 39 nstrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion por
la novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura -

./ CINIIF 21Gravamenes
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Estas normas y nwodificaciones no tienen impacto en los estados financieros no es
necesario efectuar ninguna rewelacion. Siuna norma o enmienda afecta o tiene un impacto
importante, se debe describir en las Notas de los estados contables los efectos, conforme
lo requiere la NIC 8.

Normas emitidas no efectivas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que aln no entran en vigencia, hasta
la fecha de emisién de los estados financieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros vy sustituye a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9.La norma introduce nuewos requerimientos para la clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su aplicacion anticipada esta
permiido. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la informecion comparativa
no es obligatoria.

La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009, 2010 y 2013)
estd permitidosi la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015. la
adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de los actives
financieros, pero ningun impacto sobre la clasificacion y medicion de los pasives
financieros.

NIF 14 Aglazamiento saldos de reguladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a la
tasa de regulacién, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales
respecto a los saldos de cuentas de diferimiento reguladoras sobre su adopcion pa
primera vez de las NIIF. Las entidades que adoptan las NIIF 14 deben presentar las
cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas en el estado de situacion
financiera y de Jos movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales. La norma
requiere rewlaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de
regulacion de la entidad vy los efectos de ese tipo de regulacion en sus estads
financieros. La NIIF 14 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los
enoleados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones  estan \inculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las
contribuciones  es indgpendiente del nimero de afios de senicio, una entidad puede
reconocer esas cortribuciones como una reduccion en el coste del sericio en el periodo
en el que se presta el senicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos del
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senvicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de julio de 2014.

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mgjoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un impacto
meterial y las cuales son:

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con
las definiciones de las condiciones de ejecucién y de sernvcios que tienen condiciones
irrevocabilidad,incluyendo:

= Las condiciones de ejecucion debe contener una condicién de senvcio.

* Unameta de desempefo deben cumplirse mientras la contraparte es la prestacion de
Sernvcios.

= Un obetivo de rendimento puede esta relacionada con las operaciones o
actividades de una entidad, o para los de otra entidad del mismo grupo.

= Una condiciéon de rendimiento puede ser una condicién de mercado o no de mercado.

= Sila contraparte, sin importar la razoén, deja de prestar el servicio durante el periodo
de consdlidacion, la condicion de servicio no se cunple.

NIIF 3 Conbinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva vy aclara que todos los acuerdos de
contraprestacion contingentes clasificados como pasivos (0 activos) que surgen de una
combinacion de negocios deben ser valorados a su valor razonable con cambios en
resultados si son 0 no entran dentro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39 , segun d
caso).

NIIF 8 Segmentos de Operacion
Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

* Una entidad debe rewelar los juicios hechos por la administraciéon en la aplicacion de
los criterios de agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve
descripcion de los segmentos de operacion que han sido agregados vy las
caracteristicas econdmicas (por €emplo, las ventas ylos margenes brutos) utilizados
para evaluar silos segmentos son "simlares"

e lLaconciliacién entre los activos del segmento al total de activos sélo se requiere que
se rewvele sila reconciliacion se informa que el fabricante de decisiones de operacion,
similar ala rewelacion requerida por los pasivos del segmento.

NIC 16 Propiedades. Planta v Equipo v la NIC 38 Activos Intangid es

La modificacion se aplicara de forma refroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que
el activo puede ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o €l
valor neto contable. Ademas, la depreciacion o amortizacion acumulada es la diferencia

entre los importes brutos y en libros de los activos.
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NIC 24 Rewelaciones de oartes relacionadas

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestion {una
entidad que ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacionada con
sujecion a las diwlgaciones de partes relacionadas. Ademds, una entidad que utiliza una
entidad de gestion esta obligada a rewelar los gastos incurridos para los servicios de
gestion.

3.3.2.3 Mejoras anuales 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1de julio de 2014 ylas cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro
de la NIIF 3 que:

./ Los acuerdos conjuntos, no solo alas empresas mixas, estan fuera del alcance de
la NIIF 3

./ Esta excepcion de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados financieros
del propio acuerdo conjunto

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcién cartera en la NIIF

13 se puede aplicar no sdlo a los activos financieros y pasivos financieras, sino también
para otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39,segin el caso).

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcion de los senicios awidliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de
inersion y propiedad ocupada (es decir, la propiedad, planta y equipo). La enmienda se
aplica de forma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y no la descripcion de los senicios
awidliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si la operacion es la compra de una
comrbinacion de activos 0 negocios.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuewo modelo de cinco pasos que
se aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. De acuerdo a la
NIIF 1S los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de que la
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servcios a un
cliente.

Los principios de laNIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicion
y el reconocimiento de ingresos.

El nuevo estandar de los ingresos es adicable a todas las entidades y reemplazara todos
los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, o bien una aplicacion
retroactiva completa o modificado se requiere para periodos anuales que comiencenen o
después del 1de enero 2017 con la adopcién anticipada permitida.

22



AEROMASTER AIRWAYS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuacion — NOTA 3 -Informacién Financiera (NIIF))

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de
Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto
contabilice la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta, en la que
constituye la actiidad de la operacién conjunta de una empresa debe aplicar las
pertinentes  NIIF 3 principios para las combinaciones de negocios que representan. Las
enmiendas también aclaran que un interés preexstente en una operacion conjunta no se
welve a medir en la adquisicion de una participacion adicional en la misma operacion
conjunta, mentras que se mantiene el control conjunto. Ademds, una exclusion de
alcance ha sido anadido ala NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican
cuando las partes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa,
estén bajo control comin de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisiciéon de la participacién inicial en una
operacion conjunta y la adquisiciéon de cualquier interés adciondes en la msma
operacion conjunta y son prospectiva efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 deenero de 2016, permitiéndose la adopcion termprana.

Modificaciones _a la NIC 16 v la NIC 38: aclaracion de los métodos aceptables de
Depreciacion 'y Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refleja un
patron de los beneficios econdmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la
que el activo es parte) en lugar de los beneficios econdmicos que se consumen a traves
del uso del activo. Como resultado, un método basado en los ingresos no se puede

utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y sélo puede utlizarse en
circunstancias muy limitadas a la anortizacion de los activos  intangibles.

Las modificaciones son efectivas  prospectivamente a los €ercicios anuales que
comiencen a partir del 1de enero de 2016,permitiéndose la adopcion tenprana.

Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 41Agricultura: _Plantas portador

Las modificaciones que carbian los requisitos contables para los activos biolégicos que
cumplen con la definicion de las plantas al portador. Segln las enmiendas, los activos

biolégicos que cunplen con la definicion de las plantas al portador ya no estaran dentro
del alcance de la NIC 41. En cambio, la NIC 16 se aplicara. Después del reconocimiento

inicial, las plantas al portador se mediran segun la NIC 16 al coste acumulado (antes de
madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la
madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crece en las plantas
al portador permanecera en el alcance de la NIC 41 se mide a valor razonadle menos los
costos de venta. Para las subvenciones del gobierno relacionadas al portador plantas, la
NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se aplicara rewelacion de la
ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcién anticipada
permitida.
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Modificaciones a la NIC 27: método de la participacién en los estados financiercs
individual es:

Las modificaciones permitiran alas entidades a utilizar el método de la participacion para
dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccién de
cambiar el método de participacion en sus estados financieros individuales tendran que
aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de la
participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a aplicar este método
a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las nodficaciones son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la
adopcion temprana.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

... Diciembre 31...

(en uso$)

Efectivo 5.400 6.100
Banco InternacionalS.A. 1.577.517 1.738.483
Banco Produbanco S.A. 502.308 900.323
Banco Pichincha Miami Agency 175.494 200.399
Produbank Internacional 143.950 148.971

2.404.669 2.994.276

(Ver pagina siguiente)
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NOTA S - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
... Diciembre31...

{en USO$%$)

Activos  Financieros

Provision de Ingresos 5.1 1.390.517 6.111.465

Documentos y cuentas por cobrar no 52

relacion adas 683. 703 3.219. %7

Cuentas por cobrar compai'llas relacionadas 15.1 110.800 99.120

Cuentas por cobrar empleados 12597 10.271

Provisié . .

(-) Provisiéon cuentas Incobrables y deterioro 53 (59.33 5) (52.535)
2.138.282 9.388.288

5.1 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a la provsion de ingresos
pendientes de facturar al cierre del egjercicio, con base al reporte de las planillas
sobre la prestacion de servicios y horas wladas por parte de sus diferentes clientes
principalmente Agip Oil Ecuador B. V., Petroamazonas y Helistar Lida.

5.2 Al 31 de dciembre del 2014 y 2013, corresponde principamente a ‘entas
ordinarias por servicios aéreos a su cliente Petroamazonas por un valor de USD$
673.463; mediante crédito entre 30, 90,180 dias o dependiendo de los comvenios

establecidos.
5.3 Elmovmiento de la provsion para deterioro de cuentas por cobrar incobrades fue
como sigue:
... Diciembre31...
2014 1011
{en USO$%$)

Sado inicial a 1de enero 2014 (52.535) (20. 3%2)

Provision del afo (6. 800) (32143 )

Saldo findl a 3ide dciembre 2014 (59.335) {52.535)

La Compania ha realizado una provisron para aquellas cuentas por cobrar de dudosa
recuperacion conforme lo estipula la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacion vigente en el Ecuador. Para lo cual ha aplicado la tasa del 1% a la cartera del
ano recomendada por la Administracion Tributaria, sin que exceda el 10% de la cartera
total, por considerarla razonable de acuerdo al andlisis de su cartera actual.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo de los senvcios y otros pagos anticipados esta conforrado de la siguiente
manera:

6.1 Al 31 de dciembre del 2014, la

6.2

.. Diciem bre 31 ...

(en USOS$)
Servicios y otros oagos anticload os
Seguros anticipados 6.1 503.789 678.796
Anticipo proveedores 6.2 118.646 27.633
Otros  anticipos  entregados 60.533 36.770
682.968 743.199

Compafia mantiene seguros anticipados
corespondiente al ramo de casco aéreo (helicopteros arrendados) con su

proveedor local "QBE Seguros Cooniad S.A", los mismos que mantienen una
vigencia a octubre 2015.

Conformado principalmente por anticipos entregados a Heligal por un valor de
USD$ 93.307 mismo que corresponde a pagos por concepto de seguros de

aeronaves al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a convenios previamente
establecidos entre las partes.

NOTA 7- INVENTARIOS

Al 31de diciembre del 2014 y 2013, la Conpania martiene

inventarios como se indica a

continuaci 6n:
... Diciembre 31 ...
(en USO$)

Inventario s

fventarios de bodega 71 666.077 252.843

Mercaderias en transito 7.2 1.200.00 0

666.077 1.452.843

7.1 Al 31 de diciembre del

7.2

2014 y 2013, coresponde a herramientas especiaes

necesarias para el mantenimento de las aeronaves; por compras redizadas en afos
anteriores.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde ala compra de un avén (usado) marca
ATR, modelo 42-320, serie 213, matricula HC-COU, por el valor de USD $1.200.000,
mismo que fue adquirido por Régimen de Adquisicion Temporal, dentro del periodo

de un ano, el miso que fue reexportado en el afo 2014, al cunplirse al afo de
internacion.
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(Continuacidn — NOTA7 - Inventarios)

Elmovimiento del imlventario de repuestos y herramientas  al 31 de dicienbre de 2014,es:

7.3

... Dicie m bre 31 e

(en USO %)
Saldo inicial al 1de enero 2014 252.843 252.843
Adcion (activacién) 413.234
Sado final a 31 de dciembre 2014 666.077 252343

Como efecto de la terminacion del contrato con su cliente principal Agip Oil en el mes

de diciembre de 2014, la Compania registra un reconocimiento de inentarios por
concepto de repuestos y herramientas que se entregaron a este cliente para
cunplimento de las condiciones del contrato y sobre el cual dentro de sus
condiciones es la restitucion del 100% de este imventario, el mismo que gener6 una
baja del costo de ventas por mencionado valor.

La Compaiia no dispone de un Informe Técnico de Rotacion que permita medir la
obsolescencia del inventario por concepto de respuestos.

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un

resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciem bre 31...

(en USO )
82 2.573.230 2.268.085
Depreciacion acumulada y deterioro (633.972) (679026)
1939.258 1.589.059
e Porcentaies _de
Clasifcacion: Wi Ir1: 15 710n
Terreno 198.015 198.015
Edificics 1.110.486 1.110.486 3%0- 5%
Naves, aeronaves, y simiares 8.1 825.000 300.000 20%
Maquinaria y equipo 88.375 251.627 10%
Instalaciones 139.000 139.000 10%
Vehicuos, equpos ~ de transpote y g 118.827 116.504 20%
equipo camionero movll
Equipos de computacién 29.263 81.926 33%
Muebes  y enseres 41.741 48.004 10%
Ofos propiedad, planta y equipo 22.523 22.523 10%
Construccién en curso
2.573.230 2.268.085
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8.1

Durante el afio 2014 la Compania registra principalmente la conpra de
turbopr opulsores (motore::;) para helicopteros por un monto ue USD$ 525.000 a su

proveedor "Agragflug Helilith GMBH & CO!" Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiia
realiz6 la comprade vehiculos por USD $58.554, los mismos que se componen pa
un camion a desel y un auto marca HYUNDAY TUCSON IX para uso exlusiwvo de la
Administracion de la Comparia.

Hasta el momento de nuestra revision la Comparia no dispone de un estudo de

deteriMtl sobre la aeronave de propiedad de la Comparfia, que permta presentar
razonablemente el costo de esta al 31 de dicienbre de 2014

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacién -NOTA 8 - Propiedad, planta y equipo)

8.1Los movmientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Vehkulos,
equpos  de Otros
. Nv ¢s, o transporte Yy propiedad
Construccion  aerona ves, §  MaQulnzfla y EQuiposde Muebles equipo pana y TOTA L
Terreno Edfici o5 . smk res coul2) psialaciones  _com@itacion CNgIes rero m ovil caui00 uso$
& curee
Sddo al 3ide Dicienbre  del 2012 1308501 300.000 212651 119500 81926 48.004 53586 61.499 2.185.667
Ad ciones 19500 62918 82418
Reclasfcaclon 198015 (198.015) 38976 (38.976)
Activacion (19.500) 19.500
Sado al31de Diciembre del 2013 T8 01> TIT0286 T0000.00 757156 T39.000 TO726 8007 TT650% 7752 ZALELE
Adlc ones 525.000 2323 527.323
Bajas (163252) (52.663) 16263) (222.178)
Sada a 31 de D<l erhre del 2014 198.015 1.110486 825.000 88.375 139.000 29263 41.741 118.827 22.523 2573230
Dee,rec1aeton acumulada detenoro
Saldoal 31de Dicem bre del 2012 (14 4.945) (148.750) (177.184) (1937) (55428) (13.492) (143 %) 15.842) (571.904)
Deprecactin (31.931) (15.000) (9094 ) (12275) (14 .891) (4.627) (17.052) (2.252) (107.122)
Recksf teac N (479) (11.166) 11648
Soldoal 31 de D iciembre del 2013 T177355) 1637507 1973377 F212) T70319) (I8 1197 31.37%) 6449) 679026)
Deprecia  cion (31.930) (82.593) (8.840) (13.900) (9 893) (4.181) 23533) (2.252) (177.122 )
BaJas 163250 52 662 6264 222.176
Sato al 31 de Dicenbre del 2014 236343 3.0 TZ8112) 275500 16.036) A9 8.701) 633972)
Propedades, pata y equipo,neto 198015 T . 2% 578.657 45341 110888 1713 25705 63916 13.822 1.939.258
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NOTA9- ACTIVOS INTANGIBLES- SOFTWARE

Un resumen de los activos intangibles y software es como sigue:

. Diciembre 31 ...

11.11
(en USOS)
Activos intangibles-software 9.1 85.386 85.387
Amoartizacion  acumulada  activos (56.662) (29.770)
intangibles-software
28.724 55.617

Pocentale de
amortizacjon
33%

9.1 Con fecha 16 de enero del 2012, "AEROMASTER AIRWAYS S.A" adquirié las licencias
del sistema "MICROSOFT DYNAMICS GP" a la compaiia "METODOS AVANZANDOS
INDUSTRIALES Y SISTEMAS CIA. LTDA" Durante el afio 2012 y 2013 el Unico
modulo habilitado de este sistema ha sido el del depatamento de Recursos

Humanos.

Entre los meses de agosto y novembre del afo 2013, la Compaiiia procedido a

emitir las notas de crédito correspondientes por la dewlucion

de los \alores

pagados en su nomento a la conpania "METODOS AVANZANDOS INDUSTRIALES Y
SISTEMAS CIA. LTDA", cerrando por completo la adquisicion de este softwere para

el aflo 2013, tanto en costo como en anortizacion acurmulada.

El novimiento de esta cuenta se presentd de la siguiente manera:

Activos
intang ible s-
softwa re
Costo
sado a 31 de Diciembre del 2012 207.004
Adicione s 52.300
Ajuste por ciere de software (173.917)
Saldo al31 de Dciembre de 2013 85.387
Adcione s
sado a 31 de Dciembre del2014 85.387
Amortizacién acumulada y deterioro
Saldo a 31 de Dciembre del 2012 (86.520)
Amortizacion (53.975)
Ajuste por ciere de software 110.725
saldo a/31 de Dciembre del2013 (29.770)
Amortizacion 263893)
saldo al 31 de Diciembre del 2014 (56.663)
Intang ibles, neto 28.724
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NOTA 10-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar fue como sigue:

... Diciembre 31 ...

(en USO3)
Cuentas y documentos por pagar 10.1
Cuentas por pagar al exterior 797.489 6.539.197
Cuentas por pagar locales 523419 744.606
1.320.908 7.283.803

10.1 Corresponde a valores pendientes de pago por concepto de primas de seguros al
proreedor Seguros Colonial por la cobertura de los cascos aéreos (helicopteros),
adicional esta cuenta conforma los valores pendientes de pago por arrendamiento,
conpra de repuestos de aeronaves, con las enpresas exranjeras "Agragflug
Helilith GMBH & CO.", "Aerdeasing & CO.", "Helicopter Transport Services, LLC",
LLC y "Bell Helicopter" principa mente.

NOTA 11 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios definidos para enpleados se formaban
de la siguiente manera:

. Diciembre 31 ...

(en USOS$)

0 ) . .

Por beneficios de ley a empleados 111 128.755 202.336
Con ellnstituto  Ecuatoriano de Pe

Seguridad Scocial |LE.S.S 59.607 82.149
P_amc:lpa_mon trabajadores por pegar del 11.2 7019 304.153
ejercicio

195.381 588.638

11.1 Por beneficios de ley a empleados:

Al final de los periodos 2014 y 2013 los beneficios a enpleados se encontraban
clasificados de la siguiente forma:

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacion- NOTA 11 -Otras Obligaciones Corrientes)

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en USOS$)

P L
Vacaciones por pagar 97.138 159.07 3
Décimo tercer sueldo 16.224 21.805
Décimo cuato sueldo 13.394 21.458
Sueldos por pagar 1.999

128.755 202.336

11.2 Participacion trabsjadores:

De acuerdo alas disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en USOS$)
Sado inicial a 1 de enero 2014 304.153 38.053
Provision del afo 7 .019 304.153
Pagos (304 .153) (38.053)
Sado final a 31de diciembre 2014 7.019 304.153

NOTA 12- IMPUESTOS

En estos rubros se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas, los mismos se detalla a continuacion:

Un novimiento de los impuestos activos y pasivos es como sigue:

... Diciembre31 ...
2014
(en USOS%)
Activo por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor LLV.A 438.757 286.986
Crédito trbutario a favor 1.R. 262113 1.005.506
700.870 1.292.492
Con la Administracion Tributaria
I.LV.A. Ventas 375.987
Retencion  Fuente |V.A 152719 1.860.506,00
Retencion  Fuente |.R 18.067 16.656, 00
546.773 1.877.162,00
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(Continuacion — NOTA 12 -Impuestos)
121Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
como sigue:

financieros y la utilidad gravable,

(en USOS$)
Utlidad antes de provision para impuesto a la renta 46.798 2.027.689
Pa rticipacion trabajadores  15% (7.019) (304.153)
39.779 1.723.536
Mas: Gastos no deducibles 508.693 371.297
Menos: Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad (2 7.060)
Utiidad ~ Gravable) 611.412 2.094.833
Impuesto a la renta causado 22% 134.510 460.863
(-)Anticipo  determinado correspondiente al eercicio
fiscal declarado (Traslade el campo 879 de la declaracion 241.344 208.492
del periodo anterior
(=)Impuesto ala renta causado mayor alarticipo 252371
determinado ’
Retenciones en la Funete LR del afo 503.455 631.459
(-)C rédito tributario  de afios  anteriores (834.910)
Sado a favor delcontribuy ente 262.113 1.005.506

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Al 31 de diciemore del 2014 y 2013, el efecto de inpuestos diferidos, derivado de los
gustes NIIF registrados con cargo a utilidades retenidas fue cono sigue:

Saldo al 31d<! Saldo al 31 de
Diferencias temporarias Pasivo diciembre del Reconocido en Reconocido en diciembre del
2012 resul tados Patrim onio 2013
Diferencias temporarias imponi Jles:
Costo afribuido Propiedad planta y
48254 {1.663) 46591
equipo
48254 (1.663) 46591
Saldo al 31 de Saldo al 31de
Diferencias temporarias Pasivo dciembre del Reconocido en Reconocido en diciembre del
2013 resuliados Patrimonio 2014
Diferencias temporarias imponi »les:
Costo atribuldo Propledad planta y
46.591 (1.663) 44928
equipo
16507 T1663) 1370
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(Continuacion - NOTA 122- Inpuestos)

Decl i6n_ del | I IR fo 2014

La Comparnia a la fecha de este infoome no ha presentado aiun la declaracion dd
impuesto ala renta por el afio 2014

A tos._tributari el Cédigo Orani le la Produccis

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.

351 el Cédigo Organicode la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

./ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

./ Exoneracién del impuesto a la salida de dvisas ISO en los pagos de capita e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inwersiones prevstas en este Cdédigo.

De acuerdo con la legislacion vigente, el afio 2013, aln estan sujetos a una posilkde
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afo 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturaes residentes
en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién sobre las
utilidades pagadas causan inpuestos adiciondes, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractua y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberan determinar en su declaracion correspondente al gercicio econdmico
anterior, el anticipo a pagarse con cargo al gercicio fiscal corriente equivalente a la
sumetoria de los resultados que se dotengan de aplicar la siguiente férmula:

./ El cero purto dos por ciernto (0.2%) del patrimonio total.

./ El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del inpuesto a larenta .

./ El cero purto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

./ El cero puntocuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto dd
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
coresponda en julio y septiembre del siguiente ano. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor  al anticipo, éste se establece como impuesto definitivo.
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Estudio de precios de transferencia

El Decreto Ejecutvo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion ftributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se public6 en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005

640, a traves de la cual se establecié el alcance de dichas normas y los requerimientos
de informacion a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial NO 242 la Ley Reformetoria

para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacion

que tienen los contribuyentes que cdebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes independientes en operaciones conparables y para efectos de control deberan

presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones; y que la falta de presentacion

de los anexos e informacion referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracion del I npuesto ala Renta, sera sancionada por la
propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15000 ddlares de los Estados
Unidos de América

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del Senvicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus pricipaes aspectos se
menciona : Los contribuyentes del inpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el ederior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberdn presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el ederior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumuado superior a USD $ 5000.000 deberdan presentar adiciond mente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administracion  Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimento de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exerior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas ala Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abri del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Inpuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yjo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superia a tres mllones de ddlares de los Estados Unidos de America
(USO 3000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Qpgaciones con Partes Relacionadas. ".
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2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del misnp periodo fiscal, en un nonto acurrulado
superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de Angrica (USO
6'000.000,00) deberan presentar adcionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia".

NOTA 13- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014; las odligaciones financieras que mantiene la Compainia, se
conformaba de la siguiente manera:

Corrient e No Corjenie
| 31 de dicieml Jel 20
Banco Produbanco S.A .
Préstamo bancario por un vaor de US$ 28.500
que devenga un interés del 9,38%, con un plazo
de 36 meses a partir de junio 2013 hasta junio
del 2016. 9.907 5.299 15.206
Préstamo barcario por un valor de US$ 25.490
que devenga un interés del 9,38%, con un plazo
de 36 meses a partir de junio 2013 hasta junio
del 2016. 8.869 4.738 13.607
Total usos$ 18.776 10.037 28.813
) . Saldo _alfing
Corrient e No Coriente
Al 31 de diciembre del 2013
Banco Produbanco S.A.
Préstamo bancario por un valor de US$ 28500
que devenga un interés del 9,38%, con un pazo
de 36 meses a partir de junio 2013 hasta junio
del 2016. 9.060 15.206 24.266
Préstamo bancario por un vador de US$ 25.490
que devenga un interés del 9.38%. con un plazo
de 36 meses a partir de junio 2013 hasta junio
del 2016. 8.096 13.607 21.703
Total usos$ 17,156 03:381 45.9690

13.1 Las obligaciones contraidas por la Compania durante el afio 2013, fueron realizadas

con la final de hacer las adquisiciones de los vehicuos nuevos, tal como lo indica la
(Nota 8).

NOTA 14- ANTICIPO DE CLIENTES

Los  anticipos de clientes se  conformaban principal mente de su cliente
"PETROAMAZONA S" en el afo 2013 por un nonto de USD$ 508,086.
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NOTA 15 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos, transacciones con compariias

y partes

opera la Compania se detalla a continuacioén:

relacionadas con las que

... Diciembre 31...

: . .

Aeromaster del Perd S.A.C.

Roberto Damone Abbruzzase
Donnaterra S.A.

Cuentas por pagar diversas

Roberto Abbruzzase
Valeria Lépez Reyes

relaciona
Damone

15.1 Durante los afios 2014 y 2013,
compafiias y partes relacionadas

(en USOS$}
25.200
37.920
110.800 36.000
110.800 99.120
das
3.798
3.798

las principales transacciones
fueron como sigue:

que se redizaron con

2014
Aeromaster Robert o
Cuentas por cobrar del Pert Oamone Donaterra
SA.C. Aboruzzase SA
Préstamos 356.900
Cobros (283.067)
Cruce de cuentas (25.200)
Robert o Agragflug Agragflu g Helicopter
Cuentas  por pagar Damone Aerdeasing Helilith Helilith GMBH  Transport
Abbruizzase & CO., LLC GMBH & CO. & CO. Service s, LLC
Arriendo - aeronaves (67.200) (19.333.813) (5.585.432) (1.233.065) (4.169.540)
Arriendo  de terreno (41.423)
Pagos arriendos 104.825 9.636.287 1.259.504 3.871.580

(Ver pagina siguiente)
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EROS

(Continuacion - NOTA 15 - Cuentas por pagar diersas relacionadas)
2013
Aero master Roberto
Cuentas por cobrar del Pera Damone Donaterra
S.A .C. Abbruzzase S.A
Préstam os 25.200 62.000 36.000
Roberto Agragflug
Cuentas por pagar Damone A eroleasing Helilith
Abbruzzase & CO., LLC GMBH & CO.
Arriendo  aeronaves (75.040) (19.333.813) (832.152)
Arriendo de terreno (32.480)
Pagos arriend os 97.220
Préstam os 100.000
Pago de préstamos (50.000)

NOTA 16- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

... Dic iembre 31 ..
2014 2013
(en USO $)
Provsiones por bene ftios a emplead os
Pov isién Jubila cién Patronal 16.1 308.391 189.642
Provision Desahucio 16.2 30.789 77.906
345.180 267 .548

16.1 Provision para jubilacion patronal :

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal, a partir de los 20 afos de trabsjo continuo o interrumpida, tendran

derecho al ser jubilados por sus enpleadores sin perjuicio sin perjuicio de la jubilacidon
que les corresponde en su condicion de afiliados al nstituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. La Compafia adopté la provsion por este concepto que se la redlizara con base a
un estudio actuaria! realizado por un perito indgpendiente.

(Ver pagina siguiente)
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El movimiento de la provsion de indemnizacién por jubilacion patronal fue como sigue:

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en USO$)
Saldo inicial a 1de enero 2014 189.642 128.300
Provision del afio 118.749 70.501
Pagos (9.159)
Saldo final al 31 de diciembre 2014 308.391 189.642

16.2 Provisidn para indemnizacidn por desahucio:

De acuerdo con el Cdédigo del Trabgjo, en los casos de terminacion laboral por desahucio
sdlicitado por el empleador o por el trabgjador, la Conpania entregarda el 25% de la
Utima remuneraciéon mensual por cada afio de senicio. Una parte de este pasivo
posiblemente no sera exgible por la separacion woluntaria de algunos enpleados, para lo
cual registra una provsion con base a un estudio actuarial redlizado por un perito

independ ente.
El movimiento de la provsion de indemnizacién por desahucio fue como sigue:

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en USOS$)
Saldo inicial al 1 de enero 2014 77.906 56.410
Provision  del afo 104.657 26.921
Pagos (145.774) (5.425)
Saldo final al 31 de diciembre 2014 36.789 77.906

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
senicio actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de senicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio acada afo de senicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del
dinero a travds del tiempo, el incremento saarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

NOTA 17- PRESTAMOS ACCIONISTAS

Corresponde a valores proporcionados por los Accionista s, como aportes para futuras
capitalizaciones, por un monto de USD $1.724.673.
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Al 31 de diciembre de 2014, los préstanos accionistas registraron los siguientes
movi m entos:

Vaeria Lé12ez Roberto  Damone Sado neto
Sado inicial a 1de enero 2014 411174 1.313.499 1.724.673
Pagos (70.000) (12.000) (82.000)
€ompensacion (25.200) (116.178) (141.378)
Sado finad a 31de dciembre 2014 315.974 1.185.321 1.501.295

NOTA 18.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafnia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuartificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compania para mitigar tales riesgos, si es el caso.

18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sis
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Conmpania

A continuacion se incluye un detale por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposiciénde riesgo de crédito que posee la
Compania a la fecha de presentacion son:

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en USO $)
Efectivo y equivalentes de efectivo 2404.669 2.94.276
Al fi .
Provision de ingresos 1.390.517 6.111.465
Documentos y cuentas por coorar no
relacionad as 683.703 3.219.967
Cuentas por cobrar compafias relacionadas 110.800 99.120
Cuentas por cobrar empleados 12597 10.271
Provisis . .
(-) Provisiéon cuentas incobrables y deterioro (59.335) (52.535)
4.542.951 12.382.564
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Deterioro _de cuentas _por _cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciadles se detalla a continuacion:

... Diciembre 31,.. ... Diciembre 31,..
2014 2013
(en USO $) (en USO$)

Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corrient e 591.408 1.047.231
Vencidos entre 130 dias 3.300 1.466.031
Vencidos enre 31-60 dias 3.640
Vencidos mas 120 dias 83.99%5 (59.335) 703.065 (52.535)

683.703 (59.335) 3.219.967 (52.535

18.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerenda
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo. La
Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando corntinuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimento de los activos y pasivos financier os.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

. Diciembre 31...
(en USO$)
Activo corriente 6.592.866 15.871.098
Pasivo corriente 2432816 10.542.393
indce de liquidez 2.71°0

18.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafia estarda en
capacidad de continuar como empresa en marcha mentras que busca maximizar el

rendmiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy
patrimonio.
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NOTA 19-PATRIMONIO

19.1 Capital.- El capital social autorizado consiste en 100,000 acciones de USD $ 1 de
valor nominal unitario.

Capaital
Accionistas Suscrito 'y %o Acciones
Pagado USO
Roberto Damone UsD $ 65.000 65% 65.000
Valeria  Lopez UsD $ 35.000 35% 35.000
uso $100.000 100 % 100.000

19.2 Reserva Legal.- La ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minino
acance el 50% del capita social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitaizada en su totalidad.

193 Efecto de aplicacion NIIF.- Como se detald anteriormente los gjustes resultantes
del proceso de conversion a las Normas de Informacion Financiera NIIF fueron
registrados con cargo a esta cuenta.

19.4 Resultados acumulados.- El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos ewentuales.

NOTA 20-INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias se encuentran conformados y corresponden
exclusivamente a la prestacion de servicios aéreos, cuyos montos registrados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se detallan a continuacion:

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en USOS)
AGtivi fnari
Prestacion de servicios 20.1 (19.675.999) (33.654.554)
Otros ingresos de actividades ordnarias 20.1 (2.503.220) (2.105.271)
(22.179.219) (35.759.825)

20.1Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, coresponde a la prestacion de servicios de
traslados de persona y cargas, los principales contratos con los que se generan
estos ingresos coresponden a "Agip Oil Ecuador B.V.", "Petroamazonasy
Helicopter Transport Senvices, LLC" y "Ascciacion ARB Smartpro.”

20.2 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, coresponde principamente a ingresos pa
concepto de recuperacion por la compensacion de repuestos recibidos pa
"Helicopter Transport Services" por un valor de USD $ 2.021.509, asi también por
la facturacion por concepto de Reembolso de Gastos por la Compra de Combustible,
Transporte de Combustibdle y Tasas Aeroportuarias, principamente a "Agip Ol
Ecuador B.\V." y "Petroamazona s principal mente."
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NOTA 21-COSTO DE VENTAS

Los Costos de la Compaiiia ésta conformado principamente por los costos asociados al
personal operativo que corresponde ala mano de obra utilizada y los costos indirectos de
fabricacion asignados directamente a la prestacion de senvcios.

. Diciembre 31 ...

(en USO $)
Costo de venta s
(+)Importaciones de bienes no producidos 211 9.344 829 20.246.509
(+)Compras netas locades de benes no
producida s por la compafia 155.062
Sueldos y beneficios sociales 2.315.853 3.185.280
Gasto planes de beneficios a empleados 468913 387.291
Mantenimiento y reparaciones 69.170 121.618
Suministros materiales y repuestos 79.217 232.531
Otros costos de produccion 6.166.103 5.595.138
18.444.085 29.923.429

21.1 Acontinuacion un detalle de los helicopteros que se encuentra siendo arrendados por

la Compania

2011

Costo de

canon Total de arriendo Arriendo hors
Ti2o de helico2tero Proeieta rio mensual al afo adicio nales Total
Bell 206b hc-chh Aerokasing & CO., LLC 20000 40.000 19.084 59.084
Bell 206b hc-chi Aerol easing & CO.LLC 20.000 40.000 40.000
Bell 212 he- cix Aeroleashg & CO. LLC 80.000 660.000 173431 1.053431
Bell 212 hc- cix Aerol easing & CO.LLC 40000 40.000 40.000
Bell 212 hc-qjb Aeroleasing & CO.LLC 50.000 200.000 1750 201750
Bell 412 hc-ckd Aeroleasing & CO.LLC 90.000 90.000 103 553 193553
Bell 412 hc-ckd Aeroleasing & CO.LLC 45.000 495.000 495000
Sikorsky ch54b hc-cmd Aeroleasing & CO.LLC 350 .000 1.400.000 610.295 2.210.295
Skorsky ch54b hc-cmd Helcopter Transpart Services, LLC 284 .200 1.136.800 2441540 3.578.340
Sikorsky ch54b hc- cmd Helcopter Transport Services,LLC 295 600 591.200 591.200
Bell 212 hc-chd Agragflug Hellth GMBH & CO. 35.500 426.000 283248 709 .248
ATR42 -320 Nardic Aviaton (NAC) 20.000 100.000 100 .000
Renta turbina cix Mint turbines lic 72928 72928

1.330300 5.511928 3832.901 9.344.829

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacion- NOTA 21 -Costo de entas)

Costo de

canon Total de arriendo  Arriendo horas
Tipo de helicoptero Propietario mensual al aio adicionales Total
Bell 206b hc-chh Aeroleasing & CO., LLC 20.000 240.000 56628 296.628
Bell 206b hc-chi Aeroleasing & CO., LLC 20.000 240.000 2132 242132
Bell 212 hc-cix Aeroleasing & CO., LLC 80.000 960.000 458925 1418925
Bell 212 hc-cgb Aeroleasing & CO., LLC 50.000 600.000 60625 660.625
Bell 412 hc-ckd Aeroleasing & CO., LLC 90.000 1.080.000 329.382 1409.382
Sikorsky ch54b hc-chg Aeroleasing & CO., LLC 345.000 4.140.000 5570.016 9.710.016
Sikorsky ch54b hc-cmd AeroleaSing & CO., LLC 350.000 4.200.000 1.396.105 5.596.105
bell 212 hc -chd Agragfug Heliith GMBH & CO. 35500 426.000 406.152 832 .152
Renta turbha cix Mint turbines lic 80544 80.544

990.500 11.966.544 8.279.965 20.246.509

NOTA 22- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos se encuentran clasificados en "gastos administrativos"”, "gastos de ventas",
"gastos financieros" y "otros gastos" de los cuales y los mas importantes detalamos a

continuaci én:

... Dicie mbre 31 ...

2014 2013
(en USOS$}
Gastos de Administracién 222 2.116.139 2.404.876
Gastos de Ventas 221 597.905 1.112.499
Otros  gastos 223 974.292 291.332
3.688.336 3.808.707

22.1 Unresumen de los "Gastos de venta" es como sigue:

... Diciembre 31 ...

(en USOS$}

Gastos de Ventas
Impuestos, contribuciones y otros 549.204 1.051.976
Depreciaciones 25.162 30.863
Seguros y reaseguros (pimas y cesiones) 19.138
Sueldos y sdarios 2.557 28.001
Mantenimiento y reparacién 1.200
Agua, erergia, luz, y telecomunicaciones 549 20
Lubricantes 95
Honorarios, comisiones y detas 1.639

597.905 1.112.499
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(Continuacion- NOTA 22 - Gastos Operacionales)

22.2 Unresumen de los "Gastos de Administracion' es como sigue:

... Diciembre 31

2013

2014
(en USO$)
Sueldos, sdarios y demads remuneraciones 655.24 4 541.323
Honorarios, comisiones vy dietas a personas naturales 517.331 714.468
Impuest os, contribuciones y otros 290.474 59.091
Beneficios socidles e indemnizaciones 164.690 94.587
Aportes  a la seguridad  social 79.566 92.456
Depreciacion 76.800 68.694
Gastos de vige 76.662 44.113
Mantenimiento y reparaciones 54.244 29.280
Agua, erergia, luz, y telecomunicaciones 49.514 39.016
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 30.114 446.902
Otros gastos 68.023
Transport e 29.043 33.318
Amortizaciones 26.893 53.975
Suministros, materiales y repuestos 17.933 32.429
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 15.746 22.815
Arrendamiento  operativo 11.428 18.117
Gasto deterioro 6.800 32.143
Lubricant es 5.953 2.963
Promocion  y publicidad 3.898 11.163
Comisiones 3.806
2.116.139 2.4 04.876
22.3 Unresumen de los "Otros gastos" es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2014 2013
(en uso $)
Otros Gastos:
Otros  gastos 957.630 274.614
Gastos financieros 16.662 16.718
974.292 291.332

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.
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AEROMASTER AIRWAYS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AI31DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 24.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de dciembre del 2014 han sid
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compania y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacién. Se estima que los estados financieros seran
aprobados  sin nodificaciones.
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