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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas ¥y Junta de Dir ectores de:
AEROMASTER AIRWAYS S.A.

He auditado el balance general adjunto de AercoMaster Airways S.A., al 31 de
diciembre del 2001/ y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estados
financieros basandome en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerde con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y re alizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen cirores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
yue sustenia las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por l1a gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacién delos estados financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria
provee una base razonable para expresar una opinidn.

Como se explica en la nota 1, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lieva
sus registros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ~NEC-, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y_adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las
cuales difieren en dertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

. En mi opinién, los estados financievos anizriormente mencionadoes, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AeroMaster Airways S.A., al 31 de diciembre del 2001 los resultados de sus
aperaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas y pricticas contables awonzadas o establecidaz por la
Superintendencia de Compafiias del Feuador.

@
A Xavier Cruz P.
RNAE No. 474

15 de noviembre del 2002
Quito-Ecuador
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AEROMASTER ARTWAYS S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
ACTIVO

NOTAS

ACTIVO CORRIENTE: (délares)
Efectivo 1,083,190.50
Inversiones 4,200.00
Cuentas por cobrar 2 4,196,316.23
Impuestos anticipados 458,835.49
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,742,542.22
ACTIVOS FIJOS, NETO 2 283,114.38
OTROS ACTIVOS 4 2.383.79
TOTAL 6,028,040.39
PASIVO Y PATRIMONIO DE £,OS ACCIONIS1AS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 5 4,746,299.17
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,746,299.17
PASIVQO NO CORRIENTE 6 140,000.00
PATRIMONIO DE 1.OS SOCIOS: ’
Capital social 7 5,320.00
Capital adicional 8 16,834.72
Aporte futura capitalizacién 20,228.10
Resultados acurnulados 40,078.44

Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOYAL

Ver notas a los estados financieros

1,059,279.96

1,141,741.22

6,028,040.39
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AEROMASTER AIRWAYS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

INGRESOS:

Ventas nctas

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

2.5% IMPUESTO AMAZONICO
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10

10

(ddlares)

16,806,216.50

16,806,216.50

14,976,836.72
770,099.82

15,746,936.54

1,059,279.96
1?1,192.23
158,891.99
177,298.93

531,896.81
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AEROMASTER AIRWAYS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
Capital Capital Aportes Resultados Utilidad
Social adicional futuras capitalizac. acumulad del gercicio Total
{délares).
Saldos al 31 de diciembre del 2000 5.320.00 1631238 847.91 25432.94 4791323
Transferencia a resultados acumulados 2543294 -25,432.94 0.00
Ajustes 52234 13,797.59 14319.93
Aportes futura capitalizacidn 2022810 20,228.10
Utilidad del ejercicio 1,059,279.96 1,059.279.96
Saldos al 31 de diciembre del 2001 5,320.00 16,834.72 20,228.10 40,078.44 1,059,279.96 # 1,141,741.22

Ver notas a los estados financieros
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AEROMASTER ATRWAYS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de pasivo a largo plazo

Efectivo neto provisto en las actividades
de financiamiento

(CAJAY EQUIVALENTES DE FFeCTIVO:
Aumento del efectivo

Saldo del efectivo al inicin del afio

Saldo del efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

{ddlares)

7,119,117.14
-6,272,008.27

847,108.87

-253,063.79

-253,063.79

38,274.89

38,274.89

632,319.97

455,070.53

1,087,390.50
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AEROMASTER ATRWAYS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

__NOTAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacién 3

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OFERACION:
Cuentas por cobrar

Otros activos
Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO I'OR LAS A 'TIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(dblares)

1,059,279.96

2795405

-27,954.05

-425,160.92
-17,732.17
1,317,956.01

875,062.92

847,108.87
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AEROMASTER ATRWAYS S.4.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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AEROMASTER ATRWAYS S.A. Fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador
el 19 de marzo de 1989. Su objetivo principal es ¢l mantenimiento de todo tipo de
aeronaves y arrendamiento de aeronaves.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables
en délares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, emitidas
por 1a Federacidn de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacién y
presentacién de los estados financieros.

Estas nommas incluyen la relativa a la conversién de los estados financieros de sucres
a ddlares, cuyos procedimientos de aplicacion establecidos por la Superintendencia de
Companias del Ecuador, difieren con los principios de contabilidad generalmente
aceptados,

El resumen de tales normas y su aplicacién a los estados financieros es mencionado a
continuacién:

Caja y equivalentes de efectivo.- Para propésiior del estado de flujos de efectivo, se
consideré como caja yequivalentes de efectivo, los saldos de cajay bancos.
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1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los activos fijos.- Estén contabilizadas al costo, ajustado por comversién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se¢ cargan a gastos al incurrirse
en ecllas, mientras que las mejoras de importanca se capitalizan. la
depreciacién se calcula por ¢l método de linea recta, tomande come base la vida

0til estimada de los activos relacionades.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Adivos

Magquinarna y equipos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computaci6n
Otros activos

Tasas

10%
10%
20%
20%

La compafifa no realizé 1a comparacién def costo neto convertido de sus activos
fijos con el avallio de peritos, requeridas poi disposiciones legales.

2. CUENTAS POR COBRAR

.

Clientes

Anticipo proveedores

Aunticipo honorarios
Préstamos emplados

Cuentas por cobrar accionistas
Ofros

Total

(1) Las cuentas por cobrar no generan intereses.

Petroecuador.

(ddlares)

(1) 3,598,629.33
407,287.29
1,840.00

20,024.69
168,534.92

4,196,316.23

Su principal cliente es la compafifa
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3. ACTIVO FLIO
SALDO SALDO
DESCRIPCION 31-Dic-00 ADICIONES TRANSFERECNIAS 31.Dic-01
S Sl SI.
Muebles y enseres 9,574.66 ®.186.96 17,761.62
Maquinaria y equipo 17,630.05 13,634.43 31,264.48
Equipoz de oficma 20,044.38 -4,821.75 15,222.62
Equipos computacién 28,983.06 4,812.20 33,795.26
Otros actrvos 0.00 231,242.40 231,242.40
Subtotal 76,232.15 253,063.79 -9.56 329,286.38
Depreciacién acumulada -18,217.95 -27,954.05 -46,172.00
Total 58,014.20 225,109.74 -9.56 283,114.38
4. OTROS ACTIVOS
(délares)
Depésitos en garantia 2,383.79

Total 2,383.79
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5. CUENTAS POR PAGAR
(ddlares)

Jaguar Aviation 1,597,192.50
Erickson 1,690,370.00
Robert 381,008.16
Heli Support 8,767.03
Impuestos 234,821.89
Iess 4,791.73
Otras cuentas por pagar 829,347.86
Total 4,746,299.17

Las cuentas por pagar no generan intereses.

6. PASIVO LARGO PLAZO

Ing. Roberto Damone 100,000.00
Ing. Pedro Lépez 40,000.00
Total: 140,000.00

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, la estructura del capital accicnario de la Compaiiia, es
el siguiente:

Namero Capital
participaciones social
Socio {délares)
Valeria Lopez de Damone 465,500 1,862.00
Ruben Primak 332,500 1,330.00
Ing. Roberto Damone 532,000 2,128.00
Total: 1,330,000 5,320.00
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8. CAPITAL ADICIONAL

En esta cuenta se registran los ajustes provenientes de la aplicacidn del sistema de
conversion.

Segin 1a NEC No. 17 los saldos de las cuentas “Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio” y “Reexpresién monetaria” deben revelarse camo parte integrante de la
cuenta patrimonial “Capital adicional”.

El saldo al 31/12/01 asciende a la suma de § 16,834.77, el mismo que puede ser
utilizado para aumentar el capital previa compensacién de las pérdidas.

9, VENTAS
Ventas
{ dolares)
Servicio de vuelo 2,049,724.73
Mantenimiento y lote 11,531,932.72
Servicios Logisticos 1,575,663.04
Sistemnas de combustibles 254,690.00
Mantenimientos varios 30,316.80
Oftros ingresos 1,363,889.21
Total 16,806,216.50
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10.IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a provisidn para el impuesto ala Renta se¢
calcula alatarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables del ejercicio econémico
terminado ¢ 31 de diciembre del 2001. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencidn adicional alguna.

Utilidad antes de participacién a trabajadores 1,059,279.96

15% Participacién a trabajadores 158,891.99
Utilidad antes de impuesto a la renta 900,387.97

2.5% Impuesto Amazonico 191,192.23
Utilidud basc antes de impuesto a la renia 709,195.74
25% Impuesto causado 177,298.953

(-) Retencibnes en la fuente -137.834.16
Saldo a favor 39,464.77

11. RESERVA LEGAL

[0 2 I I I B

De conformidad con el Art. 199 dela Ley ¢ Compaiiias, la empres a tiene la facultad
de former un fondo de reserve equivaleiic al 10% de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, hasi: jue este alcance por lo menos el 50% de
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero pus de ser
utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.




