AEROMASTER AIRWAYS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES




Audilores & Consulla res 5 4

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AEROMASTAER AIRWAYS 5.4,

Opinidn calificada
Hemaos auditado los estadas financieros adjuntos de AEROMASTER AIRWAYS S.A. (Una Sociedad

Andnima constituida en el Ecuador), que comprenden af estado de siuacion financierg el 31 de
diciembre daf 2018 ¥ los corespondientes eslados de resuitados integral, de cambios en &l patimonio
¥ de fiujos de electivo por &l afio terminado en esa fecha asi coma '8s notas a o, estados financieros

Que incluyen un resumen de las poliicas contables significativas

varias altemativas para al incremeanto de sus transacciones ¥ obtener una rentabilidad adecusda. Los
@slados  financierns  deban ser leidos tomando en cuenta las circunstancias antariomente

Fundamentos de la apinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NiA Mussiras
responsabilidades de acuerdo con dichas narmas se describen mds adelants en este nferme en [a
seccitn Responsabilidades oel Auditor Somos ndependiantes de AEROMASTER AIRWAYS S.A.
de confamiidad con el Codigo de Etica Fara Profesionales de la Contabilidad def Consejo de Normas
Intermacionales de Elica para Contedares {IESBA por sus siglas en inglés) ¥ las disposiciones de
independencia da |a Superintendencia de Comparfias, Valoras ¥ Saguros del Ecusdor ¥ hemas
cumplid las demds responsabilidades de &tica de conformidad con dicha Codigo. Consideramaos quie
la evidensia de auditaria que hemos obtenido es suficiente v apropiads para proporcionar una hase
Para-nuestra opinidn de auditoria

La Administracian es responsable por |a preparacion de Informacicn adicional, la cual comorends |
Informe Anual de |os Adminisiradares a Ig Junta de Accionistas. perg na incluye el juego compleio de
estados financieros ¥ nuestro informe de audiloria Se espera que dicha Informacion sea puesta g
Ruesira disposicidn con postencridad a la fecha de este irformea

Nussira opinidn sobre fos estados financieros de ia Compaflia, no mcluye dicha informacian ¥ no
eXpresamos ninguna forma de asequramiento o conclusitn scbre ia misma.

En conexion con ia auditoria de los e3tados financieros. nuestra responsabilidad es lear el Informe
Anual de los Administradares a Ia Junta de Accionistas cuando asta disponible y, al hacerln, considerar
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Auditores & Consullores SA

La Administragion y jas actionistas, son responsables de la supervision del proceso de la informacion
financiera de |a Comparia

Responsabilidad del Auditor

M SU comjunio estan libres de ermores materiales debido & fraude o emor, y emitlr un iInforme de
auditoria que incluya nuasira apinion.  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no
garantiza gue una auditoria realizads de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA
detecla ssempre un error material Cuando este exista. Emores pusden surgir debido a fraude o error W

Como parte de una auditoria efecluada de conformidad con Normas internacionales de Auditoria NIA,
apiicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenamos una aclitug da escepticismo profesional durante
ioda la auditoria, También:

*  Wentificamos y evaluamos los 7185908 de error material en los estados financieros, debids a fraude
o ermor, disefiamos y Hjan:r..ltamn:s procadimientos de auditons para responder a dichos riesgos ¥

*  Oberemos conocimients del-cantrol inferno relevante para la audiloria con el fin de disafiar
procadimientos de auditoria que sean Spropiados en las crcunsiancias, Per no con al proposito
de expresar una opinitn sabre |a efectividad del control interna de |a Compadiia

*  Evaluamos si las politicas contebias aplicadas son apropiadas ¥ 5 [3s estimaciones contables ¥ia
Corespondients informacion revelada par la Adrinistracidn es razonabie

*  Concluimos sobre lo sdecuads da ia utilizacion, por parte de |a Gerencia, de la base contable de
NEQCCio en marcha y, basados en ia avidentia de audiforia obtenidg concluir si exisle o no wna
Incertidumbre material refaciongda Con evenlos o condiciones que puaden generar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Compafia PAra continuar como negacic en marcha. S
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revaelaciones no s0n adecuadas Bxprésar una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ls fecha de este informe de audiaria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafia geje de ser una
emprasa an funcionamiento

* Evaluamos la presentacién general, la estructiura ¥ @l contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, ¥ 5i [os estados financieros representan ias ransaccicnes v evanios
subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonatde,

* Comunicamos a los responsables de |a Administracin de la Compafifa respecto a. entre otras
Bsunlas, el alcance v el momento de realizacion da |a auditoria plamficada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi coma cualguier deficiencia significativa de contral interno Gue
identificamos en al franscursa de 1a auditoria,

]F'I i / u
[ ,'j A, ,n.d'; 170 o i
RMAE No, 944 Helger Lozéne Zohiga
Quito 26 de marzo 2019 Gerente Géneral
Quito, Ecuador KAJ Auditores y Consultores S.A.
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AEROMASTER AIRWAYS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en Déiares de los Estados Uridos de Améfica)

Activo Notas 2018 2017
Activos corrientes:

Efectivo y equialentes de efective 3 192.034 17.478

mﬂtagpwnuu'a-mmm-mymas 4 1,858,297 2.249.183

Cuertas per cobrar relacicnadas B 1.062 .

Actihvo por impuesto comienta g 68210 833125

Sandcios y atros pagos anticipados £ e 218448

Invertanics 5 T0as1T 1.036 886
Total activos corrientes 2.831. 244 3.606.120

Activos no corrientes:

Propiedad, naves, mobiliano y equipos & 1.671. 728 1.773 3g2

Activos intangities 1 1
Total activos no corrientes 1.571.728 1779383
Total activos 4,402,873 5_.3-55.511

Paslvos y patrimonio de los socios
Paslvos corrientes:

Cuertas y documentas por pagar Fi 45 587 27hH. 720

Cuentas por pagar relacionadas ¥ olras 8 469 662 TBE 952

Pasihos por impuesto eomienta o 434, 505 467 176

Beneficios definides para ampleados 10 28.564 49.289

Anticipo de dientes T 3.031 3.000

Otras cuentas y documeantos por pagar 7 15,130 677
Total pasivos correntes 997.885 1.604.730

Pasivos no comrientes:

Beneficios definidos para empleados 10 53724 T3.200
Total pasivos no correntes 53.724 73.200
Total pasivos 1.051.609 1.677.930

Patrimonio de los SOCI0S
Capital 12 100.000 100.000
Resena legal 50.000 50.000
Chras reseras a7, 063 37083

Ganancias acumuladas:

Otros resultados integrales 1B.975 { T8 BD0)
Superdvl por valuacidn de Propeadades v equipas 485 722 485 722
Efectos de aplicacién MIF s {245.401) 138:854
Ulilidades retenidas 2895001 2 505 444
Total patrimonio de los socios 3.351.384 3.707.583
Compromisos y contingencias
Total pasivo patimonio de los socios 4.402.973 5. 386,513
N [ o Damone &
Dir. Ananciero v Adm. GTH Representante Legal

Les notas explicalivas anexas 0N pare irdegranta de oz estados financiercs.




AEROMASTER AIRWAYS 5.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS

(Expresado en Dotares os los Estados Unidos de Amdrica)

Ingre sos
Ingrescs de acthdades crlinanas
CHrps ingrasns
Total ingresos

Costos
Costo de wentas y produccion
Total Costos
Lnilidad Bruta

Gastoa:
Gastos de administracin
Gastos financienss
Chines gasios
Parhicipacion & irabajadones
Total gastos

Resuitado integral antes de impuesto a ja renta

IMPUESTD A LA RENTA
Cremiarts
UTILIDAD DEL ANOD

OTROS RESULTADDS INTEGRALES
Gananciad (Penddas) en esiudion acluanales

Remiltado integral neto, incluyendo otras
partidas patrimoniales

Jng. Paul Puente
Dir, Francro y Adm. GTH

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

14

"
14
14
10

g

Naotas 2018 2017
12 960,456 881 701
1 325087 425 383

1.316.453  1.407.084

(187.781) (487 182)
(187.761) _ (467.182)

1.128.692 948,907
{1.082, T38) (233.278)
(B.001) (E.022)
. {10 986)

(5529} =
_{1.087.368) __(ss0.289)
31.334 (387)

(41 B881) (82 496)
{10.527) (82.882)

16 378

34 453

W ]

C Jur—

Robeno Camone A
Representants Legal

i

_LEmum Wﬂlmmﬂm financierns.
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AEROMASTER AIRWAYS 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresado an Difares de los Estadas Unidos e América)

Otros Efectos de Superawvit por

Reserva resultados  adopcidn revaluacionde Ltilidades Total

__Capita) legal Otras infegrales  de MIF inversiones retenidas _palrimonio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 100.000 50.000 37.063 (38.928) 138,954 486,722  3.328.581 4.111.382
Ajustes afios antedones - . [340.255) (340 255)
Perdida nela y resultads integral - - 19,328 . - (82 882) {63.554)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 100.000 50.000 37.063 (18.500) 138,954 495722  2.905.444 3.707.583
Ajustes afice anterigres - - - - (358 283) - B4 (358 10g)
Ajustes efecto NIIE - - - . a3.8929 - - 3928
Litilidad del afia ¥ resuftado integreal - F . 38,579 . (10,527 28052

SALDO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 100.000 50.000 37.063  1gere {245.401) 496.722 2 895,001 3.351.364

o
g Padl Pleria Roberto Damone A
Dir. Financiern ¥ Adm,. GTH Representante Legal




AEROMASTER AIRWAYS 5.A.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LDS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresado en Didares de los Estados Uinidos de Amisica)

2018 2T

Flujos do efectivo procadentes de actividades de operacion

Clasea o8 cobvos pof actnadades de operacion

Cobfos procedenies o8 e vwerias de eenes y presiacion de serdced 1 382 280 1,415 548
Pagod & proveedores por &l suministro de Dienes v senicios (1.097,1649) {1.280,503)
Pagos 8y porcusnts de los emplaados (220, 148} (162,018}
Otrins entradss (salidas) de efectiva EIER AN BES 148
Efective neto utilizado en de actividades de operacidn 520,248 B51.17T8

Flujos do sfective procedentas de actividades de Inversion
Efactiw recibide en |a wenin de-de propiedad, plantn y equipos - BE 157

Efectivo (pegado) en adquisicidn de propiedsad. plants y equipos 2 (521 048)

Efective nato (utllizade] en las actividades de operacion 2 (434.892)
Flujos de efective de las actividades de financiamianto

Otraa entradas (salides) d= efectivo (345 5532} (403 423)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operacion [345.692) {403.423)
Aumanto/Disminucion neta en afective v sus equivalentes 174,556 12.861
Salde Inicial del afo 1T 478 4 817
Efectivo y equivalenies de sfectivo al final del afo 152034 17478

! FRoberto Damone &
Dir. Financiero y Adm. GTH Repressntante Legal

Las nolas explicalies anaans son parte inlogrante de os esiedos Bnancieios




AEROMASTER AIRWAYS 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ¥ CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de Amenca)

2018 2017
Concillacion del muilisdo integral neio con =1 afective
proviso por las actividades de operacidn:
Ganancia (pérdida) después de 15% lrabajadores & impuesto 29 638 (63 554)
a la renia
Ajusts por partidas distintas al efectivo:
Ol en estudo actuans! (34 483) {15.308)
Ajusies por-gasio de depreciacidn y amofiracion 207 582 2aed2
Ajustes por gastos en provsionas de cusntas par cobrar 17.047 20684
Ajustes por gasto por impussio a e rena 41881 B2 485
Ctros ajustes por partidas distintas o efectino 5529 51.075
Camblos an activos ¥ pasivos
(Incremanto) disminucién en cuentis por cobrar cliéntes 391,794 418 848
[Incremanto) disminucion en anticipos de proveedores T2.313 -
(Incrementol dismingcidn an imentancs A7 369 (153 484}
{incremento} disminucidn en otios oclivos 157 555 178,437
Incremanta {disminucién] en cuentas por pagar comerciales (55.3.888) {200 107)
incrementa {disminucidn) en beneficios emplesdos [{=l | (14 545)
Ineramento {deminucidn en otros pasivos (7, 005 343,034
Efeclivo nelo provenients [ulilizado) en aclividades
d& operacion
Efectivo neto utilizado en de actividades de aperacion 520.248 B51.17E
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Roberto Damane A
Dér. Financiere y Adm. GTH Repressntantes Legal
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