Russell Bedford

Russell
Bedford Ecuador S.A.

MyvodeaRepuslicd OF 3-20v Llca
Editici @ inie Heloong, Quito - Ecaadar,

Telf. 593 20 Z9218ES - 2913304
2434889 3317794

Fax 1417754

Web wiww russeltbedfard.comec

AEROMASTER AIRWAYS S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

POR EL ANO TERMINADO
AL DICIEMBRE 321 DE 2014

teriper of Russcll Bedford “nlernsticnal, with offinated ofloes wor dwigs.



7 Russell

Bedford

AEROMASTER AIRWAYS 5.4,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2014

INDICE

1. Abreviaturas Usadas X

2. Opinion de los Auditores Independientes

3. Estado de Situacion Financiera 5-6
4. Estado de Resultado Integral i

5. Estade de Cambios en el Patrimonio 8

6. Estado de Flujos de Efectiva 9-10

7. Notas a los Estados Financieros 11



e
é é Russell

Bedford

AEROMASTER AIRWAYS S5.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2014

Abreviaturas usadas:

UsD ¢ - Dolar estadounidense

S.RI - Servicio de Rentas Internas

LV.A, - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

LLE.S.S. - Instituto Ecuaterianc de Segundad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CINIIF - Interpretacion del Comité de Normas Intemacionales

de Infermacion Financiera
PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
VNR - Valor Neto de Realizacion

1SD - Impuesto a la Salida de Divisas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 30 de enero de 2015

A los Seiores Accicnistas de:
AEROMASTER AIRWAYS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditade los estados financieros que se acompafian de la Compania
"AEROMASTER AIRWAYS S.A.”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del ano 2014, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimenio y el estado de flujo de efectivo por el afio gue termind en esa fecha; asi como
un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieras

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacian
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion vy presentacion
razonable de los estados financieros, que estén libres de presentaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionande y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables gue sean razonables en
tales circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditaria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas reguieren gue
cumplamos con  reqguerimientos éticos asi como gue planeemos y desemperiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditeria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evatuacion
de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditar considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las paliticas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinian

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de "TAEROMASTER AIRWAYS S.A.", al 31 de
diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF),

Enfasis

b % Al 31 de diciembre de 2014, las operaciones de la Compafiia se han visto
seriamente afectadas con relacidén a sus operaciones del afio anterior 2013
generando una disminucién en el reconocimiento de los ingresos del 58%, como
refleja la comparacidon en la Nota 20, esta disminucidn fue generada por la
terminacién del contrato con su cliente principal Agip Qil Ecuador B.V. En estas
circunstancias y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue
posible satisfacernos de las cantidades de los inventarios por medio de otros
procedimientos de auditoria

2, Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados
financieros adjuntos, las operaciones de la Compafia podrian eventualmente estar
afectadas, por los efectos de la caida del precio internacional del petrdleo y por las
reformas tributarias que entrarcon en vigencia a partir del afio 2015. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que se
describen en la nota antes mencionada.

Otros requisitos legales y regulaciones

Muestra opinidn sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributarias por parte de
“"AEROMASTER AIRWAYS S.A.", al 31 de Diciembre del 2014, requeridos por
disposiciones legales, se emitira por separado.
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AEROMASTER AIRWAYS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIEMTES
Efective y equivalentes de efectivo
Actives Financlercs
Documentos ¥y cuentas por cobrar no relacionadas
Servicios v otos pagos anticipados
Inventanos
Activos por impuestos camientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD
Costo ackivos depreciables
Menos: Depreciacidn v deteriors acumulado

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles-software

Amortizacién acumulada activos intangibles-software
TOTAL ACTIVOS INTANGIELES - SOFTWARE

TOTAL ACTIVOS

/
( iz

Roberta Damone Ablruczese
Representante Legal

Matas

o

12

... Diciembre 31 ...

2014 2013
{en USD $} {en USD %)
2.404 669 2.894. 376
2138282 9.388.288
BE2.960 743.199
BER.OTT7 1.452. 843
700,870 1.252.492
6.592.B66 15.871.098
2.573.230 2,208,085
(633.972) {679.026)
1.939.,258 1.589.052
d45.386 H5.386
(56.662) {29.770}
18,724 55.616
8.560.B48 17.515.773
|'
.I'.' v | | (&b X7Y
T e
" Andrea Tndar

Contadora General

Las notas adjuntas son parte ntegrante de los estacos financicros



AEROMASTER AIRWAYS S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadaunidenses)

PASTVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y docurentos por pagas
Otras sbligacisnzs camentes
Por beneficics de ley & erpeauas
Con el Insticuto Ecuatoriano de Seguridad
Socizl LE.S.E
Farticipacién trabajadores par pagar dei ejoreicio
Cor la admnisiracian Fobotara
Chiigaciones con Inslligmres Tnancwras 3 coro plaso
Anticipo ce clientes
Cusntas por pagdr diversas elacionddes
Brow s:ones par beneficios a empieadas

TOTAL PASTVO CORRIENTE

Qbbgacienes con IPstituckines FINancieras 4 arga plawo
Préstamos accionistas
Otros pasivos No Comertes
Pasivos por impuastas difendas
TOTAL PASIVDOS NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Reservas

Superavit par revalsrzaciin eo propedades, planta v ecaipa

Resultaon der eermicio
Resull acas acumuades

Resultacas asumuados provenientes de |a adopcidn por primera

wiz do las NITF

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Feberto Oarmone Abbruzzese
Represenm_,hte Legal

Notas
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... Diciembre 31 ...

2014 2013

[en USD %) fen USD %)
1.320.908 7.2832.803
1248.755 202,336
L9607 Bd. 115
7.0n9 304.153
545,773 1.877.162
JE R 17,156
2,004 L0808

3,758 -
345,180 267.548
2.432.816 10.541.393
10,037 2B 813
1.501 355 1.724.673

14.718 :
441.924 Ak, 291
1.570.978 1.800.077
4.003.794 12.3432.470
100,000 106.000
B7.DE3 87.063
495422 455 722
{199.9023 1.264.335
3.711.033 2.BRA.045
353.138 353.138
4.557.054 5.173.303
B.560.848 17.515.773

tontadara Géneral

Las nolas aciuntas son parla integranle de 05 esiados Niranomros



AEROMASTER AIRWAYS S.A,

ESTADOS DE RESULTADDOS INTEGRALES

DEL 1 ENERD AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de Actividades Ordinarias

Prostacion de servicios
Obres ingresos de actividades ordinarias

{-1 Costo de ventas

Utilidad Bruta en VYentas

Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Ventas
Gastos de Administracidn

Utilidad o Pérdida Operacional
Otrus gastos

Utilidad antes de Participacidn te Trabajadores

e Impuesty a la Renta

Menos: Participacitn de Trabajadores
Impuesto a la Renta Causado

Més: Ingreso por impuesto diferdo
GAMNANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

] W
- (e
il
=3
\, -

Pocbere Damane Abbi‘uzzese
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de les estados financisros

... Diciembre 31 ...

2014 2013
Notas (en USD %) {en USD %)
20
(19.675.999) [33.654.554)
{2.503.220) {2.105.271)
21 18,444 085 25.923.429
(3.735.134) (5.B36.396)
22 597.905 1.112.459
22 2.116.139 2.404.878
(1.021.090) {2.319.021)
22 974,292 291.332
(46.798) (2.027.689)
12 7.015 304,153
12 241 344 460.B63
{1.263} {1.562])
199.902 {1.264.335}

Andrea Condor
Cantadora General
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AEROMASTER AIRWAYS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

AEROMASTER AIRWAYS S5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

FLU1OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OFERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Pages a proveedores por el suministre de Dieres v servicios
Otros cobros por actividades de cperacian
Pagos a y por cuenta de los empleadas

Efectivo noto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propiedades, planta y eguipo

Ffectivo neto utilizade er actividades de inversian

FLUWIGS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiacion por préstamos a largo plazo

Efectivo nete utilizade en actividades de financiamiento

Aumento neto en efective y sus eguivalentes

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Cfectivo v sus equivalentes al imcio del afio

Efective ¥ sus equivalantes al final del afio

\r f’(‘,{ _L}I
|\\ . LL .

e

Roberta [,um:;‘nc Abbruzzese
Representante Legal
|

Las notasjadjuntas sen parte integrante de los estados financieres

2014 2013
{en USD $) {en USD )
7.054.671 35.386.475
(10,383,993 134,795,069
4,556,680 1.483.638
{1.078.927) {R48.987)
1448.441 1,225,882
(527.715) (134.714)
(527.715) (134718}
(210,334} 45960
(210,334} 45.969,00
{5E9.608) 1.137.113
2.994 276 1.857.163
2.404.668 2.994.276
A |
/ I._ K I..#_.__“ b "
andrea Condor

Contadora General



AEROMASTER AIRWAYS 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

AEROMASTER AIRWAYS S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses}

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida dei ejercicind Ut idad del Ejerzicia

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARUN CON
EL INGRESC O DESEMBOLSO EN EFECTIVO:

Ajustas por gasto de depreciacion y amortizacion
Aiuskos par gasios on provisiones

Ajustes par gasto per impuesto a la enta

Ajustes por gasto por participacion trabajadures
AJustes par deteriorm de cuentas par cobrar chentes

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucidn (incrementa) en cuentas por cobrar clientes
Disminucian [incrementa) en atras cuentas por ¢obrar
(Incremento} disminucidn en anticipas de ooveedores
[Disminuc¥n) INcremento en cuentas por pagar comereiales
lncrementn  [disminucidn) en olras cuentas par pagar
(Disminucitn) ingramentd en beneficios ermpleados
[Disminucidn) incremento en anticipos de clientes

Salde al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
{en USD $) (en USD %}
{199,302) 1.264.335
124,856 161,095
6.662.468 473,641
239 681 4E0.B63
7.010 304.153
6,500 32,143
2.018.803 {1.239.216)
497,616 (5H9.114)
(1.326.591) 371.949
(G.HAE BO1) (842.129)
14.714 147.328
(546.049) 988,225
{506.08€) (257.251)
148,442 1,225,862
i1
[ I
\ TN A \
panvad ‘-,{”'__._'.-;

T M —
Robertofamcne Abbruzzese
Representantg Legal

f

And.Fe;a Condok——
Contadora Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financierns
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