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Informacion General

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A. LADECCIA (en adelante “la Compaiiia”)
fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del de agosto
de 1988, aprobada por la Superintendencia de Compafias segun Resolucion No.
98.1.1.1.1.1450 del 25 de septiembre de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
septiembre de 1988 bajo el repertorio No. 1.597.

Su domicilio principal esta registrado en Shuaras Oe4 -12 y Gonzalo Benitez en la Ciudad
de Quito y una sucursal en Av. Martha Bucaram de Roldés Km. 5 2 solar 1 y quinta
transversal, en la Ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la reparacién, chequeo y mantenimiento de bombas de inyeccion
y sistema eléctrico de motores y vehiculos a diesel y gasolina de fabricacién y la provision
de repuesto, la compra venta y distribucion de maquinaria y equipos y bienes industriales,
comerciales, agricolas y alimenticios, su promocién y servicios, participacion como socio
accionista de otras compafias. Paralo cual la Compafia esta facultada para realizar actos
y contratos civiles, mercantiles o de cualquier naturaleza que estan enmarcados en las
leyes ecuatorianas y que correspondan al giro del negocio; de igual forma podra ejercer
agencias y representaciones de tales bienes y servicios, incluyendo la importacién y
exportacion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera, en adelante (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de
2016.

Los estados financieros de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A.
LADECCIA, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados para su emision el 23 de marzo del 2017, y segun las
exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas
de la Compaiiia.

2.2 Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

2.3 Moneda Funcional y Moneda Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos reportados de
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activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

3.1

3.2

Clasificaciéon de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operaciéon de la Compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compainia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compania comienza a ser
parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Comparia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Comparia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados:

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
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método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar;

ii. Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

iii. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda en la fecha en
que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compania se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.  Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compa#ia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos
para adquirir los inventarios tales como los costos de compra, impuestos no
recuperables y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacién y
condicion actual.

La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia
de la Compainia, en base a una evaluacion de la antigliedad de adquisicién de los
inventarios de materiales. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir
las pérdidas por inventario de baja rotacién o no apto para su comercializacion.

Propiedades y Equipos

i. Reconocimiento y Medicién
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Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o
conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de
ellas beneficios econémicos futuros para la Compania y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimiento de
rutina en maquinaria, mobiliario y equipo son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

iii. Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calculan sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La Administracién de
la Compafia no espera recuperar valor alguno al final de la vida 0til estimada de
propiedades y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales.

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se reconocen en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas de cada componente de las propiedades y equipos. Los terrenos no
se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados vy listos para su uso

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Edificios e instalaciones 20 anos
Maquinarias 10 afos
Equipos de computacion 3 afnos
Muebles de oficina 10 anos
Vehiculos 5 afnos

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Deterioro
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Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econémicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre
la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al
final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre
las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra los préstamos y
partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de
la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compariia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora
de efectivo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequerio de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
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uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacidon o amortizacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

3.6 Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma Compania, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacioén de fondos separados.

La obligacion neta de la Compaiia relacionada con el plan de jubilacion patronal
se determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. EIl calculo es
realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado.

La Compafia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados
integrales y todos los gastos relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento
del descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos, que incluye las
ganancias y pérdidas actuariales, son reconocidas de inmediato en otros
resultados integrales.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcidn de mejora del beneficio que tiene relacidén con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafia procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente
en resultados.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicio.
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La obligacion neta de la Compafia relacionada con el beneficio de
indemnizacién por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los
empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en
periodos pasados; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o
pérdida se reconoce en resultados en el periodo que se origina.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
aquellas establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual
con los empleados.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de productos y prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido
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El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias temporales: (i) el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable; y, (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias en la
medida es que es probable que no seran revertidas en el futuro.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de
situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta
a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los
pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la
medida en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras
contra las que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
seran realizados.

Exposiciéon Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compariia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en el que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero alin no Efectivas
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Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Comparia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
obligatoria a partir
Norma Tema de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus Ide enero 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas 1de enero 2017
no realizadas,yaclaran como contabilizarlos activos porimpuestos diferidos, relacionados
coninstrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto ala clarificacion delalcance de la norma "informacién a revelar sobre Ide enero 2017
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas conla medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor Ide enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion lde enero 2018
vque las mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes Ide enero 2018
porprimera vezconrespecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NIF 10.

NIF 2 Enmiendas que aclaran c6mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas lde enero 2018
enacciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos 1de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la

NIF 9 NIC 39 ysus guias de aplicaciéon. l1de enero 2018

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 1de enero 2018
los clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y I8.

IFRIC 22  Aclaraciénsobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que 1de enero 2018
existe una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17. lde enero 2019

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las NIIF existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 430.935 559.534
Compahia relacionada 2.026 3.428
432.961 562.962
Provision por deterioro - (1.152)
432.961 561.810
Otras cuentas por cobrar:
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 6.898 8.892
Otras 18.620 18.581
25.518 27.473

Total cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 458.479 589.283
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Inventarios
El detalle del inventario al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Productos terminados 590.624 745.574

Propiedades, Mobiliarios y Equipos

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
el siguiente:

2016 2015
Costo:
Terreno 342.756 342.756
Edificios 399.605 399.605
Maquinarias 107.951 107.951
Equipo de computacién 8.173 8.173
Muebles de oficina 24.059 24.059
Vehiculos 61.779 61.779
944.323 944.323
Depreciacion acumulada (102.139) (59.543)
Propiedades y equipos, neto 842.184 884.780
Préstamos

Al 31 de diciembre de 2016, la Compariia mantiene préstamos para capital de trabajo con
una Institucién Financiera local, con un interés del 9,76% y un vencimiento hasta el 2016.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Nota 2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 226.211 80.512
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Accionistas 128.643 73.808

Partes relacionadas 431.775 493.014

Impuesto al valor agregado por pagar 19.997 18.944

Retenciones en la fuente del impuesto

a la renta por pagar 891 678
Beneficios a empleados 11 15.017 22.990
Otras - 38.592

596.323 648.026
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Impuesto a la Renta

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa
al 25% si los accionistas finales de la Compariia estan domiciliados en paraisos fiscales y
se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ejercicio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Si el Impuesto a la Renta
causado es menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Durante los anos 2016 y 2015 la Compania registr6 como Impuesto a la Renta corriente
causado el valor determinado como anticipo minimo.

La siguiente es la conciliacion para la determinacién del impuesto a la renta corriente al 31
de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 10.825 30.486
Impuesto a la renta estimado en base ala

utilidad gravable a la tasa del 22% 2.382 6.707
Anticipo minimo de impuesto a la renta 19.392 27.092
Impuesto a la renta determinado 19.392 27.092
Menos
Anticipo pagado (6.892) (5.694)
Retenciones en la fuente del afo (10.507) (12.501)
Crédito tributario del ano anterior (8.892) (17.789)
Impuesto a la renta por pagar (por recuperar) (6.899) (8.892)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes
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relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones con partes relacionadas durante el periodo, no supera el
limite establecido para la presentacién de anexo o informe de precios de transferencia.

(11) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales, principalmente legales 13.107 17.610
Participacién de trabajadores en las utilidades 1.910 5.380
Reserva para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizacion por desahucio 143.018 51.719
158.035 74.709
Pasivos corrientes 15.017 22.990
Pasivo no corriente 143.018 51.719
158.035 74.709

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades se incluye en el rubro de gastos administrativos y
ventas en el estado de resultados integrales.

(12) Patrimonio

12.1

12.2

12.3

Capital Suscrito y Pagado y Nimero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estaba constituido por 800,000
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$0,04 (cifra completa)
cada una.

Reserva legal

De acuerdo con las regulaciones vigentes en el Ecuador, es requerido se aloque
como reserva legal una porcién del 10% de las utilidades anuales hasta alcanzar un
minimo del 50% del capital social, la cual es restringida para propositos de
distribucion de dividendos.

Resultados Acumulados por Aplicaciéon de NIIF

La  Superintendencia de  Companias, mediante  Resolucién No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que los ajustes provenientes
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de la adopcion por primera vez de las “NIIF” se registran en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los accionistas, pero
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

(13) Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los gastos de administracion y ventas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Gastos de personal 83.982 103.850
Gastos de mantenimiento 26.322 8.008
Gastos de impuestos 15.040 13.553
Seniicios basicos 14.088 10.123
Combustibles y lubricantes 4.563 4.013
Honorarios profesionales 2.359 5.465
Seguros 1.405 3.011
Varios 41.177 26.961

188.936 174.984

(14) ADMINISTRACION DE RIESGOS

14.1

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafnia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiia se centra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la
administracién de riesgos de acuerdo con las politicas de la Compania. Dichos
departamentos identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas
escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

14.2 Riesgos de mercado

i. Riesgo de precio y concentracién

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccién de proveedores.
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ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y
los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a
corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus instrumentos financieros. La Administracion analiza la
exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

iii. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdémicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de
la Compania se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de
terceros.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el &rea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes
de efectivo asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
sus equivalentes, la Compania realiza principalmente operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compafhia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de pago, garantias, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La Compariia analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/0 externas.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuaciéon analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compania remanentes a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.

Menos de 1 Entre1y?2
Al 31 de diciembre de 2016 afo anos
Cuentas por pagar a proveedores 226.211
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 596.323

Menos de 1 Entre1y 2
Al 31 de diciembre de 2015 ano anos
Préstamos y obligaciones financieras - 97.203
Cuentas por pagar a proveedores 80.512 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 648.026

14.5 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Préstamos y obligaciones financieras 48.357 228.083
Cuentas por pagar a proveedores 226.211 80.512
Otras cuentas por pagar 596.323 648.026

870.891 956.621
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo (500) (500)
Activos financieros a valor razonable (458.479) (589.283)
Deuda neta 411.912 366.838
Total patrimonio neto 877.878 1.212.787
Capital total 1.289.790 1.579.625
Ratio de apalancamiento 32% 23%

(15) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran
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tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

* X X ¥ %



