LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de E.U.A)

1. Informacién General

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIAfue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador mediante escritura publica del 4 de Agosto del afio 1988, aprobada por la
Superintendencia de Compafias segun Resolucién No. 98-1-1-1-1-1450 del 25 de Septiembre del
ano 1.988 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Septiembre del afio 1.988 bajo el Repertorio
No. 1.597 con la razén social de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA

El domicilio principal de la comparia se encuentra ubicado en Shuaras Oe4-12 Y Gonzalo Benitez
en la ciudad de Quito DM, y una sucursal en Av. Martha Bucaram Roldoskm 5 1/2 solar 1 y quinta
transversal, en la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la reparacion técnica, chequeo y mantenimiento de bombas de inyeccién y
sistema eléctrico de motores y vehiculos a diésel y gasolina de fabricacién y la provision de
repuesto, la compra venta y distribucion de maquinaria y equipos y bienes industriales,
comerciales, agricolas y alimenticios, su promocién y servicios, participacion como socio accionista
de otras companias. Para lo cual la compafia esta facultada para realizar actos y contratos civiles,
mercantiles o de cualquier naturaleza que estdn enmarcados en las leyes ecuatorianas y que
correspondan al giro del negocio; de igual forma podra ejercer agencias y representaciones de
tales bienes y servicios, incluyendo la importacidn y exportacion.

La informacién contenida en los estados financieros es de responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2015 3,38%
2014 3,67%
2013 2,70%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas, de forma que presentan razonablemente la situacion financiera de
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA al 31 de diciembre del 2015, asi
como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha.
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Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo
por el ano terminado al 31 de diciembre del 2015.

La estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base de costo
histérico, excepto por beneficios sociales a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales.

La presentacion de los estados financieros requieren que la Gerencia efectué
estimaciones, utilice supuestos para la valorizacién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de
los estados financieros y revelaciones que se requieren presentar en los mismo. Aun
cuando puedan llegar a definir de su efecto final la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos fueron las adecuadas en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, y se registran a su costo
histérico y no difiere significativamente a su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenido en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo en cambios en su valor. Los equivalentes de efectivo estan registrados al
costo, que no excede al valor del mercado, y son considerados como equivalentes de
efectivo en el flujo de efectivo.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconcomiendo inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a
la compra o emisién de instrumentos, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan en el monto neto se presentan en el
balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta de realizar el activo y cancelar el activo
simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: Activos y Pasivos financieros al valor
razonables con efectos en resultados; préstamos y cuentas por cobrar, pasivos financieros,
activos financieros disponibles para la venta e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, segin sea lo apropiado. La Gerencia determinara la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el monto del reconcomiendo inicial. Los aspectos mas
relevantes de cada categoria se describen a continuacion:

Prestamos y cuentas por cobrar:
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La comparia mantiene en esta categoria: deudas comerciales y otras cuentas por cobrar
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de su estimacion de cuantas de
cobranza dudosa cuando sea aplicable.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo.
Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte
del cliente.

Las cuentas deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La
Comparnia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos
asociados.

La provision para cuentas de cobranzas dudosas se establece si existe evidencia objetiva
de que la Compania no podria recuperar los montos de las deudas desacuerdo con los
términos originales de la venta. Para tal efecto la Gerencia de la Compania evalla
periédicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de la antigliedad de
las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a la estadistica de cobrabilidad
que mantiene la Compafia.

La provisién para cuentas de cobranza dudosas se registra con cargo a resultados del
ejercicio en que se determine su necesidad. En opinion de la Gerencia de la Compafia,
este procedimiento permite estimar razonablemente la provision para cuentas de cobranza
dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por
cobrar segun las condiciones del mercado ecuatoriano.

Pasivos financieros:

Al 31de diciembre del 2015 los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se presentan a valor
razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses
implicitos en la relacién a los plazos de los valores de pago. Para esta determinacion la
Compariia considera 120 dias como plazo normal de pago.

Baja de activos y pasivos financieros:

Activos financieros.- Un activo financiero (o0, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando; (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; y (i) la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo.

Pasivos financiaros.- Un pasivo financiero es dado de baje cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o expire. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante. Dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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Inventarios

Los inventarios se muestran al costo promedio, utilizando el método promedio para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su probable
valor de mercado.

Activos fijos

Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacién acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El valor de activo fijo y la depreciacién
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venla o el retiro y el resultado de dicha
transacciones se registra cuando se cause. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de activo fijo se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de la linea recta. El activo fijo se deprecia desde el
momento en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el
costo de los activos entre los afios de vida Utilestimada.

Propiedad, Planta y Equipo Anos de vida Valor
util estimada residual

Terrenos
Edificios 20 anos 5%

Mobiliario y equipos 10 anos 10%

Maquinarias y herramientas 10 anos 10%

Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacion 3 anos 33.33%

Obligaciones por beneficios post empleo

La Comparfiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado
desituacién financiera, y que se determine anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectada.
El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento,variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserve para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes, El electo, positivo o
negativo sobre las reserves derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida

de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
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contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa
vélida de que la Compania asumira ciertas responsabilidades. Las provisiones se revisan a
cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afo como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como
el impuesto a le renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto e
pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son mediados por el
importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias, Las tasas de
impuesto a la renta empleada para la determinacion de dichos importes, son las que
estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y
los importes en libros seguln tos estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles. Losactivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporales deducibles y pérdidas tributarias de afos anteriores sujetas a amortizacion en
el futuro; en la medida en que sea probable que la Comparniia genere suficientes ganancias
fiscales contra tas cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las
pérdidas tributarias de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre
la rentavigentes a la feche que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, y susreformas, que en este caso son 24% para el afio 2011,
23% para et ano2012, 22% para elafo 2013, 2014 y 2015.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio de

devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la Compania y puedan ser medidos, con independencia del momento en que se genera el

pago.
Utilidad por accidn basica y diluida

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre labase del promedio
ponderado de las acciones comunes y de inversién en circulacion a la fecha del estado de

situacion financiera.

Adopcion primera vez de las NIIF’S
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Los estados financieros de la Comparnia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
son los primerosestados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF’S).

Le fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compania ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF’S a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF'S es el 1 de enero de
2012, cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, de acuerdo a la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008.

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF'S, se registran en el patrimonio
en el rubro “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez do las
NIIF'S”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra
ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en casa de liquidacién de la Compaiiia.

Efectivo y Equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el
siguiente:

2015 2014
Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Fondo Rotativo 500 500
Bancos - -
Total 500 500

Corresponde principalmente a efectivo depositado en bancos de libre disponibilidad. Los
saldos de bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccidn que limite su uso.

Cuentas por cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar comerciales se detallan como
sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar clientes:
Clientes 284,523 968,861
Cheques posfechados 275,011 23,348
Prestamos empleados y accionistas - 36,859

559,534 1,029,068
Provisién de cuentas dudosas (1,152) (31,635)
Total 558,382 997,433

Clientes neto.- Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y tienen vencimiento
promedio del 30 y 60 dias de plazo.

12



Provision para cuentas incobrables.- Durante los afnos 2015 y 2014, la compafia no ha
realizado provisiones, ni cargos a resultados del periodo.

Inventario

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Inventarios:
Repuestos y Llantas 745,574 690,057
Total 745,574 690,057

En el afno 2015 y 2014, la compafia consider6 no necesario realizar provision por
obsolescencia de inventario.

Los inventarios de la compafia se encuentran valorados al costo promedio.
Pagos anticipados y Otras cuentas por cobrar

El detalle de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2014
Pagos anticipados y Otras cuentas por cobrar
Impuestos 27,473 69,560
Otros pagos anticipados 990 -
Relacionadas 3,428 -
Total 31,891 69,560

Impuesto al Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente
importes percibidos por créditos tributarios generando en las adquisiciones de bienes y
servicios que son destinados a la prestacidon de servicios. Este impuesto es compensado
mensualmente mediante devoluciones de IVA, seguin normativas tributarias vigentes.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de los Propiedad, Planta y Equipos los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2015y 2014 es como sigue:

2015 2014

Propiedad, Planta y Equipos

Terreno 342,756 342,756

Edificios 399,605 399,605

Mobiliario y equipos 24,059 23,107

Maquinarias y herramientas 107,951 77,467
Vehiculos 61,779 61,779

Equipos de computo 8,173 8,173
Subtotal 944,323 944,323
Depreciacién Acumulada (59,543) (59,543)
Total 884,780 884,780
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El movimiento de la propiedad, planta y equipos durante el afio es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afo 869,683 869,683
Adiciones 15,097 15,097
Depreciacion del afio - -
Saldo al final del ano 884,780 884,780

Cuentas por pagar a proveedores

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales, se detallan como
sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar:
Comerciales 80,512 90,014
Total 80,512 90,014

Comerciales.- Las cuentas por pagar comerciales no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 60 dias de plazo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye
saldos con proveedores de repuestos partes y piezas y llantas por US$76,899 en el 2015
(US$78,813 en el afo 2014)sobre la cual la Administracion esta realizando las
cancelaciones respectivos.

Préstamos bancarios y Sobregiros Contables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos bancarios y los sobregiros contables a
corto plazo se detallan como sigue:

2015 2014
Préstamos bancarios y sobregiros contables
Sobregiro bancarios 130,880 -
Préstamos bancarios 97,203 299,571
Total 228,083 299,571

La compafia mantiene préstamosde capital del trabajo con el Produbanco, con el interés
anual del 9,76%, este préstamo generado un gasto por interésde US$22,583 para el afio
2015, este préstamo tiene un vencimiento hasta el afio 2016.

14
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Cuentas por pagar a terceros y accionistas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar accionistas se detallan como
sigue:

2015 2014
Terceros y Accionistas
ComandaGonzélez 35,515 28,590
Luis Cevallos 44,683 44,683
Cevallos & Asociados 248,779 298,011
Rubén Cevallos 20,752 20,752
Alberto Cevallos 83,737 71,000
Carmen Forster 50,000 -
Otros menores 25,718 47,900
Total 509,184 510,936

Los préstamos a accionistas no generan ningun tipo de interés para la compania, y
corresponde a inyeccién de los accionistas para las operaciones del giro normal del
negocio.

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar se detallan como sigue:

2015 2014
Impuestos por pagar 19,622 34,868
Otros cuentas por pagar 38,592 -
Obligaciones con relacionadas 57,638 406,275
Beneficios y provisiones sociales 17,609 6,962
Total 133,461 448,105

Préstamos a relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, Corresponde a préstamos para
capital de trabajos de estas compafias el cual no generan ningun interés.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta representado por 800,000 acciones
ordinarias nominativas de US$.0.04centavos de délar cada una.

Reservas

Legal. - La Ley de Compania establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad

neta anual (luego de participacién a trabajadores e impuesto a la renta), hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como
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dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Facultativa.- Se refiere a |la apropiacion de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores,
saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafia.

Por Valuacidn.- La reserva por valuacion podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de laspérdidas acumuladas y las del ultimo periodo econdmico, si las hubiere o
devuelta a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafia. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado.

Capital.- Se refiere a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserve por
revalorizacién del patrimonio y re expresién monetaria, después de aplicar el proceso de
dolarizacién.

Lareserve de capital podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo periodo econémico, si las hubiese y de las compensaciones
contables del saldo deudor de la cuenta reserve por valuacién o devuelto a las acciones
en case de liquidacion de la Compafiia. No podra distribuirse ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado.

Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Comparnia -ha
preparado le respectiva conciliacion tributaria; se detallan como sigue:

2015 2014
Utilidad del ejercicio 35,866 34,215
(-) 15% Participacion trabajadores (5,380) (5,132)
Utilidad grabable 30,486 29,083
Impuesto a la renta causado 22% 27,092 27,744

A partir del afio 2010, el anticipo del Impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
del impuesto a la renta seré compensarlo con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn

Administracion del riesgo financiero

15.1 Competencia
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. "LADECCIA' enfrenta una fuerte
competencia en todassus areas de negocio y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente aesta situacién, la Compania adopta
permanentemente sus estrategias de negocio y de productos,buscando establecer

la demanda de sus actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando
laexcelencia en sus productos y atencion.

15.2 Nivel de actividad economica ecuatoriana
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Dada que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son
sensibles y dependientes del nivel de actividad econémica que desarrolla el Pais.
En periodos de bajo crecimiento econdmico, crecimiento de las tasas de
desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha observado un
impacto moderado en el crecimiento de la Industria.

15.3 Objetivos y politicos de administracion de riesgo financiero

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania estd expuesta a riesgos de
crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a
través da un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion
a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de le Compafia y cada persona dentro de la
Compania es responsable por las exposiciones del riesgo relacionadas con sus
responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye
riesgos da negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e Industria.
Estos son monitoreados a través del proceso da planificacion estratégica de la
Compaiiia.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de
la Compaiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

15.3.1 Directorio

El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos,
asi como las politicas elaboradas para areasespecificas, como riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros derivados.

15.3.2 Finanzas

El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la
Compania tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites
establecidos por el Directorio y la Gerencia de la Compaiia, incluyendo el
seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracién de
riesgos de la Compania

15.3.3 Auditoria Interna

A la fecha de revision, se observd que la Compafnia no cuenta con un
Departamento de Auditoria Interna, quienes son los responsables de
supervisar el funcionamiento y fiabilidad de los sistemas de control Interno
y la informacion administrativa y contable. También, es responsable de
supervisar la informacioén financiera y hechos significativos presentados por
la Compahiia.

Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Companiia evalGa constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las

exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito.
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La Administracion revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

15.4Riesgo de mercado

El riesgo de marcado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo
futuro de un instrumento financiero fluctué debido a los cambios en precios do
mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos de riesgos: riesgo da lasa
de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos da precios, tales como riesgo
de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen préstamos y depdsitos.

15.4.1 Riesgo de tasa de interés

El riesgo do la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en
las tasas de interés de mercado, La exposicion de la Compafhia al riesgo
de cambios en las tasas de interés del marcado esta principalmente
relacionada con las obligaciones da la Compafia de deuda de largo plazo
con tasas de interés variables.

La compania determina periédicamente la exposicion eficiente de la deuda
de corto y largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés,
considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion futura de
tasas.

15.4.2 Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que al valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctian debido a variaciones
en los tipos de cambio. La exposicion de la Compania a los tipos de
cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiiia.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio
del marcado libre publicados por el Banco Central del Ecuador.

15.4.2 Riesgo de tasa de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con
sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al
vencimiento y reemplazar los fundos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros.

La liquidez de controla a través del calce de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
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da la Compaiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas da crédito.

15.4.2 Riesgo de tasa de gestion de capital

El capital incluye acciones, el patrimonio atribuido al patrimonio de la
sociedad matriz manos las reservas de ganancias no realizadas.

El principal objetivo de la Compafiia en cuanto a la administracién del
capital es asegurarse de que le mantiene una fuerte clasificacién crediticia
y prosperos ratios de capital para apoyar sus negocios y maximizar el valor
de los accionistas. La Comparfia administra su estructura de capital y
realiza ajustes de la misma, a la luz da cambios en las condiciones
econémicas.

No se introdujeron cambio en los objetivos, politicas o procesos durante los
ejercicios terminados al 31de diciembre de 2015y 2014.

15.5 Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compania estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos yotros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicién el riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informa es el valorde cada clase de activos financieros.

15.5 Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello
en una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa
en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y
activo, su precio estipulado en al mercado en una transaccion real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en
al mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento,
para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de
otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los
supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier
técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razonables:
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16.

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros.

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a
corlo plaza (menor a tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es
similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas y
a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares.

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, los valoras en libros y los valores
razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de situaciéon
financiera son similares.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién de este informe (Abril 22 del
2016) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracién de la Comparfiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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