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C.P.A. Dr. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

Quito, 25 de abril del 2001

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A. “LADECCIA”

He auditado el Balance General adjunto de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A.
“LADECCIA” al 31 de diciembre del 2000 y el correspondicntes estados de resultados, de cambios
en ¢l patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en mi auditoria.

Mi auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no conticnen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de prucbas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios
de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacidn de Ia presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee
una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A.
“LADECCIA” al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y €l flujo del efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las
disposiciones legales vigentes.

El 12 de marzo del 2000 las autoridades gubernamentales del Ecuador aprobaron el proceso de
dolarizacién oficial de la economia, con este proceso se realizd cambios al Régimen Tributario,
Laboral y Monetario y se establecio la conversion de la contabilidad al 31 de marzo del 2000 de sucres
a dolares americanos. A partir del 01 de abril del 2000 todas las transacciones de la contabilidad se
encucntran registradas en dolares

CPA. DR. EELIX SORIA TEJADA

AUDITOR EXTERNO

Registro Nacional de Auditores Externos No. 326
Registro Federacién Nacional de Contadores No. 16.626
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS DOLARES
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 2 511
Cuentas por Cobrar comerciales Neto 3 109.354
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 40.740
Inventarios 5 758.498
Total activos corrientes 909.103
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 6

Terrenos 1.139
Edificios 72.167
Bancos de Prucba 110.746
Maquinaria menor 1.897
Muebles y Enseres 11.654
Equipos de oficina 7.097
Equipos de computacion 13.397
Equipo de Laboratorio 206
Vehiculos 35.442
Herramientas 4.385
Letreros 3.052
otros 2.146
Total 263.328
Menos:Depreciacion acumulada (102.990)
Activo fijo neto 160.338
TOTAL ACTIVOS 1.069.441

anexas 1 a 21 son parte integrante de los Estados Financieros

Las .G’ plicatiys
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Alberto Cevallos Cumanda donzélez
‘ Gerente General Contadora Generat




LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Otras Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provision para jubilacion patronal
Total pasivos no corrientes
PATRIMONIO

Capital pagado

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Otras Reservas

Utilidadades acumuladas
Pérdidas acumuladas

Utilidad (pérdida) del gjercicio

Total patrimonig

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Alberto Cevallos
Gerente (General

NOTAS

12

15
16

17

DOLARES

206.647
64.852
142.455
15.071
11.192

——————wneeenne

32.000
1.320
115
531.173
65.984
23.153
(56.206)
29.127

Cumanda G nzé]ez
Contadora General



LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A. "LADECCIA"
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS DOLARES
INGRESOS POR VENTAS
Repuestos 782.345
Servicios 58.804
COSTOS DE VENTAS -432.699
UTILIDAD BRUTA 408.451
GASTOS DE ADMINISTRACION -184.096
GASTOS DE VENTAS -134.504
UTILIDAD OPERACIONAL 89.850
(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS
Intereses pagados -33.892
Intereses ganados 64
OTROS INGRESOS y (EGRESOS)
Diferencia tipo de cambio 5.370
varios v 51
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 61.443
AMORTIZACION PERDIDAS ACUMULADAS 15.361
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 6.912
NTA 14 10.043
(4] 29,127

explicativds anexas 1 a 21 son parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres)
Saldo al 31-03-2000

Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000 uss
Saldo al fin del afio

RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres)
Transferencia de utilidades

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Uss
Salde al fin del afio

RESERVA FACULTATIVA

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres)
Transferencia de utilidades

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Uss
Saldo al fin del afio

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres)
Ajustes

Transferencia a Rsva. Rev.Patrimonio

Efectos de la aplicacion de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de $/.25000 Us$
Transferencia a Reserva de capital

Saldo al fin del aiio

. RESERVA REVALORIZACION DEL_PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres)
Transferencia de Reexpresion Monetaria

Ajustes

Lfectos de la aplicacién de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Uss
Transferencia a Reserva de capital

Saldo al fin del aiio

RESERVA DE CAPJTAL

Saldo al comienzo del afio ‘ (miles de sucres)
Transferencia de Reexpresion Monetaria Uss

Transferencia de Rsva. Revalorizacion del Patrimonio
Saldo al fin del aifio

800.000
800.000
32.000
32.000

33.011
0
33.011
1.320
1.320

2.881
0
2.881
115
115

0

462.214
462.214
2.448.735
2.448.735
97.949
-97.949

0

4.604.374
462.214
-65.515

5.829.520 -

10.830.593

433.224
-433.224
0

0
97.949
433.224
531.173



LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OTRAS RESERVAS

Saldo al comienzo del afio
Transferencia de estado de resultados
Saldo al fin del afio

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo al comienzo del afio

ajustes

Efectos de la aplicacion de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Saldo al fin del aito

PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al comienzo del afio

Efectos de la aplicacion de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Amortizacién

Saldo al fin del aiio

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo al comienzo del afio

Efectos de la aplicacion de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de $/.25000
Utilidad del ejercicio

Saldo al fin de¢l aiio

TOTAL PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio

Ajustes

Efectos de la aplicacién de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Transferencia de estado de resultados

Amortizacién de pérdidas acumuladas

Utilidad del ejercicit
Saldo al fin del ano

Las not4

/Alberto Cevallos
Gerente General

(miles de sucres)
Uss

(miles de sucres)

uUss

(miles de sucres)

uss$

(miles de sucres)

uUss$

(miles de sucres)

Uss

0
65.984
65.984

181.926
65.540
331.351
578.817
23.153
23.153

-1.008.926
-780.237

-1.789.163

-71.567
15.361
-56.206

o Ojo ©

29.127
29.127

4.613.266
462.239
7.829.369

12.904.874

516.194
65.984
15.361
29.127

626.666
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y terceros

Intereses pagados

Intereses ganados

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activo fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos de accionistas y terceros

Prestamos bancarios

Sobregiros bancarios

Cancelacion obligaciones bancarias

Cancelacion a accionistas y terceros

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto durante el afio

Comienzo del afio

Efecto de la variaciopdel tipo de cambio al 31-03-00
Saldo a fin de ailo

berto Cevallos
_/Gerente General

DOLARES

778.196
(814.688)
(33.892)
64
51
(70.269)

(2.253)
(2.253)

60.477
72.000
97,796
(46.129)
(112.787)
71.357

(1.165)
2.328

(652)
511

afiexas 1 a 21 son parte integrante de los Estados Financieros
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DOLARES
Utilidad Neta 29.127
Ajuste para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades , planta y equipo, 19.622
Amortizaciones de pérdidas 15.361
Povision cuentas incobrables 1.076
Povision jubilacion patronal 1.081
Diferencia en cambio (5.370)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar comerciales (62.953)
Inventarios , (184.585)
Gastos anticipados y Otras cuentas por cobrar (33.822)
Cuentas por pagar comerciales 44.121
Otras cuentas por pagar (53.640)
Préstamos por pagar 136.141
Otros activos 15.610
Gastos acumulados 7.962
Efectivo neto provenient¢ de actividades de operacion (70.269)
Las n plicativas’ anexas 1 a 22 son parte integrante de los Estados Financieros
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Gerente General
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C.P.A. Dr. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.- OPERACIONES.- LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C. A. “LADECCIA” es una
compaiiia constituida en el Ecuador el 4 de agosto de 1.988, su objeto social principal es 1a reparacion
técnica, chequeo y mantenimiento de bombas de inyeccién y sistema eléctrico de motores y vehiculos
a diesel y gasolina, la provisién de repuestos, asi como ejercer agencias y representaciones de tales
bienes y servicios, incluyendo la importacion y exportacion. Las politicas contables de la compaiiia
son las establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos importantes, estan de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.- En vista de que el sucre, unidad monetaria de
la Republica del Ecuador y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de
América ha sufrido un deterioro importante en los ultimos afios, pasando de S/.6.800 por 1 USS$, al
primero de enero de 1999 a $/.25.000 por 1 US$, al 10 de enero del 2000 y con el afan de corregir
los efectos de las distorsiones econémicas y de informacion financiera, el Gobierno ecuatoriano
adopté ¢l esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio de
$/.25.000 por 1 US$

Con el proposito de efectuar la conversion de los estados financieros expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de América, la Federacion Nacional de Contadores
promulgé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”, esta Norma fue aprobada por el Servicios de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias. En consecuencia a
la fecha del 31 de marzo del 2000, se efectud la reexpresion y conversion de los estados financicros
y a partir del 1 de abril del 200, la contabilidad se lleva en ddlares de los Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S.A.
doélares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC
17 “ Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion ”, emitda
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las
cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de
América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Partidas Monetarias:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, otros activos,
obligaciones por pagar a corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y
provisiones), fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/, 25.000 por US$1,00

Av. Seis de Diciembre 159 y Pazmifio, Edificio Parilamento oficina 603.



C.P.A. Dr. FELIX SORIA TEJADA

AUDITORIA - CONSULTORIA

Pagina dos

Partidas no Monetarias: Los saldos de las partidas no monetarias incluidas en ¢l balance general al
31 de marzo del 2000 que fueron expresados en sucres, se ajustaron de la siguiente manera:

» Al valor recxpresado al 31 de diciembre de 1999 de los activos no monetaﬁoé, pasivos no
monetarios y patrimonio se ajusto aplicando el indice de inflacion correspondiente al periodo
entre el primero de enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo aiio.

» Al valor reexpresado al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios, pasivos no
monetarios y patrimonio se ajusté aplicando el indice especial de correccion de brecha , el cual
surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior
y el 31 de marzo del 2000.

* Los activos no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion
monetaria (Ajuste por Inflacidon) al 31 de marzo del 2000, y por el indice especial de correccion
.de brecha fueron convertidos a dolares de los estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/. 25.000 por cada délar.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al periodo de enero a marzo del 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién, REL. La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
dicicmbre de 1999 fue registrada en la cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.
VALUACION DE INVENTARIOS.-

Para los saldos de inventarios que se mantienen _al 31 de diciembre del 2000, adguiridos ant
31 de marzo del 2000:

Al costo de adquisicion que no excede el valor de mercado sujeto al sistema de costo promedio, como
sigue:

Productos adquiridos (repuestos): Al costo de las ultimas adquisiciones actualizado hasta el 31 de
marzo del 2000,

Adguisiciones a partir del 1° de abril del 2000: Al costo de adquisicién que no excede a los valores
de mercado.

Av. Seis de Diciembre 159 y Pazmifio, Edificio Padlamento oficina 603.



C.P.A. Dr. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

Pagina tres

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de
adquisicion ajustado por NEC - 17. Las adicioncs a partir del 1° de abril del 2000, al costo de
adquisicion. De acuerdo a lo anterior, el costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de la siguiente manera:

Afios  Depreciacion
VidaUtil  Anual

%
Edificios 20 5
Bancos de Prueba y maquinaria menor 15 6,66
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipos de Computacién 5 20
Vehiculos 5 20
Herramientas 5 20
Otros . 10 10

DIFERENCIAL CAMBIARIO.- Como consecuencia del proceso de conversion de los estados
financieros, el diferencial cambiario producido entre ¢l tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de
1999 al cual ajustd la compaiiia sus activos y pasivos en moneda extranjera y el tipo de cambio de S/.
25.000 fijado por el gobierno para efectos de dolarizacion, fue registrado contablemente afectando a
los resultados del afio 2000.

En el aiio 1999 la compaiiia segin disposiciones legales, activéd parcialmente la diferencia en
cambio neta realizada y no realizada por un valor de S/. 176’000 (en miles de sucres) originada en
el gjercicio impositivo comprendido entre el primero de mayo y el 31 de diciembre de 1999. La
totalidad del valor activado fue amortizado en el afio 2000, debido a lo cual la compaiiia si puede
distribuir utilidades a los accionistas por dicho aiio.

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Caja Chica 419
Bancos ) 92
Total ' ' 511

Av. Seis de Diciembre 159 y Pazmiilo, Edificio Parlamento oficina 603.
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3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES -

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Clientes locales @) 111,188
Menos Provision Cuentas Incobrables (1,834)
Total 109,354

(i) En un total de US$3,510 corresponde a cheques protestados y clientes de anteriores afios
considerados como incobrables, debido a lo cual a criterio del Auditor la provision constituida en la
actualidad no es suficiente.

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas fue como sigue:

(dolares)

Saldo al inicio del afio T/C 18,000 630
Efecto de la variacion del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (176)

Ajustes/Reclasificaciones 304

Provision del afio . 1,076

Total _ 1,834

4.- GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras ctas. por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(ddlares)
Emplcados 5,684
Retenciones 1,591
Crédito Tributario-IVA @) 463
Retenciones - 641
Anticipo a proveedores del exterior 3,744
Anticipo a proveedores nacionales 12,125
Cuentas por cobrar en demanda judicial 1,546
Remodelacion edificio 946
Garantias entregadas (i) 14,000
Total 40,740
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(i) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la adquisicién local e
importacion de repuestos y por servicios que le han sido prestados. Este valor se presenta neto del
IVA por pagar del mes de diciembre del 2000

(ii) Corresponde al valor de la inversion en el Produbanco realizada independientemente por ¢l Sr.
Alberto Cevallos que avaliza la carta de garantia de importacion otorgada a Ladec en favor de Robert
Bosh en el exterior.

5.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Inventarios Repuestos 635,425
Inventarios en transito 123,073
Total 758,498

6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propicdades, planta y equipo durante el 2000 es como sigue:

(en miles de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 2,016°264
Ajustes neto (2°188)
Adquisiciones 5°496
Depreciacion (62°090)
Reexpresion neta- NEC 17 2,428°615
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 4,386°097
Conversion a US délares al tipo de cambio de S/. 25.000 175.,444

( dolares)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 . 175,444
Adquisiciones . 2,033
Depreciacion (17,139)
Saldo neto al fin del afio ’ 160,338

Av. Seis de Diciembre 159 y Pazmiiio, Edificio Parlamento oficina 603.



C.P.A. Dr. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

Pagina seis

7.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(ddlares)
Sobregiros @) 116,488
Préstamos Produbanco al 16% anual
con vencimiento durante el afio 2001 72,000
Préstamos Produbanco al 18% anual
con vencimiento durante el afio 2001 18,159
Total 206,647

(i) Corresponde a sobregiros en el Produbanco por cheques girados a fin de afio

8.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(ddlares)
Proveedores nacionales 22,323
Proveedores extranjeros 42,529
Total 64,852

9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Préstamos de accionistas @) 40.673
Prestamos de Terceros @) 99.948
Anticipo de clientes 1.834

Total 142.455

(i) No se ha establecido por escrito €l compromiso de deuda entre las partes. La tasa de interés anual
aplicada va desde el 13% al 15%. Los intereses calculados se capitalizan a la deuda previa la
retencion de ley. :
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10.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Impuesto a la Renta 5.600
Retenciones IVA 6.525
Retenciones en la fuente 2.946
Total 15.071

11.- GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(ddlares)
Participacion a trabajadores 6.912
Beneficios sociales 1.708
IESS por pagar 2572
Total 11,192

12.- PROVISION JUBILACION PATRONAL

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un

minimo de 25 afios de servicio en una misma institucion.

E! movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el 2000, es como sigue:

(dolares)

Saldo neto al comienzo del afic T/C 18,000 2,051
Efecto de la variacion del tipo de

cambio hasta ¢l 31 de marzo del 2000 579

Provision del aiio , 1,081

Saldo neto al fin del ailo ‘ ) 2.558
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13.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre sus

empleados y funcionarios el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

14.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2000, las sociedades constituidas en el

Ecuador, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible,

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como

sigue:

Utilidad del ejercicio
Menos: amortizacion de pérdidas acumuladas (art.11 LRTI)

15% participacién trabajadores

Utilidad del ejercicio

Mas: Gastos no deducibles

Menos: Amortizacion de pérdidas acumuladas (art.11 LRTI)
15% participacion trabajadores

Base imponible

25% Impuesto a la Renta

Retenciones

Anticipos de Ito.Rta.

A pagar

15.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste en la suma de US$ 32.000 dividido en 800.000

acciones de US$ 0.04 de valor nominal unitario.
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16.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye el valor de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio que representa el efecto
acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas
(déficit acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registré en la misma cuenta. E!
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por los
correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al
tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00 y también incluye la cuenta Reexpresion Monetaria que
representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en ¢l
balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicacion del indice
especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000,
ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC-17, fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/.
25.000 por US$ 1.00.

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria al 31
de marzo del 2000 lucgo del proceso de dolarizacion fueron transferidos a la cuenta Reserva de
Capital. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo. '
18.- FISCALIZACION

La compaiiia fue sujeta a fiscalizacion por el periodo 1995, determinandose glosas sobre las cuales la
compaiiia ha cancelado las obligaciones fiscales determinadas en la misma,

19.- GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2000, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

BANCO ACTIVOS EN VALOR PASIVOS
’ GARANTIA (dolares) GARANTIZADOS
PRODUBANCO Terreno y construccion 190.701  Obligaciones bancarias

PRODUBANCO Depésito en el exterior personal 14.000  Carta de importacion
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20. - ASPECTOS RELEVANTES

La compaiiia se encuentra tramitando en la Corte Superior de Quito un juicio ejecutivo en segunda
instancia debido al recurso de apelacion interpuesto por €l demandado Sr. Carlos Anibal Chiguano. La
sentencia en primera instancia se dicté en enero del 2001 a favor de Ladec, debido a la cual el
demandado deberia cancelar el valor de US$ 1,546 (ver Nota 4) mas los intereses desde junio de 1996
establecidos en la letra de cambio motivo del juicio.

21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Registro Oficial No.144 del 18 de agosto del 2000, a partir del 01 de enero del 2001 se
eliminé el 0.8% del impuesto a la circulacion de capitales, sobre el valor de todas las operaciones y
transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que integran el Sistema
Financiero Nacional

El Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No. 0235 del 20 de marzo del 2001 resolvio
considerar al Impuesto a la Circulacion de Capitales como un gasto deducible para efectos del
impuesto a la renta. Para el caso de la Participacion a Trabajadores, en €l formulario 101 de
Declaracion del Impuesto a la Renta, emitido con Resolucion No. 075 de enero del 2001, debera
ignorarse el campo 802.

De acuerdo a la Resolucion del Tribunal Distrital de lo fiscal del Guayas publicado del 15 de marzo de
2001, el Resultado por Exposicion a la Inflacion no aplica para el calculo de la Participacion a
Trabajadores y del Impuesto a la Renta. La compaiiia no lo tomé en cuenta para tales efectos,
incluyéndolo como parte del patrimonio.
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