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C.P.A. Oscar Chica Fabara
Auditor y Consultor Independiente

INFORME DEL AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA®

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de la LABORATORIOS DIESEL
ELECTRICOS C.A. “LADECCIA* al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de
2014, y el correspondiente y los correspondientes estades de resultado integral, cambios
en el patdmenic y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

L.a Administracién de fa comparija es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internaciones de
Informacion financiera, y del control intermo determinado por la Administracion como es

necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros libres de emores
materiales, debido a fraude ¢ emores.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados

en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas reguieren que cumplamos con requermientos
eticos y planifiqguemos y realicemos la audiioria para obtener seguridad razonable de sj los
estados financieros estén libres de errores materales.

¢ . | ”

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para -obtener evidencia de
auditorfa sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicia del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de errar materiai en los estados financieros, debide a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles intemos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn scbre la efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables ufilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacidn de la preseniacion
general de los estados financieros,
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C.P.A. Oscar Chica Fabara
Auditor y Consultor Independiente

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDRIENTES
A fa dunta General de Accionistas
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA”

Qpinidén

5. En nuesira opinidn (o sestados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera de LABORATORIOS DIESEL
ELECTRICOS C.A. “LADECCIA” al 31 de diciembre de! 2015 y al 31 de diciembre del
2014; el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus fiujos de efectivo
por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normmas intemacionales de Informacion
Financiera para Pequerias y Medianas Enfidades (N!IF para Pymes)

~

Guayadquil, Ecuador
Abri 22, 2016

SUPERINTENDECIA DE COMPANIAS
Registro No. SC-RNAE-903
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “L ADECCIA”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Notas ACTIVOS

(o) I N SV

0

12
13

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{(Expresado en ddlares de E.U.A)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar, Neto
Inventario, Neto

Otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORR

IENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos Fijos, Netos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES®

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONI

QO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
FProveedores

Préstamos bancaros C/P y Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar a terceros y accionistas

Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS CORRI

IENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provsion por beneficios a empleados

Provision a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

+
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Otras Resenas
Utilidades no distribuidas
Utilidad del ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PAT
DELOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PAT
DE LCS ACCIONISTAS

Deee

gjerciciosanterores

RIM

RIMONIO

N4

Sr. Julio Alberto;C'eV‘a 0s Quezada

2015 2014
500 500
558.382 997,433
745.574 690.067
31.891 69.560
1.336.347 1.757.550
884.780 884.780
884.780 884,780
2.221.127 2,642,330
80.512 90.014
228.083 298.571
509.184 510.936
133.461 448.105
951.241 1.348.62¢
5.380 5.132
51.719 51.719
57.089 56.851
1.008.339 1.405.477
32.000 32.000
31.251 31.251
889,178 889.178
256,964 283.085
3.395 1.339
1.212.788 1.236.853
2,221,127 2.642.330

. @lw\ﬂwﬂ/do: [f)lguﬁofﬂw

Gerente General

Véanse las notas qlﬁ/e acompanian a [os estados financieros

C.P.A. Cumznda Gonzalez Solis
Contador General
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LABORATORIOS DIESEL.ELECTRICOS C.A. "LADECCIA"

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31,2015 Y 2014

{Expresado en ddlares de E.U.A}

VENTAS NETAS
() COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

LSy

MENGCS: .

GASTOS:

(-} Ventas y Administracion
Otros (Egresos) Ingresos
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICI PACION A
TRABAJADORES E IMPUESTQ A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES
22% IMPUESTO A LA RENTA (22% en el 2015)

UTILIDAD NETA DEL

"Sr, Julio- foCBvallos Quezada

Gerente General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros

- 2015 2014
1,748.357 3.000.136
(1.508.489) (2.650:293)
239.868 348.843
(174.984) (315.628)

(29.018) -
(204.002) (315.628)
35.866 34.215
(5.380) (5.132)
(27.091) (27.744)
3.395 1.339

. -_:. ey oS N
T.P.A. Cumanda Génzalez Solis
Contador General
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA”

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de E.U.A)

2015 2014

Flujos de efectivo en actividades operativas '
Efectivo Recibido de Clientes 439.051 3.068.127
Efectivo Pagado a Proweedores v empleados (65.029) {3.003.008)
Otros Ingrescs (Egrescs) 37.669 (5.351)
Efectivo neto utilizado en Actividades de operacién 411.681 59.770
Flujo de efectivo en Actividades de Inversion

- Adquisicion de Activos Depreciables - {15.096)
Efectivo neto proveniente de Actividades de Inversidn - (15.096)
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias LP (202,368) {46.702)
Préstamo terceros v accionistas (209.323) -
Efectivo Neto proveniente de Actividades de Financilamiento (411.691) {46,702}
Variacion Neta de caja y equivalentes - (2.028)
Caja y eguivalentes a principio de afic 500 2,528
Caja y equivalentes al final de afio 500 500

Conciliacion del resultado

Utilidad neta 3.395 34,218
Ajustes depreciaciones y amortizacicnes - -
Ajustes por partidas distintas al efectivo - -

Variacion en cuentas por cobrar clientes 439.151 69.346
Variacion en otras cuentas por ¢obrar (37.669) 1.122
Variacion en inventarics 55.517 (83.445)
Variacion en cuentas por pagar comerciales (9.502) (208.648)
Variacidon en otros pasivos (35.806) 281.395

Flujos de efectivo netos procedetrifes de actividades de
cperacion 411.691 59.770

: owmaune lounds,

Sr. JulicAttent Cevallss QuUezadg C.P/A. Cumanda Gonzdélez Solis
Gerénte General Contador General

Veanse |as notas que acompanan a los estados financleros
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA”

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresado en dolares de E.U.A)

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proweedores y empleados
Otros Ingresos {Egresos)

Efective neto utilizado en Actividades de operacidn

Flujo de efectivo en Actividades de Inversion

~Adquisicion de Activos Depreciables

Efectivo neto proveniente de Actividades de Inversidn
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias LP

Préstamo terceros v accionistas

Efectivo Neto proveniente de Actividades de Financiamiento
Variacion Neta de caja y equivalentes

Caja y equivalentes a principio de afic

Caja y equivalentes al final de afo

Conciliacion del resultado

Utilidad neta

Ajustes depreciaciones y amortizaciones
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Variacion en cuentas por cobrar clientes
Variacion en otras cuentas por ¢cobrar
Variacion en inventarics

Varizcion en cuentas por pagar comerciaies
Variacién sn otros pasivos

Flujos de efectivo netos procederites de actividades de
operacion

2015 2014
439,051 3.068.127
(65.029)  (3.003.008)
37.669 (5.351)
411.691 59.770
- (15.096)
R (15.096)
(202.368) (45.702)
(209.323) -

(411.691) (46.702)
- (2.028)

500 2.528

500 500
3.395 34.215
439.151 69.346
(37.669) 1.122
55.517 (83.445)
(9.502) (208.648)
(35.806) 281.395
411.691 59.770

W Q wfﬂw

Sr. JulioAltrertt Cevallss Quezaag
Gerdnte General

Veanse |as notas que acompanan a los estados financleros

C.PIA. Cumanda Gonzdlez Solis
Contador General
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECC!A”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{(Expresade en délares de E.U.A)

1. Infoermacién General

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICCOS C.A. LADECCIA fue constitulda en |a ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura plblica del 4 de Agosto del afic 1988, aprobada por la
Superintendencia de Compafifas segin Resolucion No. 98-1-1-1-1-1450 del 25 de Septiembre del
afio 1.888 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Septiembre del afio 1,888 bajo el Repertoric
No. 1.597 con la razdn sccial de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA

E! domicilio principal de la compaiila se encuentra ubicadc en Shuaras Oed4 -12 Y Gonzalo
Benitez en la ciudad de Quito DM, y una sucursal en Av. Martha Bucaram Roldos km 5 1/2 solar 1
y quinta transversal, en la ciudad de Guayaguil. )

Su actividad principal es la reparacién técnica, chequeo y mantenimiento de bombas de inyeccion y
sistema eléctrico de motores v vehiculos a diésel vy gasolina de fabricacidon vy la provision de
repuesto, la compra venta y distribucién de maquinaria y equipos y bienes industriales,
comerciales, agricolas y alimenticios, su promocidn y servicios, pariicipacién como socio accionista
de otras compafifas. Para lo cual la compania esta facultada para realizar actos y contratos civiles,
mercanties o de cualquier naturaleza gque estdn enmarcados en las leyes ecuatorianas v que
correspendan al gire del negocio; de igual forma podré ejercer agencias v representaciones de
tales bienes y servicios, incluyendo la importacidon y exportacion.

La informacidn conienida en los estados financieros es de responsabilidad de la Administracion de
la Compaiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Ultimos afios, es como sigue;

indice de
31 de Diciembre . . [nflacién Anual
2015 - ) . T 338%
2014 L ’ 3,67%
2013 2,70%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacidn

Los estades financleros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
MNorteamérica, moneda funcicnal de la Compaifiia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en ingiés) vy representa la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referdas
normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera de
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA al 31 de diciembre def 2015, as!
como el resuliado de sus cperacicnes, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por &l afo terminadc en esa fecha. :
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA”

NOTAS ALOS ESTADCS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de E.U.A)

1. Informacién General

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICQOS C.A. LADECCIA fue consiituida en ia ciudad de Quito —
Ecuzdor mediante escritura piblica del 4 de Agosto del aho 1988, aprobada por la
Superintendencia de Compahias segln Resoclucién No, 98-1-1-1-1-1480 del 25 de Septiembre del
aflo 1.988 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Septiembre del afic 1.888 bajo el Repertorio
No. 1.597 con la razon social de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA

El domicilio principal de la compafifa se encuentra ubicado en Shuaras Oed -12 Y Gonzalo
Benitez en la ciudad de Quito DM, y una sucursal en Av, Martha Bucaram Roldos km 5 ‘1[2 solar 1
y quinta fransversal, en |a ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la reparacion técnica, chequeo y mantenimiento de boembas de inyeccion y
sistema eléctrico de motores y vehiculos a diésel y gasolina de fabricacién y la provision de
repuesto, la compra venta y distdbucion de maquinaria y equipos y bienes industriales,
comerciales, agricolas y alimenticios, su promocién v servicios, participacién como socic accionista
de ofras compafiias. Para lo cual la compafila esta facu!tada para realizar actos y contratos civiles,
mercantiles ¢ de cualquier naturaleza gque esidn enmarcados en las leyes ecuaterianas y que
sorrespondan al giro del negocic; de igual forma podrd ejercer agencias y representaciones de
tales bienes y servicios, incluyendo la importacién y exportacion.

La informacion contenida en los estados financieros es de responsabilidad de la Administracion de
la Compania,

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre . . [nflacién Anual
2015 : : . T 3hs%
2014 oL ’ 3,67%
2013 2,70%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1, Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, meneda funciona! de la Compafdiia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) y representa la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
nommas, de forma que presentan razonablemente la  situacidn financiera de
LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA al 31 de diciembre del 2015, asi
como el resultado de sus operaciones, lcs cambics en el patrimonio y Ios flujos de efectivo
por el afc terminado en esa fecha.
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2.2,

2.3.

2.4

2.41

Bases de Preparacién

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Campbios en el Patrimonio, Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efective
por el ano terminade al 31 de diciembre de! 2015,

La estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por beneficios scciales a largo plazo que son valorizados en base a
métodos aciuariales.

La presentacidon de los estados financieros requieren que la Gerencia efectué
estimaciones, utilice supuestos para la valorizacion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en [a preparacion de
los estados financieros y revelaciones que se requieren presentar en los mismo. Aun
cuando puedan llegar a definir de su efecto final [a Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos fuareon las adecuadas en las circunstancias,

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidon de los estades
financieros son las siguientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo en caja v cuentas corrientes bancarias, y se registran a su costo
historico y no difiere significativamente a su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenido en bancos estan sujelos a un riesgo no
significativo en cambios en su valor. Los equivalentes de efectivo estén registrados al
costo, que no excede al valor del mercado, v son considerados como equivalentes de
efectivo en el flujo de efectivo.

L
Instrumentes financieros: Reconocimiente inicial y medicién posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconcomiendo inicial depende de la
finalidad para la que los instrumenteos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a
la compra o emision de instrumentos, excepto en gl caso.de Ios actwos 0 pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados:

Los activos vy pasivos finaricleros se compensan en el monio neto se presentan en &l
balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta de realizar el active y cancelar el activo
simuliéneamente,

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: Aciivos y Pasivos financieros al vaior
razonables con efectos.en resultados; préstamcs y cuentas por cobrar, pasivos financieros,
activos financieros disponibles para la venta e inversicnes mantenidas hasta su
vencimienio, segln sea io apropiado. La Gerencia determinara la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el monto del reconcomiendo inicial. Los aspectos mas
relevantes de cada categoria se describen a continuacion:

Prestamos y cuentas por cobrar:
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. “LADECCIA"

NOTAS ALGS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresade en dblares de E.U.A)

1. Informacion General

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA fue constituida en la ciudad de Quito -

‘Ecuador mediante escritura publica del 4 de Agosto del ano 1888, aprobada por la

Superintendencia de Compafiias segin Resolucién No, 88-1-1-1-1-1450 del 25 de Septiembre del
anc 1.988 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Septiembre del afio 1.988 bajo el Reperterio
No. 1,887 cen la razdn social de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA

El domicilio principal de la compafila se encuentra ubicado en Shuaras OCed -12 Y Gonzalo
Benitez en la ciudad de Quito DM, y una sucursal en Av. Martha Bucaram Roldos km 5 1/2 sclar 1
y quinta {ransversal, en la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la reparacion técnica, chequeo y mantenimiento de bombas de inyeccion vy
sislerna eléctrico de motores y vehiculos a diésel y gasolina de fabricacidén y ia provision de
repuesto, la compra venta vy distribucidon de maquinaria y equipos vy bienes industriales,
comerciales, agricolas y alimenticios, suU promocidn y servicios, participacidon como socio accicnista
de otras compafiias. Para lo cual la compafiia esta facultada para realizar actos y contratos civiles,
mercantiles o de cualquier naturaleza que estan enmarcados en las leyes ecuatorianas y que
correspondan al giro del negocie; de igual forma podra ejercer agencias vy representaciones de
tales bienes vy servicios, incluyendo la importacién y exportacion.

La informacion contenida en los estados financieros es de responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia.

l.a informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicads por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre . . Inflacién Anual
2015 : ' . ' 3,38%
2014 T ' 3,67%
2013 2,70%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1, Bases de Presentacidén

Los estados financleros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {IASB por sus
siglas en inglés) v representa la adepcidn integral, explicita v sin reservas de las referidas
nomas, de forma que presentan razonablemente la  situacidn financiera de
LABORATORICS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA al 31 de diclembre del 2015, asi
como el resuitado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha. '
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LABORATORIOS DIESEL ELECTRICCS C.A. “LADECCIA"

NOTAS ALGS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresade en dblares de E.U.A)

1. Informacion General

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA fue censtituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura ptblica del 4 de Agosto del zfo 1988, aprobada por la
Superintendencia de Compafias segin Resolucién No, 88-1-1-1-1-1450 del 25 de Septiembre del
afic 1.988 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Septiembre del afio 1.988 bajo el Repertorio
No. 1.687 con la razén social de LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA

El domicilio principal de la compafila se encuentra ubicado en Shuaras Ced -12 Y Gonzalo
Benitez en la ciudad de Quito DM, y una sucursal en Av. Martha Bucaram Roldos km & 1/2 sclar 1
y quinta fransversal, en la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la reparacion técnica, chequeo v mantenimiento de bombas de inyeccidn y
sisterna eléctrico de motores y vehiculos a diésel y gasolina de fabricacion y ia provision de
repuesto, la compra venta vy distdbucidon de maquinaria y equipos y bienes industriales,
comerciales, agricolas y alimenticios, suU promocion y servicios, participacion como socio accionista
de otras compafiias. Para lo cual la compafiia esta facultada para realizar actos y contratos civiles,
mercantiles o de cualquier naturaleza que estan enmarcados en las leyes ecuatorianas y que
correspondan al giro del negocie; de igual forma podrd ejercer agencias y representaciones de
tales bienes y servicios, incluyendo la importacién y exportacion.

La informacion contenida en los estados financieros es de responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia.

l.a informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicadz por el Banco Central del
Ecuadoer en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre . . Inflacién Anual
2015 : ' . " 3,38%
2014 o ' 3,67%
2013 2,70%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1, Bases de Presentacién

Los estados financleros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {IASB por sus
siglas en inglés) vy representa la adepcion integral, explicita v sin reservas de las referidas
nomas, de forma que presentan razonablemente la  situacidn financiera de
LABORATORICS DIESEL ELECTRICOS C.A. LADECCIA al 31 de diclembre del 2015, asi
como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha. ’
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2.4.2

2.4.3

La compania mantiene en esia categoria: deudas comerciales y otras cuentas por cobrar
las cuales son expresadas al valor de la transacciorn, netas de su estimacidn de cuantas de
cobranza dudosa cuando sea aplicable.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden aguellos activos
financiercs con pagos filos v determinables que no tienen cotizacién en el mercado active,
Las cuentas por cobrar se reccnocen por el importe de [a factura, registrando e
serrespondiente ajuste en el caso de existir evidencia chjetiva de riesgo de pago por parte
del cliente.

Las cuentas deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La
Compafiia ha determinado que &l céloulo del costo amortizado no presenta difsrencias con
respecto al monto facturado debido a gue la transaccién no tiene costos sxgmf cativos
asociados.

La provisidn para cuenias de cobranzas dudcsas se establece st existe evidencia objetiva
de que la Compafiiz no podria recuperar los montos de las deudas desacuerdo con ios
terminos criginales de la venta. Para tal efecio la Gerencia de la Compafifa evalla
periddicamente la suficiencia de dicha provision a fravés del andlisis de la aritigiedad de
las cuentas por cobrar i cual ha sido establecido en base a la estadistica de cobrabilidad
que mantiene la Compafiia.

La provisicn para cuentas de cobranza dudosas se registra con cargo a resultados def
gjercicio en que se determine su necesidad. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia,
este procedimient{o permiie estimar razonablemente la provision para cuentas de cobranza
dudasa, con iz finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por
cobrar segun las condiciones del mercado ecuatorianc.

Pasivos financieros:

Al 31de diciembre del'201% los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

Los acresdores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes sl el pago se debe realizar dentro de un afic o
menos, de [o contraric se presentan como pasivos no corrientes., Se presentan a valor
razonable, el cual corresponde a su valor en libres tras determinar que no existen intereses
implicitos en la reiactén a los plazos de los valores de pagoe. Para esia determinacién la
Compahla considera 120 dias como plazo normal de pago. :

Baja de activos y pasivos financieros:

Activas financieres.- Un activo financlero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero © una parte de un grupo de activos financieros simitares) es dado de baja
cuando; (i) los derechos de recibir flujcs de efective del aclivo han terminado; y (i) la
Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenide sustanciaimente tcdos los rlesgos y beneficios del activo.

Pasivas financiaros.- Un pasivo financiero es dado de baje cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela ¢ expire, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
ofro del mismo prestatario en condicienes significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma impertante. Dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivc original v el raconocimiento de un nuevo pasivo, reconoctendose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.5

2.6

2.7

2.8

Inventarios

Los inventarios se muestran al costo promedio, utilizando el método promedic para |a
imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su probable
valor de mercado.

Activos fijos

Se musstra al costo histérico, menos la correspondients depreciacion acumuiada v menes
las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El valor de activo fijo v la depraciacién
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venla ¢ el refiro y el resultado de dicha
transacciones se registra cuando se cause. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de active fijo se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta. E! activo fijo se deprecia desde el
momento en que los bienes estdn en condiciones de usc, distribuyende linealmente ol
costo de [os activos entrs los afics de vida Uil estimada.

Propiedad, Planta y Equipo Afios de vida Valor
_ atil estimada residual

Terrencs
Edificios 20 afos &%
Mobiliaric v equipos 10 afios 10%
Magquinarias y herramientas 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacion 3 anos 33.33%

+

Ohligaciones por beneficios post emplec

La Compafiia mantiene beneficios por conceptc de jubilacidon pafronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con carge a resultados del
giercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a |a fecha del estadc de
situacion financiera, v que se determine anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el métddo de tnidad de crédifo proyectada.
El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarics, tasas de mertalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserve para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes, El electe, positivo o
negativo sobre las reserves derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tlene una obligacion presente legal ©
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacién requiere una salida

de recursos gque se considera probable y que se¢ puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o taciia, derivada de, entre otros factores, regulaciones,

10
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Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminade el 31 de diciembre del 2012
son los primerosestados financieros emitidos de acuerdo con Normas [nternacionales de
[nformacion Financiera {NIIF'S),

Le fecha de transicion es el 1 de enero del 2011, La Compafiia ha preparado su balance de
aperiura bajo NIIF'S a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF'S es el 1 de enero de
2012, cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, de acuerdo z la
Resolucion No. 08.G.D3C.010 publicada el 31 de diciembre de 2008,

Los resultados de |la adopcion por primera vez de las NIIF'S, se registran en el patrimonic
en &l rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez do las
NIIF'S", separado del resto de resultados acumulades vy su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accicnistas, no sera utilizedo para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los irabajadores
tendran deracho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra
ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en casa de liquidacion de la Compafiia.

Efectivo y Equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el
siguiente:

2015 2014
Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Fondo Rotative 500 500
Bancos - -
Total 500 500

Corresponde principalmente a efectivo depositade en bancos de libre disponibilidad. Los
saldos de banccs estarm disponibles a la vistz y sobre los mismoes no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

Cuentas por cobrar Comercizles

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar comerciales se detallan como
sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar clientes:
Clientes 284,523 968,861
Cheques posfechados 275,011 23,348
FPrestamos empleados y accionistas - 36,859

559,534 1,029,068
Provision de cuentas dudosas {1,152) (31,635)
Total 558,382 597,433

Clientes neto.- Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y tienen vencimiento
promedio del 30 y 8C dias de plazo,

12
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Provision para cuentas incobrables.- Durante los afios 2015 y 2014, la compafifa no ha
realizado provisiones, ni cargos a resultados del periodo.

Inventario

El detalle de inventarics al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente!

2015 2014
Inventarios:
Repuesios vy Llantas 745,574 690,057
Total ' : 745,574 690,057

En el afio 2018 y 2014, la compafila considerd nc necesario realizar provisién por
obsolescencia de inventario,

Los inventarios de la compafiia se encuentran valorados al costo promedio.
Pagos anticipados y Otras cuentas por cobrar

£l detalle de pagos anticipades v otras cuentas por cobrar &l 31 de diciembre de 2015 v
2014 es el siguiente:

. 2015 2014
Pagos anticipados y Otras cuentas por cobrar
impuestcs 27,473 69,560
Otros pagos anticipados 990 -
Relacionadas + ' 3,428 -
Total 31,891 69,560

Impuesta al Valor Agregado (IVA)L- Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente
importes percibidos por créditos tributarios generando en las adquisiciones de bienes y
servicios que son destinados a la prestacidn de servicics. Este impuesto es compensado
mensualmenie mediante devoluciones de VA, segin normativas tributarias vigentes.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de.los Propiedad, Planta y Equipos los afios que terminaron &l 31
de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Propiedad, Planta y Equipes

Terreno 342,756 342,756

Edificios : 389,805 399,605

Mobiliario v equipos ‘ 24,058 23,107

Magquinarias y herramientas 107,951 _ 77,467

Vehiculos 61,779 61,778

Equipos de computo 8,173 8,173
Subtotal . 944,323 944,323
Depreciacion Acumulada _ (59,543) (59,543)
Total 884,780 884,780

13




A
2
Pl

OO

v

YOONHDO

T
4

e

I
i
1

- R T R T

OOIOOOVNIODDOD

4
1

e

.
&
k.
E
E
3
4
3

"

}A:_)i)()v )

).

) Qf) Sy

HOOOOID0

3
LY

El movimiento de [a propiedad, planta y equipos durante el ano es el sigliente:

2015 2014
Saldoe al inicio del afio : 869,683 869,683
Adiciones . 15,087 15,087
- Depreciacion del afio - -

Salde al final del afio 884,780 884,780

-t :
Cuentas por pagar a proveedores

- Al 3?1'fi:{é‘ diciembre de 2015 v 2014, las cuentas pof pagar C-omeroiales, se detallan como

sigus:

. 2015 2014
Cuentas por pagar: ‘ :
Comerciales ' . 80,512 90,014
Total 80,512 90,014

Comerciales.- Las cuentas por pagar comerciales no generan intereses y fienen
vencimiento promedio de 60 dias de plazo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye
saldos con proveedores de repuestos partes y plezas v llantas por US%76,899 en el 2015
(US378,813 en el afio 2014) sobre la cual la Administracién estd realizando las
cancelaciones respectivos. '

+

Préstamos bancarios y Sobregiros Contables

J

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los préstamos bancarios y los sobregiros contables a
corto plazo se detallan como sigue:

L dois 2014
Préstamos bancarios y spgbregiros contables ) '
Sobregire bancarios 130,880 -
Préstamos bancarios . . 97,203 299,571
Total ' ' 228,083 299,571

La compafiia mantiene préstamos de capital del trabajo con el Produbanco, con el interés
anual del 8,76%, este préstamec generado un gasto por interés dé US322,583 para &l afio
2015, este préstamo tiene un ven_cimiento hasta el ano 2016.

14
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13.

Cuentas por pagar a terceros y accionistas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar accionistas se detallan como
sigue:

2015 2014
Terceros y Accionistas
ComandaGonzalez 35,515 28,580
Luis Cevallos 44 683 44 683
Cevzallos & Asociados 248,779 298,011
Rubén Cevallos 20,752 20,7582
Albertc Cevallos 83,737 71,000
Carmen Forster 50,000 -
Otros menores 25,718 47,900
Total . 509,184 . 510,936

Los préstamos a accionistas no generan ningtin tipo de interés para la compaiiia, v
corresponde a inyeccion de los accionistas para las operacicnes del gire normal del
negocio.

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pegar se detallan como sigue:

, 2015 _ 2014
Impuestos por pagar 19,622 34,868
Oftros cuentas por pagar 38,592 -
Cbligacicnes con relacionadas - 57,638 408,275
Beneficios y provisiones socjales 17,609 6,962
Total ) 133,461 443,105

L] T

Préstamos a relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, éorresponde 2 préstamos para
capital de trabajos de estas compaliias el cual no generan ningun interés.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta representado per 800,000 accicnes
ordinarias nominativas de US3.0.04centavos de délar cada una.

Reservas

Legal. - La Ley de Compafifa establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta), hasta que

15
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15.

represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como
dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Facultativa.- Se refiere a la apropiacién de las utilidades retenidas de efercicios anteriores,
saldo de esta cuenta esta a dispesicién de los accionistas de la Compafia.

Por Valuacion.- La reserva por valuacion podréd ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo periodo econdmico, si las hublere o
devuelta a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafifa. No podré distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado.

Capital.- Se refiere a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserve por
revalorizacién del patrimonio y re expresién monetaria, después de apiicar el proceso de
dolarizacion. :

La reserve de capital podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumilladas y las del Ultime periodo econdmico, si las hublese v de las compensaciones
contables del saldo deudor de la cuenta reserve por valuacidn o devuello a las acclones
en case de liquidacion de ia Compafia. No padra distribuirse ni utilizarse para pagar
capital suscrito nc pagado.

Impuesto a [a renta

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interne, la Compafiia -ha
preparado le respectiva conciliacién tributaria; se detallan como sigue:

2015 2014
+
Utilidad dei gjercicio 35,866 34,215
(-) 15% Participacién trabajadores {5,380) (5,132)
Utilidad grabable 7 30,4886 29,083
Impuesto a la renta causado 22% 27,092 27,744

A pariir del afio 2010, el anticipo del Impuesto a la renta, se determina aplicando clertos
porcentajes al monto del activo total {excepto cuentas’por cobrar que no sean con parfes
relacionadas), patrimonio {otal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
del impuesto a la renta seré compensarlo con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn

Administracidn del riesgo financiero
15.1 Competencia

LABORATORIOS DIESEL ELECTRICOS C.A. "LADECCIA' enfrenta una fuerte
competencia en todas sus dreas de negocio vy estima gue se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compafita adopta
permansntemente sus estrategias de negocic vy de productos, buscando establecer
la demanda de sus actuales vy pctenciales clientes, innovande y desarrollando |2
excelencia en sus productos y atencion.

16




YY) )2

~

MBI I IDID IO TR DY

{

PED IS IO IOED )_)') DAREDEDIGID DI YL

IOIVIDIDIDIDIDID N

Syt
. v

IDIDIOID.

)

15.2 Nivel de actividad econdémica ecuatoriana

Dzada que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son
sensibles y dependientes del nivel de actividad econémica que desarrolla el Pais,
En pericdos de bajo crecimiento econdmico, crecimiento de las tasas de
desempleo v crecimiento minimo de |la demanda interna, se ha observado un
impacto mederado en el crecimiento de la Industria.

15.3 Objetivos y politicos de administracidn de riesgo financiero

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia esta expuesta a riesgos de
crédito, tasa de interés, liquidez v tipo de cambio, los cuales son manejados a
través da un proceso de identificacién, medicién y menitoreo continuo, con sujecion
a los limites de riesgo y ofros contrcles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de le Compaiia y cada persona dentro de la
Compaiia es responsable por las exposiciones del riesgo relacionadas con sus
responsabilidades. E! proceso independienie de control de riesgos no incluye
riesgos da negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e Industria.
Estos son monitoreados a través del proceso da planificacion estratégica de la
Compafiia.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de
la Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

15.3.1 Directorio

El Directoric es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principics para el manejo de riesgos,
asf como les politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
tioo de cambio, riesge de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros derivados.

15.3.2 Finanzas

El 4rea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la
Compafiia tomando en cuenta las- politicas, procedimientos y limites
establecidos por el Directorio v la Gerencia de la Compania, incluyende el
seguimiento a dichos procedimientos para mejorar fa administracion de
riesgos de ida Compania

15.3.3 Auditoria Interna

A la fecha de revisién, se observd que la Compafiia no cuenta con un
Departamento de Auditoria Interna, quienes son los responsables de
supervisar el funcionamiento y fiabilidad de los sistemas de control Interno
y la informacién administrativa y contable. También, es responsable de
supervisar la informacion financiera y hechos significativos presentados por
la Compafiia. '

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evaltia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para mansjar las
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exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

15.4 Riesgo de mercado

El riesgo de marcadc es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo
futuro de un instrumento financiere fluctué debido a los cambios en precics do
mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos de riesgos: riesgo da lasa
de interés, riesgo de tipo de cambic v otros riesgos da precios, tales como riesgo
de patrimonio. Los instrumentos financieros afectades por €l riesgo de mercadoe
incluyen préstamos y depdsitos.

15.4.1 Riesgo de tasa de interés

El riesgo do la tasa de interés es el riesgo de fluctuacian del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en
las tasas de interés de mercado, La exposicién de la Compaiiia al riesgo
de cambios en las tasas de interés del marcadec esta principalmente
relacionada con las chligasiones da la Compafiia de deuda de largo plazo
con tasas de interés variables.

La companiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda
de corto y largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés,
considerando sus expectativas propias respecto de la evelucion futura de
fasas.

15.4.2 Riesgo de tasa de cambio
t
El riesge de tipo de cambic es el riesge de que al valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctian debido a variaciones
en los tipos de cambio. La exposicidn de la Compafiia a los tipos de
cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiiia.

Las operaciones en moneda extranjéra se efectlan a los {ipos de cambio
del rnarcado libre publicados por el Banco Central del Ecuador.

15.4.2 Ri'esg‘;o de tasa de liquidez

El rlesgo de liquidez es el riesgo de que la Cempafifa no pueda cumplir con
sus obligaciones de page relacionadas con pasivos financieros al
vencimiento y reemplazar los fundos cuando sean refirados. La
consecuendcia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros.

La liquidez de controlz a través del calce de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de la obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesge de liquidez implica mantener suficiente

efectivo y disponibilidad de financiamiento, ‘a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liguidar
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15.5 Riesgo crediticio

transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
da la Compafia orenta sus esfuerzes a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas da crédito.

15.,4.2 Riesgo de tasa de gestién de capital

El capital incluye accicnes, el patrimonio atribuido al patrimonic de la
sociedad matriz manos las reservas de ganancias no realizadas.

El principal objetivo de la Compafiia en cuanio a la administracion del
capltal es asegurarse de gue le mantiene una fuerte clasificacion crediticia
y présperos ratios de capital para apoyar sus negocios v maximizar el valor
de los accionistas. La Compafja administra su estructura de capital v
realiza ajustes de la misma, a la luz da cambios en las condiciones
econémicas, ’

No se introdujeron cambio en los objetivos, politicas o procesos durante los
gjercicios terminados al 31de diciembre de 2015 v 2014,

El riesge crediticio es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones
bajo un instrumento financierc o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compafila esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar v por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros,

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia,
relacionados a la+ administracidon del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion el riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informa es el valor de cada clase de activos financieros.

15.5 Valor razonable

El valor razonable es definido come el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello
en una transaccion corrents, bajo el supuesto de que la enfidad.es una empresa
en marcha. '

Cuande un instrumente financiero es comercializado en un mercado liquido vy
activo, su precic estipulado en al mercado en una transaccion real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en
al mercado o éste no puede ser un indicativo del valer razenable del instrumento,
para determinar diche valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de
otro instrumento, sustancialmente similar, el anélisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los
supuestos utilizados, No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en Ia
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier
técnica para efeciuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative del valor neto de
rezlizacion o'de liquidacion de los instrumentos financieros.
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Los siguientes meétodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros.

Para los activas y pasivos financieros que son liquides o tienen vencimientos a
corlo plaza (menor a tres meses), como. efectivoe y equivalentes de efectivo,
deudcres comerciales, ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y-otras
cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera gue el valor en libros es
similar al valer razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija.

- El valor razonable de los activos vy pasives financiercs que se encueniran a tasas y
. & costo amoriizado, se.dstermina comparando las tasas de Interés del mercado en
el momentc de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas. ceon instrumentos financieros similares. '

Scbre la base de lo mencionado anteriormente, los vaioras en libres y los valores
razonables de los-instrumentos financiercs presentados en el estade de situacion
financiera scn similares,

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (Abril 22 del
2016) no se produjeron eventos, que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financieros que se adjuntan.




