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CALEB BRETT ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Caleb Brett Ecuador S.A. (antes Bondar Cregg S.A.) fue constituida en la ciudad de Quito,
el 14 de Marzo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril de 1989. Su actividad
econdmica principal es prestar servicios de inspeccidn, control, certificacién de existencias
y andlisis de calidad de productos hidrocarburiferos y sus derivados, asi como también de
productos agricolas, pesqueros y en general de todas las actividades que involucren la
necesidad de una certificacion de calidad y/o cantidad.

Situacion financiera del Pais

Durante el ano 2016, la situacidbn econémica del pais continta afectada por los bajos
precios de exportacidén de los barriles de petroleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisiéon de bonos del estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafnia considera que las situaciones antes indicadas han no
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 24 de abril del 2017 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
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para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de La Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Seccion Aplicacion obligatoria
Tema para ejercicios iniciados
a partir de:
Seccion 1 Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacién publica de rendir 1 de enero del 2017
cuentas - Incorpora guias de aclaracién sobre el uso de la NIF para las PYMES en los
estados financieros separados de la controladora.
Seccién 2,  Incorpora guias de aclaracién sobre la exencion por esfuerzo o costo desproporcionado - 1 de enero del 2017
14,15, 21 Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones correspondientes para que las
entidades revelen su razonamiento sobre el uso de una exencién.

Seccién 4,  Incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversién en el estado 1 de enero del 2017
16, 17 de situacion financiera - Himina el requerimiento de revelar de forma comparativa para la

conciliacién de las cifras de apertura v cierre de las acciones en circulacién.
Seccién 5  Aclara de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas incluye 1 de enero del 2017

cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la
seccién 27 - Incorpora un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en otro resultado integral.

Seccién 6  Aclara la informacion a presentar en el estado de cambio en el patrimonio . 1 de enero del 2017

(Véase pagina siguiente)



Seccion

Seccion 9

Seccién 11

Seccién 12

Seccion 17,
10, 31

Seccién 18

Seccién 19

Seccién 20

Seccion 22

Seccién 26

Seccién 27
Seccién 28

Seccién 29

Seccién 30

Seccién 33

Tema

Aclara la exclusién en la consolidacién de las subsidiarias adquiridas con la intencion de venta
o disposicion en el plazo de un afo, e incopora guias que aclaran el tratamiento de estas
subsidiarias - Aclara la prepracion de estados financieros consolidados silas entidades del
grupo tienen diferentes fechas de presentaciéon - Aclara sobre las diferencias de cambio
acumuladas que surjen de la conversién de una subsidiaria en el extranjero en el momento de
su disposicién - Incorpora una opcion para permitir que una entidad contabilice las inversiones
en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma conjunta en sus estados
financieros separados - Modifica la definicién de “estados financieros” combinados para
referirse a entidades bajo control comln, en lugarde solo a aquellas bajo controlcomdn de un
solo inversor.

Se aflade una exencion por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicion de inversiones
en instrumentos a patrimonio a valorrazonable - Aclara la interaccién de esta seccion con otras
secciones de la NIIF para las PYMES - Aclara la aplicacién de criterios en acuerdos de
préstamos simples - Aclara la constitucién de una transaccién financiera - Aclara la medicion
delvalorrazonable.

Aclara la interaccién de esta seccion con otras secciones de la NIIF para las PYMES - Aclara
los requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF
- Incorpora la exencién del uso del costo de la pieza - Incorpora la opcién de utilizar el modelo
de revaluacion.

Modifica la determinacién de la vida Gtil de la plusvalia u otro activo intangible cuando no pueda
medirse con fiabilidad .

Sustitucion de términos - Incorpora guias que aclaran los requerimientos de medicién para
acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no
controladoras al asignar el costo de una combinacién de negocios - Incorpora la exencién por
esfuerzo o costo desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma separada en
una combinacién de negocio y la informacién a revelar.

Modificacién para incluir arrendamientos con una clausula de variacion de la tasa de interés
vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara la escencia de los contratos de
arrendamiento.

Incorpora guias que aclaran la clasificacion de instrumentos financieros - Exencién de los
requerimientos de medicion inicial para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una

Alineacion delalcance y de las definiciones con la NlIF2 Pagos basados en Acciones - Aclara
las transacciones con pagos basados en acciones en las que la contraprestacion identificable
parece serinferior alvalor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasivo
incurrido - Aclara eltratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la concesion
y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio - Aclara la simplificacion
proporcionada para planes de grupo es solo para la medicién delgasto porpagos basados en
acciones.

Aclara que esta seccion no aplica a activos que surgen de contratos de construccion.

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a largo plazo - Elimina la
revalacion de la politica contable de los beneficios porterminacién.

Alineacion de los principios mas importantes de esta seccion con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias para elreconocimiento y medicién de los impuestos diferidos, pero modificada para
ser congruente con los otros requerimientos de la NIIF para las PYMES - Incorpora una
exencion por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos y
pasivos porimpuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio en una
tasa de cambio de moneda extranjera especificada se excluyen de esta seccién, pero no los
instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera .

Alinea la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes
Relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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Tema Aplicacion obligatoria

Seccién para ejercicios iniciados
a partir de:
Secciéon 34  Elimina el requerimiento de revelar informaciéon comparativa de la conciliacién de los cambios en el 1de enero del2017

importe en libros de activos biolégicos - Alinea los requerimientos principales para el
reconocimiento y medicién de activos para exploracién y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Seccién 35 Laincorporacién de una opcién de permitir que se use esta seccion mas de una vez - Incorpora un 1de enero del2017

excepcion a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las PYMES para préstamos del gobierno -
Incorpora una opcién para permitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIIF utilicen la
medicion del valor razonable derivada de algin suceso como “costo atribuido” - Incorpora una
opcion para permitir que una entidad use el importe en libros segun los principios de contabilidad
generalmente aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo o activos
intangibles usados en operaciones sujetas a regulacién de tasas - Incorporacién de guias para
entidades que emergen de hiperinflaciéon grave que estan aplicando la NIIF para las PYMES por
primera vez - Simplificacién de la redaccion utilizada en la exencién de la reexpresién de la
informacién financiera en el momento de la adopcion por primera vez de esta NIIF.

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia posee activos financieros en la categoria de,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”.
Asi mismo la Compania mantiene pasivos financieros unicamente en la categoria “Otros
pasivos financieros”. A continuacidn se explican sus caracteristicas.



(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las, cuentas por pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(@) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

(Véase pagina siguiente)
Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de més de 3
meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros” cuando se ha
establecido el derecho de la Comparnia a percibir su pago.



(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un aino 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar a comparias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por los analisis de productos agricolas e hidrocarburiferos
realizados en el exterior. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Comparnia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién
de la pérdida previamente reconocida.



Al 31 de diciembre del 2016, la Compania ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$28.505 (2015:US$32.588), que representa el 100% de provisién
sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumuladas de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES.

Los terrenos no se deprecian. El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
uatil estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas utiles estimadas son las
siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Equipos de laboratorios 10
Equipos de computo 3a6
Muebles y enseres 10a 15
Equipos de oficina 10a 15
Vehiculos 4a6

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos
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los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos inferiores a un ano, por lo que no
se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

C principalmente al costo de certificaciones que son requeridas por la Compafnia para su
operacion y por licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se
amortizan a lo largo de la vida util estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad y equipos) y sujetos a amortizacion
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo e intangibles), debido
a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(@) Impuesto a la renta corriente:

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

(b) Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
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cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) Las diferencias temporarias deducibles;

(i) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan
sido objeto de deduccién fiscal;

(iii) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las

diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los montos que la Compania estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos y retencién de personal.

(o) Beneficios de largo plazo



Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados Integrales
en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del ano las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.



2.12

2.13

2.14

3.1

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor de razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a terceros en
el curso ordinario de las actividades de la Compafia.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estdn conformados por:

¢ Inspecciones
¢ Andlisis de laboratorio relacionado a inspecciones
¢ Free standing Testing

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgos cambiario y de precios, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compania. La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.



(@) Riesgos de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El
objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones:

i) Riesgo cambiario

La Compariia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

i) Riesgo de precios

La Compariia mantiene una buena participacion y posicionamiento en el segmento en
el que participa.

La administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compania.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por cobrar.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptaciéon de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos
directos otorgados por la Compafnia corresponden al 80% del total de las ventas. Debido a
que la Compania mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos
que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no tiene una concentracion
de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca

desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas.

Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para reducirlo se cuenta

con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de



cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Bank of America n/d n/d

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos.
(n/d) No disponible.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto
la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

e Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes
con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucion
del riesgo crediticio

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a



sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y compafhias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Otras cuentas por pagar 194.617 95.978
Cuentas por pagar a companias relacionadas 143.309 32.464
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (206.065) (482.922)
Deuda neta 131.861 (354.480)
Total patrimonio neto 816.819 900.075
Capital total 948.680 545.595
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Comparia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania,
con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. Ver Nota 2.9

(b)  Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso



5.2

futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.7.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 206.065 482.922
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 444.888 466.050
Cuentas por cobrar a compahias relacionadas 108.171 66.953
Oftras cuentas por cobrar 116.027 16.083
Total activos financieros 875.151 1.032.008
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 143.309 32.464
Oftras cuentas por pagar 194.617 95.978
Total pasivos financieros 337.926 128.442

Valor razonable de instrumentos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar y pagar se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
(Véase pagina siguiente)
2016 2015
Caja 2.620 2.020
Bancos locales (1) 132.721 132.485
Bancos del exterior (2) 70.723 348.417
206.065 482.922

(1) Corresponden al efectivo en las cuentas que mantiene la Comparnia con el Banco
Pacifico, por US $ 398.00 (2015: US$ 12.177) y en Banco Pichincha por US$ 132.324
(2015: US$ 120.368).



9.

(2) Esta cuenta forma parte de un grupo de cuentas corporativas a nivel de las
Relacionadas en todos los paises son de disponibilidad de la Compania, sin embargo
mantiene controles de casa Matriz.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Composicion:

2016 2015
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1) 15.600 15.600
15.600 15.600

(1)  Corresponden a Certificado Bancario de Andes Petroleum & Asoc., a una tasa del
3%, la mismas que tiene fecha de vencimiento mayor a tres meses.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2016 2015
Clientes (1) 473.393 498.638
Provisién por deterioro (2) (28.505) (32.588)
444,888 466.050

(1)  Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2016 2015
Corriente
Hasta 3 meses 418.630 368.547
Entre 3 y 6 meses 21.698 55.330
Entre 6 y 12 meses 3.817 56.231
Mas de 12 meses 29.248 18.530
473.393 498.638

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

(Véase pagina siguiente)

2016 2015
Saldo inicial 32.588 20.092
Incrementos 12.932 12.496
Reversos/ Utilizaciones (17.015) -
Saldo final 28.505 32.588

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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2016 2015

Ingresos por facturar (1) 96.257 -
Otras cuentas por cobrar 19.770 16.083
Saldo final 116.027 16.083

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a servicios devengados por
inspecciones y analisis, que no se encuentran facturados debido a que el servicio no ha
sido transferido en su totalidad, se compone principal por los siguientes clientes: Junsa
S.A. US$ 33.397 ; Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador
US$13.578;Procesadora y Exportadora de Mariscos S.A. US$6.248

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)



CALEB BRETT ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Equipos de Equipos de

Descripcion Muebles y Enseres Equipos de Oficina Computacion Vehiculo Laboratorio Total
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 34.080 54.879 81.226 108.057 221.426 499.668
Depreciacién acumulada (18.899) (27.911) (67.731) (61.382) (117.498) (293.421)
Valor en libros 15.181 26.968 13.495 46.675 103.928 206.247
Movimiento 2015
Adiciones 3.145 3.123 6.707 26.777 - 39.752
Depreciacion (3.809) (4.694) (8.921) (18.174) (16.214) (51.812)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 14517 25.397 11.281 55.278 87.714 194.187
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 37.225 58.002 87.933 134.834 221.426 539.420
Depreciacién acumulada (22.708) (32.605) (76.652) (79.556) (133.712) (345.233)
Valor en libros 14517 25.397 11.281 55.278 87.714 194.187
Movimiento 2016
Adiciones 49.363 32.143 37.240 29.009 - 147.755
Bajas - - - (66.268) - (66.268)
Depreciacion por bajas - - - 62.687 - 63.810
Depreciacion (2.630) (4.007) (7.627) (13.067) (7.070) (35.524)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 61.250 53.533 40.894 67.639 80.644 303.961
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 86.588 90.145 125.173 97.575 221.426 620.907
Depreciacién acumulada (25.338) (36.612) (84.279) (29.936) (140.782) (316.947)
Valor en libros 61.250 53.533 40.894 67.639 80.644 303.961

No existen gravamenes sobre las propiedades y equipos.
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12.

CALEB BRETT ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 19.585 14.797
Adiciones /compras 6.638 15.879
Bajas - (5.884)
Amortizacién (4.882) (5.207)
Total al 31 de diciembre 21.341 19.585

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2016 y 2015 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Comparnia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos:
Cuentas por cobrar Relacion Transaccién 2016 2015

Intertek Do Brasil Inspecciones Empresa del grupo Servicios 19.011 5.636
Intertek Testing Services UK Ltd. Co. Empresa del grupo Servicios 76.094 34.657
Intertek Testing Services Panama Inc. Co. Empresa del grupo Servicios 1.050 8.792
Intertek Testing Services Chile Empresa del grupo Servicios - 6.183
Intertek Testing Services PerG S.A. Empresa del grupo Servicios - 1.015
Intertek International Limited Co. Empresa del grupo Servicios 12.016 1.596
Intertek Testing Services ltalia Empresa del grupo Servicios - 3.185
Intertek Testing Services CB Singapore Empresa del grupo Servicios - 1.680
Intertek USA Inc. Empresa del grupo Servicios - 3.909
Intertek Kimsco Co. Ltd. Empresa del grupo Servicios - 300

108.171 66.953

Cuentas por pagar

Intertek USA Inc. Empresa del grupo Servicios 111.158 11.637
Intertek Testing Services UK Ltd. Co. Empresa del grupo Servicios - 17.648
Intertek Testing Services Pert S.A. Empresa del grupo Servicios 17.326 1.114
Intertek Panama Inc.Co.117 Empresa del grupo Servicios 347 -
Intertek Testing Services Chile Empresa del grupo Servicios - 1.815
Intertek Colombia Empresa del grupo Servicios 10.704 -
intertek Guatemala Empresa del grupo Servicios 2.550
Intertek Automotive Research Empresa del grupo Servicios 655
Intertek Certification France Empresa del grupo Servicios 569 -
Intertek Certification Gmbh Empresa del grupo Servicios - 250
143.309 32.464

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y son
exigibles en el corto plazo.



Transacciones:

Sociedad

Ventas

Inspeccién y andlisis de laboratorios
Intertek UK

ITS Peru

ITS Brasil

ITS ltalia

Intertek International Limited Co.
ITS Singapore

ITS Francia

ITS Panama Inc Co 117

Intertek USA INC 101

ITS Colombia

Costos de Servicios

Por analisis de labortatorio y compra de suministros:

ITS USA ( andlisis de laboratorio)
Intertek PLC

Intertek Testing Managment
ITS Pera

ITS Colombia

Intertek Certification GMBH
Intertek UK

ITS Chile

Interterk Guatemala

Intertek Automotive Reserach
Intertek Certification France
ITS Panama Inc.Co.117

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

Transaccién 2016 2015
Comercial 95.173 317.594
Comercial 28.535 2.795
Comercial 15.420 6.840
Comercial 2112 4.210
Comercial 32.679 9.748
Comercial - 1.850
Comercial 4.550 1.325
Comercial 612
Comercial 13 50
Comercial - 268

179.094 344.680
Comercial 88.902 11.623
Comercial 67.035 -
Comercial 34.278 -
Comercial 12.722 607
Comercial 8.611 -
Comercial 8.491 -
Comercial - 9.102
Comercial - 1.815
Comercial 2.950 -
Comercial 655 -
Comercial 269 -
Comercial 400 -

224.313 23.147

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle
Sueldos y salarios

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién:

2016 2015
107.352 100.626
107.352 100.626




(a)

(b)

(c)

Impuestos por recuperar 2016 2015
IVA Pagado 17.146 8.632
Retenciones en la fuente 35.504 49.084
Retenciones ( IVA) 40.939 6.538
Crédito Tributario ( IVA) 6.773 570

Impuestos por liquidar 43.326 -
143.688 64.824

Impuestos por pagar 2016 2015
Retenciones en el Impuesto a la Renta 42.710 1.305
Impuesto al Valor Agregado IVA 46.132 15.704
ISDC Pagos en el Exterior ( BOFA) - 8.584
Impuesto a la renta 6.956 23.198
95.798 48.791

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013

al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 22.521 82.287
Impuesto a la renta diferido - 13.053
Cargo a los resultados integrales del afio 22.521 95.340
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determin6é como sigue:
(Véase pagina siguiente)
2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta (68.031) 104.356
Menos:Participacion laboral - (15.653)
(Pérdida tributaria) base imponible (68.031) 88.703 (1)
Mas: Gastos no deducuibles (2) 170.398 285.329
Base imponible total 102.367 374.032
Tasa de impuestos a la renta 22% 22%
Impuestos a la renta calculado 22.521 82.287
Anticipo de impuesto a la renta 16.749 17.585
Impuestos a la renta causado 22.521 82.287

(1) Existe una diferencia con el estado de resultados integrales por US$1.459, que
corresponde a valores de gastos preliminares considerados al momento de



(d)

determinar la participacién en impuesto a la renta de la Compafia. Esta diferencia
no es significativa considerando los estados financieros en su conjunto.

(2) Corresponde principalmente a US$ 96.177 a Gastos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria que superen el 20% de los mencionados gastos mas
la base imponible del Impuesto a la renta ;US$ 18.866 a Remuneraciones no
aportadas al IESS hasta la fecha de declaracion de Impuesto a la Renta ;
(2015:US$124.872) a Gastos de viaje superiores al 3% de ingreso gravado vy
(2015:US$120.744) a Costos y gastos no sustentados en los comprobantes de venta
autorizados por el Reglamento de Comprobantes, Retencion y Documentos
Complementarios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2016 2015

Impuestos a la renta causado 22.521 82.287
Menos

Retenciones en la fuente ano corriente (15.565) (26.773)

Retenciones en la fuente afos anteriores - (32.316)

Saldo por pagar 6.956 23.198

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidén de transacciones.

La Administracién de la Compania ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta corriente para los anos 2016 y 2015, considerando que
las transacciones mantenidas con Companias y partes relacionadas locales y del exterior



(e)

cumplen con el principio de plena competencia. Ademas la Compania no ha efectuado
durante los anos 2016 y 2015 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

o Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1%y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

o Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

o Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

) Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.
o Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero

del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

o Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
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15.

0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

o Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion 0 no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avalto catastral del afno 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicidn 0 no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compania considera que las mencionadas medidas no
han tenido un impacto significativo en sus operaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales (1) 162.058 60.199
Provisiones 32.559 27.048
Otros - 8.731
194.617 95.978

(1) Corresponde principalmente a cuenta por pagar al proveedor Seidlaboratory Cia Ltda.,
por servicios de analisis de productos alimenticios por US$ 72.162 (2015: US$ 20.633).

PROVISIONES
Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Ano 2016
Beneficios a empleados -Corriente 93.480 479.125 (486.871) 85.734
Beneficios a empleados - No corriente
Jubilaciéon patronal (Ver Nota 16) 120.130 21.389 (75.146) 66.373
Desahucio (Ver Nota 16) 37.229 7.687 (23.341) 21.575
Ano 2015
Beneficios a empleados -Corriente 77.504 601.099 (585.123) 93.480

Beneficios a empleados - No corriente
Jubilacién patronal (Ver Nota 16) 94.544 25.586 - 120.130
Desahucio (Ver Nota 16) 24.815 13.764 (1.350) 37.229
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal 66.373 120.130
Bonificacion por desahucio 21.575 37.229
87.948 157.359

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
y 2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11,09% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 6,5 7,1

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2016 2015
Saldo inicial 157.359 119.359
Costo laboral por senicios actuales 25.661 20.163
Costo senvicios pasados - 7.176
Costo financiero 9.883 8.462
Perdida(ganancia) actuarial por cambios en supuestos
financieros (1) (7.294) 3.549
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (60.435) -
Beneficios pagados (37.229) (1.350)
Saldo final 87.945 157.359

(1) Al 31 de diciembre del 2016, se registra las pérdidas y/o ganancias actuariales en
otros resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social es de US$10.000 y esta constituido
por 250.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulaciéon con un valor nominal de 0.04 ddélar cada una y esta conformado de la siguiente
manera:
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(Véase pagina siguiente)

Nombre Nacionalidad Acciones Monto %
Intertek Overseas Holding Limited Inglaterra 249.975 9.999 100%
Intertek Uk Holding Limited Inglaterra 25 1 0%
250.000 10.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidon vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida supera el 100% del capital suscrito.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS



2016 2015
Petréleos y derivados

Inspecciones (1) 652.590 882.380
Analisis de laboratorios- muestra (1) 792.474 815.710
Agricolas

Inspecciones 323.978 284.066

Food services
Inspecciones 67.324 80.988

Industry & Assurance
Inspecciones - 19.233

Ingreos por facturar

Inspecciones 10.466 -

Laboratorios 28.921 -

Agricolas 40.898 -
1.916.651 2.082.377

(1) Comprende al andlisis de los componentes para la certificacion de Petrdleos y sus
derivados a sus distintos clientes.

20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)



2016

Sueldos, salarios y beneficios sociales
Laboratorios Subcontratados
Transporte

Viajes

Suministros

Mantenimiento

Impuestos

Depreciacion

Alquiler de oficina

Correo

Seguros

Servicios Basicos

Alquiler de Equipos
Subcontratistas Intercompanias
Honorarios Profesionales
Subsistencia Empleados
Asesorias

Provision de Incobrabilidad
Calibricaciones de Equipos
Otros menores

Deterioro de cartera

Gastos por servicios Intercompany
Jubilacion Patronal y Desahucio
Leasing

Indemnizacion

Subsontratistas

2015

Sueldos, salarios y beneficios sociales
Laboratorios Subcontratados
Transporte

Viajes

Suministros

Mantenimiento

Impuestos

Depreciacion

Alquiler de oficina

Asistencia Tecnica

Correo

Seguros

Servicios Basicos

Alquiler de Equipos
Subcontratistas Intercompafias
Honorarios Profesionales
Subsistencia Empleados
Asesorias

Participacién de trabajadores
Suscripciones

Provision de Incobrabilidad
Calibricaciones de Equipos
Otros menores

Costos Gastos
Servicios administrativos Total
511.607 189.225 700.832
231.536 - 231.536
69.748 6.898 76.646
38.510 7.335 45.845
62.063 24.136 86.199
50.098 24.675 74.773
- 20.914 20.914
- 35.524 35.524
- 62.452 62.452
- 12.352 12.352
- 48.889 48.889
- 40.302 40.302
30.335 - 30.335
118.814 - 118.814
- 69.141 69.141
35.512 24.678 60.190
- 23.511 23.511
- 12.932 12.932
6.391 - 6.391
42.413 51.140 93.553
- (17.015) -17.015
- 132.649 132.649
- 25.116 25.116
- 12.437 12.437
25.293
- 20.870 20.870
1.197.027 853.455 2.025.189
504.502 188.257 692.759
205.430 - 205.430
121.587 11.334 132.921
156.858 30.819 187.677
70.943 28.153 99.096
63.995 31.031 95.026
- 53.414 53.414
- 51.812 51.812
- 48.696 48.696
- 48.236 48.236
- 46.501 46.501
- 39.021 39.021
- 38.466 38.466
32.720 - 32.720
27.875 - 27.875
- 25.098 25.098
14.785 10.264 25.049
- 23.083 23.083
9.861 5.792 15.653
- 19.290 19.290
- 12.496 12.496
10.203 - 10.203
41.886 30.916 72.802
1.260.645 742.679 2.003.324
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



