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Estados Financieros
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Telf: (593 2) 254-4024 Fax: (593 2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI
Quito - Ecuador
Web Site: www.bdo-ecuador.com

Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Junta Directiva de
CALEB BRETT ECUADORS. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Caleb Brett Ecuador S. A.
(una Subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas e inexactas de Caricter significativo., Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporciona una base razonable
para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Caleb
Brett Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, la evolucidon del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias_de. la

diciembre del 2006, se emite por separado.
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Caleb Brett Ecuador S. A.

(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2006 2005
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 74,568 79,985
Cuentas por cobrar (Nota B) 262,654 218,571
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 56,621 65,242
Total activos corrientes 393,843 363,798
Compaiiias relacionadas (Nota N) 468,903 736,629
Equipos de laboratorio, muebles,
equipos y vehiculos (Nota D) 181,948 174,920
Cargos diferidos (Nota E) 12,372 5,061
Otros activos 5,315 5415
1,062,381 1,285,823
Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota F) 82,142 59,206
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 76,476 59,353
Impuesto a la renta (Nota H) 35,632 -
Total pasivos corrientes 194,250 118,559
Compaiiias relacionadas (Nota N) 51,200 102,925
Total pasivos a laLgo plazo 51,200 102,925
Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota I) 4,920 4,920
Reserva legal (Nota J) 16,479 16,479
Reserva de capital (Nota K) (4,372) (4,372)
Utilidades retenidas (Nota L) 799,904 1,047,312
Total patrimonio del accionista 816,931 1,064,339
1,062,381 1,285,823

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)
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Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ingresos por servicios 1,418,372 1,182,784
Costo de operaciéon 761,417 580,136
Utilidad bruta 656,955 602,648
Gastos:
Gastos de administracién (Nota Q) 409,237 409,447
409,237 409,447
Utilidad en operacién 247,718 193,201
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos 13,848 6,812
Gastos financieros (7,105) {2,795)
6,743 4,017
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 254,461 197,218
Participacion a trabajadores (Nota G) 42,153 31,420
Impuesto a la renta (Nota H) 59,716 44,512
Utilidad neta 152,592 121,286
Utilidad neta por accién 1.24 0.98
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 123,000 123,000

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Caleb Brett Ecuador S. A.

(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Capital social:

Saldo inicial y final 4,920 4,920
Reserva legal:

Saldo inicial y final 16,479 16,479
Reserva de capital:

Saldo inicial y final (4,372) (4,372)
Utilidades retenidas:

Saldo inicial 1,047,312 926,026

Pago de dividendos (Nota L) (400,000) -

Utilidad neta 152,592 121,286

Saldo final 799,904 1,047,312
Total patrimonio del accionista 816,931 1,064,339

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 1,242,015 1,290,475
Efectivo pagado a proveedores (1,169,865) (1,022,583)
Impuesto a la renta pagado (24,084) (232,236)
Otros @esos, neto 13,848 6,812

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 61914 42,468

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de equipos de laboratorio,

muebles, equipos y vehiculos (61,753) (16,508)
Efectivo recibido por venta de equipos de
laboratorio, muebles, equipos y vehiculos 4,240 6,050
Disminucién (aumento) en otros activos (9,818) 889
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (67,331) (9,569)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (5.417) 32,899
Efectivo al inicio del afo 79,985 47,086
Efectivo al final del afno 74,568 79,985
]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad neta 152,592 121,286

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion 46,339 42,216
Amortizacion 6,753 11,030
Provisién para participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 101,869 75,932

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar (44,083) 15,165
Disminucién (aumento) en gastos pagados por

anticipado 8,621 (84,946)
(Aumento) disminucidén en cuentas por cobrar a

companias relacionadas (132,274) 92,526
Disminucidén (aumento) en cuentas por pagar 22,936 (17,452)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta (49,114) (307,467)
Disminucidn (aumento) en cuentas por pagar a

compaiias relacionadas (51,725) 94,178

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 61914 42,468

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO QUE NO REQUIEREN DE EFECTIVO

Durante el ano 2006, la Compaiia distribuyd dividendos mediante la compensacion de
las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas por 400,000.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
del negocio

Bases de
presentacion

Moneda extranjera

Cuentas por cobrar a
a clientes

Caleb Brett Ecuador S. A. fue constituida el 14 de marzo de 1989,
en la ciudad de Quito - Ecuador; con fecha 13 de abril del 2000
cambid su domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su objeto principal
es prestar servicios en los campos de inspeccidn, control,
certificacién de existencias y analisis de calidad de productos
hidrocarburiferos y sus derivados, asi como también de productos
agricolas, pesqueros y en general de todas las actividades que
involucren la necesidad de una certificacion de calidad y/o
cantidad. La Compaifiia es poseida en el 100% por Caleb Brett
Holdings Ltd.

La Compariiia mantiene sus registros contables en doblares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estdn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectile ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de equipos de laboratorio, muebles, equipos y vehiculos, la
amortizacién de cargos diferidos y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion a trabajadores. Aun cuando pueden liegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los
tipos de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La
diferencia en cambio originada por la actualizacién de activos y
pasivos en moneda extranjera es registrada contablemente en los
resultados del ejercicio.

Las cuentas por cobrar a clientes se registran inicialmente al valor
razonable por la prestacidon de los servicios menos la provisiéon
para cuentas incobrables. La provisidn para cuentas incobrables
se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
no podra cobrar los montos vencidos de acuerdo a los términos
originales de la negociacién de los servicios prestados.
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Equipos de
laboratorio,
muebles, equipos y
vehiculos

Cargos diferidos

Ingresos por
servicios

Gastos de operacion
y administracién

Los equipos de laboratorio, muebles, equipos y vehiculos se
encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicion
(para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Equipos de laboratorio 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33,33%

Los cargos diferidos se encuentran registrados a su costo de
adquisicion.

Los gastos de adecuacién y mejoramiento de las instalaciones del
laboratorio, y las certificaciones ISO 9001 son amortizados en
linea recta en un periodo de cinco y dos afos, respectivamente.

Los ingresos por servicios correspondientes a inspecciones y
analisis de laboratorio se registran en el momento de la prestacion
efectiva del servicio.

Los gastos se registran en base al método del devengado y
corresponden principalmente a sueldos de inspectores por
verificaciones de petrdleo y derivados en los buques, el alquiler de
lanchas, envases utilizados para las muestras de los diferentes
productos y el servicio de courier.
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Obligaciones con
los trabajadores

Utilidad por accién

La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participaciéon de
los trabajadores en las utilidades anuales del 15% sobre la base de
la utilidad anual luego de considerar gastos no deducibles e
ingresos exentos para el calculo del impuesto a la renta anual de la
Compaiiia.

La Compaiiia registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales
que de acuerdo a la legislacién laboral ecuatoriana le corresponde
pagar anualmente a sus trabajadores.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidn". Segiin
este pronunciamiento las utilidades por accidon se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.
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A. Efectivo

B. Cuentas por

cobrar

C. Gastos pagados
por anticipado

Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006

2005

Bancos (1) 74,568

79,985

(1) Corresponde a recursos depositados en cuentas corrientes y

son de libre disponibilidad.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 240,881 209,147
Funcionarios y empleados - 1,179
Otras 24,192 10,664
265,073 220,990

Menos provisidén acumulada para
cuentas incobrables 2,419 2,419
262,654 218,571

Durante el afio 2006 y 2005, la Compania no ha realizado provision
para cuentas incobrables, porque considera que no existen

problemas de recuperabilidad de las cuentas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Seguros anticipados 6,150 8,593
Impuesto a la renta 41914 41914
Impuesto al Valor Agregado 8,557 14,735

56,621 65,242

L
10
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Caleb Brett Ecuador S. A.

(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Equipos de
laboratorio,
muebles,
equipos y
vehiculos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Equipos de laboratorio 221,578 179,557
Vehiculos 75,593 74,256
Muebles, enseres y equipos de
oficina 40,626 39,972
Equipos de computacion 41,254 46,203
379,051 339,988
Menos depreciacidén acumulada 197,103 165,068
181,948 174,920

El movimiento de los equipos de laboratorio, muebles, equipos y

vehiculos, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 339,988 347,827
Compras 61,753 16,508
Ventas y bajas (15,634) (24,347)
Reclasificaciones a cargos
diferidos (Nota E) (7,056) -
Saldo final 379,051 339,988
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial 165,068 141,149
Gasto del afio 46,339 42,216
Ventas y bajas (11,394) (18,297)
Reclasificaciones a cargos
diferidos (Nota E) (2,910) -
Saldo final 197,103 165,068

11
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

E. Cargos diferidos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Otros activos amortizables (1) 39,895 30,275
Certificacidon ISO 9001 (2) 21,203 13,849
61,098 44,124
Menos amortizacidn acumulada 48,726 39,063
12,372 5,061

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde a gastos
realizados para la implementacién del laboratorio de anélisis
de muestras, que se encuentran en funcionamiento en la
ciudad de Esmeraldas desde abril del 2003.

(2) Al 31 de diciembre del 2006 corresponde a los valores
pagados para la obtencién de certificacion ISO 9001.

El movimiento de los cargos diferidos, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 44,124 42,723
Adiciones 9918 1,401
Reclasificaciones de (Nota D) 7,056 -
Saldo final 61,098 44,124
- |
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial 39,063 28,033
Amortizacion 6,753 11,030
Reclasificaciones de {Nota D) 2,910 -
Saldo final 48,726 39,063
L. |
12




DIDDDDII37777)))73))3)3))))))D)D) D)D) ) ) D))

F. Cuentas por
pagar

G. Obligaciones
con los
trabajadores

Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores nacionales 7,380 9,423
Retenciones en la fuente 25,866 14,101
Otras cuentas por pagar 48,896 35,682

82,142 59,206

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 27,933 21,876
Provision del afio 51,737 49,865
Egros efectuados (45,347) (43,808)
Saldo final 34,323 27,933
. ]
Participacion a trabajadores: (1)
Saldo inicial 31,420 123,202
Pagos efectuados (31,420) (123,202)
Provision del afio 42,153 31,420
Saldo final 42,153 31,420
76,476 59,353

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

I3
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H.

Impuesto a la
renta

La provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde su constitucién.

La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, €s como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad segtin libros antes de
participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 254,461 197,218
Mas gastos no deducibles 26,557 12,248
Base para la participacién a

trabajadores 281,018 209,466
15% participacidn a

trabajadores 42,153 31,420
Utilidad desptes de

participacion a trabajadores 238,865 178,046
Base imponible 238,865 178,046

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 59,716 44,512

14
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1. Capital social

J. Reserva legal

K. Reservade
capital

Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial - 145,810
Provisién del afio 59,716 44,512
Pagos efectuados - {145,810)
Compensacion con retenciones (6,966) (5,138)
Anticipos de impuesto a la renta (17,118) (81,288)
Reclasificacion - 41914
Saldo final 35,632 -
L ]

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de la
Compaiiia estd constituido por 123,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas de valor nominal de $0.04.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorver pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia no efectio la
apropiacidén para reserva legal, debido a que el saldo de esta
cuenta excede el minimo requerido.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, planta y equipo, seglin Resolucién
No0.00.Q.IC1.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacién en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,

15
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L. Utilidades
retenidas

M. Exposicién
moneda
extranjera

N. Transacciones
con partes
relacionadas

El saldo de esta cuenta estd a disposicidon del accionista de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

El 19 de diciembre del 2006, la Administracién de la Compaiia
realizé un pago de diviendos por 400,000 compensando este valor
con la cuenta por cobrar a una compaiia relacionada del exterior.

La exposicidén de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
(Euros) (Euros)

Cuentas por cobrar:

I.T.S. Italia 13,682 784
Exposicion neta 13,682 784
.}

Tipo de cambio por cada
USS$1.00 fue: 1.35 1.30

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Cuentas por cobrar:
I.T.S. Management 394,694 623,879
L.T.S. Inglaterra 26,772 92,796
I.T.S. Ecuador 19,784 6,301
LT.S. Italia 18,533 603
L.T.S. Sudafrica 5,942 5,073
[.T.S. USA 2,178 2,580
I.T.S. Pera 1,000 3,795
[.T.S. Singapur - 1,602
468,903 736,629
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por pagar:
I.T.S. USA 48,675 99,920
I.T.S. Argentina 1,887 2,780
[.T.S. México 580 225
I.T.S. Singapure 58 -
51,200 102,925
Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ingresos:
Inspeccion y analisis de
laboratorio 135,384 49,673
. ]
Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Gastos:
Por anélisis de laboratorio y
compra de suministros 53,812 63,750
Por asistencia técnica y
soporte técnico 45,785 50,200
Varios - 10,315
Sueldo gerencia general 43,745 41,941
143,342 166,206

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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O. Gastos de
administracién

P. Precios de
transferencia

Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Gastos de personal 132,671 137,309
Amortizacidon y depreciacion 53,092 53,246
Arriendos 34,796 36,101
Servicios basicos 33,698 35,091
Mantenimientos 26,796 24915
Honorarios 19,999 20,808
Correo 17,546 9,545
Otros 90,639 92,432

409,237 409,447

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, ademas de su declaracién anual de Impuesto a
la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas
partes, en los plazos establecidos por el Servicio de Rentas
Internas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento; y considerando los métodos y principios establecidos
en el Decreto Ejecutivo No. 2430.

Con fecha 30 de diciembre del 2005, la Directora del Servicio de
Rentas Internas emitié la resolucién NAC DGER 2005-0640, que fue
publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, por un monto acumulado
superior a US$300,000 dentro de un mismo periodo fiscal, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicaciéon de
la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Caleb Brett Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Caleb Brett Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Q. Reclasificacio-
nes

R. Eventos
subsecuentes

La Compaiiia no requiri6 la presentacion del estudio de precios de
tranferencias por los periodos fiscales 2005 y 2006 debido a que
sus operaciones con partes relacionadas no superaron el monto
de US$300,000.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2005, han sido
incluidas solamente para propodsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2006.

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacion de
este informe (Enero 25, 2007) no se han producido eventos que
en opinién de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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