Quito, 12 de junio del 2.013
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Cumpliendo con el requerimiento del TR-MITE No. 23001 del 4 de junio del 2014, estamos
procediendo a presentar la documentacion original de las Notas a los Estados Financieros del
gjercicio 2012 de la Compaiiia EQUINORTE S.A. R.U.C. 10900887730001, expediente No.

4634389,

Por la atencién que de a la presente, anticipo mi agradecimiento.
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EQUINORTE 8.A. .

Notas a los estados financieres (Continuacian)

EQUINORTE S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en US dolares)

1.

Constitucion y operaciones

Antecedentes

Equinorte S.A., es una Compafiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilic principal
en el Distritc Metropolitano de Quito; fue constituida mediante Escritura Pdblica
otorgada el 28 de Octubre de 1988 con la denominacion social de EQUINORTE S.A,,
ante el Notario Primero del Canton Quito Dr. Jorge Machado Cevallos e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn Ibarra et 13 de marzo del 1989, El cambio de domicilio de
ta ciudad de Ibarra al Distrito Metropolitano de Quito se encuentra inscrito en el
Registro Mercantil del Cantén Ibarra el 6 de Febrero de 2006 y en el Registro Mercantil
del Cantdn Quito el 17 de Febrero de 2006.

Objeto Social

El objetc social de la compaifila segun escritura de constitucion y reforma de los
estatutos es la importacién, venta y distribucion de tedo tipo de vehiculos; repuestos y
accesorios para éstos; también puede importar, vender o distribuir {odo tipo de
magquinaria, equipos y herramientas. Ademas podra establecer un taller para la
reparacion y mantenimiento de equipos y maquinaria, ast como adguirir, vender y
arrendar dichos bienes y otros de similar naturaleza.

Bases de presentacidn y preparacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectiva se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC)
y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad {"IASB", por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias.

Base de medicion

Las transacciones de& la Compafia contenidas en los Estados Financieros se
reconecen al costo o a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados

Financieros y sus notas es el délar americanco que es fa moneda de curso legal en el
Ecuador. .

Uso de estimaciones y juicios ; \

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere‘que' la ,'_
Compafia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las

politicas y los valores de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos repqrtadoé.‘t{c;s
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Notas a los estados financieros {Cantinuacion)

resultados reales paodrizn diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el perioda en el cual la estimacidn es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Pericdo economico

La Comparfila tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

3. Resumen de las principales politicas contables
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
clasifica en el rubro de eguivalentes de efective los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias.

b. Cuentas por cobrar Comerciales

Estas cuentas se registran al costo, es decir a su valor nominal. La NIC 39 requiere que
los instrumentos financieros sean contabilizados al costo amorizada utilizando &l
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
cuyos cobros son fijos, no tienen tasa de interés, y no se negocian en un mercado
activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal.

c. Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los montos
adeudadoes de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera
que las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimienta o demora
en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. La
estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
estimacion.

d. Inventarios

Estan valorados al costo utilizando el método promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precic de
venta, menos la proporcion de gastos de comercializacian y distribucién. {NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del pericdo. {NIC 2.28)
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

e. Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedades, planta y equipo, estan medidos al costo y comprende:

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

Todos los costos directamente relacicnados con la ubicacion def activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencig;

Los costos atribuibles directamente son;

« Los costos de beneficios a los empleados (segan se definen en la NIC 19 Beneficios a
los Empleados), que procedan directamente de la construccién o adquisicion de un
elemento de propiedades, planta y equipo;

+ Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

» Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

+ Los costos de instalacién y montaje;

» Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante
el proceso de instalacion y puesta a punto del activo (tales come muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

+ Los honorarios profesionales.

Medicion del coste

E! terrenc se presenta al valor razonable resultante de avalto practicado en el afo 2011,
motive de la transicidn a las NIIF. El avalio fue realizado por peritos independientes y
calificados por la Superintendencia de Compafhias. Este ajuste, aprobado por la Junta de
Accionistas, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables, come un mayor valor de
los activos, con la contrapartida en 1a cuenta de “Superdvit de revaluacion” incluida en el
patrimonio.

Los demas activos se muestran al costo histérico ¢ el valor ajustado y convertido a délares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecide en la NEC 17, segiin
corresponda, menos la depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segln cerresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados el bien fluiran a la Compafia y el costo del bien puede ser medido de manara
confiable.

El valor de los actives y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resuliado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos
y reparaciones menaores se ¢argan a los resultados del afic.

Depreciacién

El carge por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.
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Notas a los estadoes financieros (Continuacion)

Importe depreciable y periodo de depreciacidn
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida Utk

La vida util de un active se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas dififieren de las estimaciones previas, 105 cambios se contabilizaran como un
cambic en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Pollticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacion de un active comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia.

Los beneficios econémicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compaiiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como [a
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de utilizacion del
bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios econdmicos que
cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos |os factores siguientes:

e La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desempefio fisico gque se espere del mismo.

» El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos tales como el
numero de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grade de cuidado y conservacion mientras
el activo no esta siendo utilizado.

+ La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccidn, o bien de los cambios en {a demanda del mercado de s groductos o
servicios que se obtienen con el activo.

» los limites legales o restricciones similares sobre el use del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaiiia.

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econbémicos futuros del activo.

£l método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minima, al términe de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patron esperado de consumo de
los beneficios economicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo
patrén. Dicho cambio se contabilizara como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo
con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el
método de [a linea recta durante ia vida Util estimada, tal como sigue:
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Notas a los estados financieros {(Continuacion)

f .
COMPONENTE DEPREélAC[(’)N

EDIFICIOS 2,5%

MAQUINARIA Y EQUIPO 10%

EQUIPOS DE OFITINA 0%

~ VEHicULOS 20%

ADECUACIONES E INSTALACIONES 5%

MUEBLES Y ENSERES 10%

EQUIPOS DE COMPUTACION 33%

f. Deterioro del valor de los activos

La NIC 36, requiere que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicio de deterioro. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe
en libres del activc sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su
precio de adquisiciéon o costo de produccion.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor
de uso.

g. Arrendamientos

Los arrendamientos son de dos tipos: Arrendamiento financiero es un tipo de
arrendamiento en el que se fransfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del active, La propiedad del mismo, en su caso, puede o no
ser transferida. Arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento
distinto al arrendamiento financiero.

La empresa tiene un tipo de arrendamiento: Operativo.

Un arrendamiento se clasificard como financiero cuando transfiera sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasificara
como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad.

h. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las
utilidades gravables, caicutado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de
cierre de los estados financieros.

La tarifa de impuesio a la renta corriente es del 25% para los afos 2009 y 2010, 24%
para el afio 2011, 23% para el afio 2012, y 22% para el afic 2013, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

nuevas y equipos nuevos que se utiicen gara su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodelogia establecida
en NIC 12 p.46

Tal métedo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resuftaran en un futuro en un monto
imponible} o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferide por impuesto representa una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impueste representa una diferencia temporal
deducible.

i. Otros activos

Pagados por Anticipado.- Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que se
reciben 10s mimos, el gual no es mayor a un afo. Los costos y gastos correspondientes
a seguros se devengan de acuerdo al plazo de [as padlizas.

J Cuentas por Pagar

Se reconoce como cuentas por pagar si scn un compromisg que supone una obligacion
contractual o no, de entregar dinero, u otro bien a cambio del producto o servicio.

k. Provision por jubilacién patronal y desahucio

El importe reconocide como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.p54) :

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo scbre el que se
informa;

Mas cualquier ganancia actuarial {menos cualguier pérdida actuarial) no reconocida por causa
del tratamiento contable se reconoce en resultados.

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como
un gasto;

Menos el valor razonable, al final det periodo sobre el que se informa, de los activos del plan (si
tos hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos, con una
regularidad que es suficiente para asegurar que los importes reconocidos en los estados
financieros no difieran significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. {NIC 19.p56)

La Compafiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.p.61)

ef costo de servicio del periodo corriente;

el costo por intereses;

el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
reembolso:
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

las ganancias y perdidas actuariales, segiin se requiera de acuerdo cun la politica contable de
la Compafia;

el costo de fos servicios pasados,

et efecto de cualguier tipo de reduccion o liquidacion del plan.

Meétodo de valoracion actuarial

La Compaiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valar
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en ef periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasade. (NIC 19.p.64)

Al determinar &) valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, fa Compatfiia procede a distribuir los beneficios entre los pericdos de
servicio, utiizando la formula de los beneficios del plan. No abstante, si los servicios prestados
por un empleado en afos posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzado en los afos antericres, la Compahia reparte (ineaimernte el
beneficio en ef intervaio de tiempo que medig entre: (NIC 19.p.67)

La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
sequn el plan (con independencia de que los beneficics estén condicionadas a los servicios
futuros); y

La fecha en ta que los servicios posteriores a prestar por ¢l empleado le generen derecha a
importes adicicnales no significativos del beneficio seglin el plan, salvo por cauvsa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si fa Compafia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en sl
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en ofro resultado integral,

L. Reconacimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del manto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el cursa ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuenios.

La Compafila reconoce el ingreso cuande su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las aclividades de la Compadiia, segun se describe
dehgjo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta gue todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafiia basa sus estimados en los resuitados histéricos, tomando en consideracién el lipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Venta de producitos y servicies

La Compafia vende bienes relacionados con los vehiculos y sus partes y repuestos, ademas
presta los servicios de mantenimiento para dichos vehiculos. Las ventas de los bienes son
reconocidas cuando la Compafifa ha entregade los productos a los clientes. ta entrega no se
realiza hasta que los productos han sido despachados at destine especifico, los riesgos de
obsolescencia y pérdidas han sido trasladadoes a los clientes, y los clientes han aceptado los
productos de acuerdo con los términos de las transacciones, los términos para su rechazo han
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vancido, o la Compaiiia tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacion han
sido satisfechos.

m. Distribucién de dividendos

La disfribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia es reconocida mediante la
constitucion de un pasivo en el balance de la Compafila en el pericdo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

n. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, per €l método de devengado.

0. Reserva legal

De acuerdo con |a Ley de Compa#fias, el 10% de fa ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva sea equivalente come minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

4, Efectivo y Equivalentes de efectivo

El detalle es el siguiente:

Descripcién 2012 2011

Caja y Caja Chica 131,577.30 80,829.69
Bancos Locales 333,869.37 158,522.48
TOTAL Us$ 465,446.67 239,452.17

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

5. Clientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos por cobrar por las ventas de los
productos que comercializa la compafia, segudn el siguiente detalle:
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Detalle

Clientes Vehiculos, Repuestos y Taller (1)

Tarjetas de Crédito

Cheques Protestados (3)

(2)

Estimacian Cuentas Incobrables {4}

Total

2012

1,461,433.49
153,009.53
52.129.81
(40,339.23)

(19,369.33)

us$ 1,626,233.90

(1) El detalle de vencimientos de los saldos para las cuentas por cobrar a clientes

Vehiculos, Repuestos y Taller es el siguiente:

Detalle

Sin Vencer

De 1a 30dias

De 31a 60 dias

De 61 a 90 dias

Mas de 90 dias

Total

{2) El detalle de vencimientos de los saldos para las cuentas por cobrar a clientes

Saldo USS

2012 2011
764,620.28 565,375.98
584,171.31 431,948.29
68,326.43 50,521.97
15,628.41 11,555.97
28,687.06 21,211.80
1,461,433.49 1,080,614.01

Tarjetas de crédito es el siguiente:

Detalle

5in Vencer

De 1a 30dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 90dias
Total

Saldo USS
2012 2011
138,134.63 89,838.14
14,875.20 16,253.74
153,009.83 106,091.88
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3)

Chegues protestados es el siguiente:

El detalle de vencimi=ntos-de los saldos para las cuentas por cobrar a clientes

Detalle Saldo USS
2012 2011
Sin Vencer 10,256.00 4,351.70
De la 30 dias 5,000.00 5.000.00
De 31 a 60 dias
De 61 a 80 dias 5,470.00 5,439.81
Mas de 90 dias 30,403.81 82,431.99
Total 52,129.81 97,223.50
(4) Estimacion Cuentas Incobrables
Et mavimienta es como sigue:
Detalle 2012 2011
Saldo Inicial {19,369.33) {4,466.04)
Provisiones {60,000.00) (58,474.16)
Castigos 39,030.10 43,570.87
TOTAL uss {40,339.23) (19,369.33)
8. Anticipos Proveedores
El detalle es el siguiente:
Detalle 2012 2011
Otras Anticipos 439,241.04 {*) 109,813.31
Anticipos por asesorias 100,000.00 0.00
Anticipos construccian Kennedy 11.412.73
Anticipos Varios 31.009.77 23,395.52
TOTAL Uss 581,663.54 133,208.83
*) Al 31 de diciembre de 2012, en Otros Anticipos se incluye el valor de

US$ 300.000,00 correspondiente a dos anticipos pagados el 4 de junio
de 2012 para la compra de un terreno.
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9.

Impuestos Corrientes

Se refiere a:

Detalle

Crédito Tributarioc Compras
Crédifo Tributario Retencion Fuente
Anticipo mpuesto a la Renta

TOTAL

inventarios
Se refiere a:
Detalle

Inventario de Vehiculos Hyundai
Inventario de Repuestos Hyundai
Inventario de Otros Repuestos
Inventarios en proceso de taller
Inventarios accesorios vehiculos
Inventarios aceites y lubricantes

Inventarios repuestos vehiculos comerciales

Provision baja de inventarios
TOTAL

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle

Anticipo compra usados
Cuentas por Cobrar Empleados
Arturo Hidrobo

Varios

TOTAL

2012 2011
135,524 .61 183,494 .95
156,636.61 138,906.15
97.,720.88 81,311.78
uss 389,882.10 403,712.88
2012 2011
1,182,218.07 1,590,557.80
332,903.91 266,877.96
4,205.40 7,305.40
161,761.79 169,217.51
5,279.36 32,278.41
106.32 1,391.91
16,003.38 10,143 21
(25,901.34) (25,901.34)
uUs$  1,676,576.89 2,051,870.86
2012 2011
100,471.41 43,000.00
183,393.87 150,003.83
23,352.87 23,352.87
129,697.02 42,531.65
436,915.17 258,888.35

uss
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Compalfias Relacionadas Corto Plazo

Se refiere a lo siguiente:

Detalle 2012 2011
Comercial Hidrobo 12,994.13 320,000.00
Constructora Hidroho Estrada 175,000.00 -
Centralmotors S.A. 939,810.80 52,863.77
Blancacorp S.A. 5,000.00 5,000.00
AUTHESAC 23,639.99 -
TOTAL uss 1,156,444.92 377,863.77

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos de estas cuentas corresponden a los siguientes

conceptos:

- Comercial Hidrobo, Constructora Hidrobo Estrada y Authesac: Salde de préstamos
concedidos por los que no se mantienen contratos firmados y no generan intereses,

- Centralmotors S.A.: Corresponde a valores cancelados por Equinorte S.A. con cargo
a la compafia Cenfralmotors, cuyo cobro se realizara una vez puesta en marcha la
empresa en mencion. Este valor no genera intereses. El principal valor corresponde
a la apertura de una carta de créditc del 28 de noviembre de 2012 — HNo.
GYELD51595 para fa importacion de 15 camiones con la empresa ‘Tata Daewoco

Commercial Vehicles Co.".

- Blancacorp S A Corresponde a Préstamo para apertura de cuenta corriente como
integracion de capital, valor que sera solicitada su devolucion en el afio 2013.

11. Terrenos y Activos de Inversién

Se refiere a;

Descripcién 2012 2011

TERRENQS QUITO 625,363.14 323,518.00
ANTICIPO COMPRA TERRENO - 256,093.19
TERRENQ (10 DE AGOSTO Y URQUIOLA) 770,000.00 770,000.00
Subtotal Terrenos 1,395,363.14 1,349,611.19
TERRENOS GUAYAQUIL 246 987.24 246,987.24
TERRENQS IBARRA 355,734.06 355,734.06
TERRENO GUAYAQUIL (RECTIMAQUINAS) 1,000,000.G0 1,000,000.00
Subtotal Activos de lnversion 1,6802,721.30 1,602,721.30
TOTAL uss$ 2,998,084.44 2,952,332.49

12. Propiedad, Planta y Equipo

Los mavimientos son como sigue:
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13.

14,

Para efectos de la primera adopcidn de las NIIF, la Compaiila aplico la exencion de
valor razonable come costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de
su terreno, en la gue se identifico que su valor en libros segun NEC a la fecha de
transicion diferia de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como
vehiculos, edificios, muebles y enseres, equipos de oficing, no se considerd necesario
el uso de la referida exencién, debido a gue su valor en libros a la fecha de transicidn
se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF
desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de diches bienes se determind en funcion de tasaciones efectuadas
por Gnica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron
efectuadas a la fecha de transicién por especialistas independientes sobre los lerrenos.
Ademas, la Compaiiia revisd y homologé la estimacion de vidas utiles de Propiedades,
planta y equipos a nivel de compenentes individuales.

Otros Activos

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Seguros Diferidos 6,989.00 4,761.09
Garantias Recibidas Clientes 708,413.75 333,900.00
TOTAL uss 715,402.75 338,661.09

Inversiones en Acciones

Corresponde a acciones adquiridas de la compafiia “Ponce Yépez Cla. De Comercio
S.A”, cuyo detalle es el siguients:
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TITULOS DE ACCION

Ngmero Desde

826
840
920
985

966

968

890

996601
798711
1796001
2206971

822811

1669533

1454168

Hasta

1000000
800310
1800000
2207582

825062

1685334

1206958

Total

Acciones

3400

1600

4000
612

2252

15802

152791

TOTAL ACCIONES PONCE YEPEZ

Valor de
compra US3

19,000.00

36,108.00

320,000.00

375,108.00

15. Compaiias Relacionadas Largo Plazo

Cedente Cesionario

Oscar Teran Atlas Management int.
Oscar Teran Atlas Management Int.
Oscar Teran  Atlas Management Int.
Oscar Teran  Atfas Management Int.

Francisco
Ponce Lavalle

Francisco
Ponce Lavalle

Piramide

Management Atlas Management Int.

LLC

Corresponde a valores a carge de la compania “Atlas Management Int. LLC":

Detalle

Saldo Inicial

Abonos efectuados

TOTAL Atlas Management LLC

2012 2011
910,061.01 1,318,009.32
0.00 -407,848.31
uUs$ 910,061.01 910,061.01

Atlas Management Int.

Atlas Management Int.

LLC
LLC
LLC
LLC

LLC

LLC

Lc

A este saldo se ha efectuado un abono de US$ 438.284.45 con fecha 1 de abril de

2013.
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16. Obligaciones Financieras

Se refiere a:

Al 31 de diciembire de 2012:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Banco No. Qper. Capital %Int. Fecha Fecha Saldo Saldo TOTAL AL
Concedido Concesidn  Vencim. Corriente Largo PL. 2012
r
BOLIVARIANG 0500020157  750,00000 BB82% 29/08/2012 29/08/2013 750,000.00 - 750,000.00
PICHINGHA -
N S
egociacion Al e yona1s 320,000.00 16K06/2012  15/062013 320,000.00 . 320,000.00
emitide a favor de
Neohyundai
PROMERICA 23993 1,041,00000 B%5% 27M2/2010 27112/2015 13,520.51 1,119,993.86 1,133,514.37
BANCO DE .
GUAYAQUIL 316993 750,000.00 9.84% C9/06/2010 10/6/2014 B17,120.00 819,989 29 1637,109.29
TOTAL 1.900,640.51 1,939,983.15 3.840,623.66

POREL PRESTAMO DEL BANCO BOLWARIANG, SE MA NTIENE BN GARANTLA UN CONTRATO
DE PRENDA COMERCIAL ORDINARIA SOBRE EL INV ENTA RIQ DE VEHICUL.OS NUEVQS

PORLOS AVALES A FAVOR DE NEOHY UNDAI, SE MANTIENEN GARANTIAS HPOTECARIAS DE LOS BIENES
INMUEBLES DE LA COMPA A
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17.

Al 31 de dicicmbte de 25711,

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Banco No. Oper. Gapital % Int. Fecha Fecha Saldo Saldo TOTAL AL
Concedido Concesion  Vencim. Corriente Largo PI. 31122011
BOLIVARIANO 0500020157 300,000.00 8.82% 30/09/2011  29/08/2012 225,000 00 - 225,000.00
BOLIVARIANO SOBREGIRO 100,984.47 - 100,984 47
PICHINCHA -
Negociacion Aval -\ 100816 320,00000 15/06/2011 15062012 32000000 . 320.000.00
emitido a favor de
Neohyundai
PROMERICA 23993 1,041,00000 8.95% 27122010 27/12/2015 188,485 43 680,117.11 868,602.54
BANCO DE .
X I 438,626, 707 ,564.02 1,147,290.96
GHAYAQUIL 319993 750,000.00 9.84% 09/06/2010 10/06/2013 | 94 07,56
TOTAL 1,274,096 .84 1,387,781.13 2,661877.97
POR EL PRESTAMO DEL BANCO BOLIVARIANG, SE MANTIENE EN GARANTIA UN CONTRATO
DEPRENDA COMERCIAL ORDINARIA SOBRE EL INVENTARIQ DE VEHICULOS NUEVOS.
PORLOS AVALES A FAVOR DE NEOHYUNDAI, SE MANTIENEN GARANTIAS HIPOTECARIAS DE LOS BIENES
INMUEBLES DE LA GOMPARia
Obligaciones Laborales Corto Plazo
Se refiere a:
Detaile 2012 2011
Provision Décimo Tercer sueldo 8,734.20 8,224 72
Provision Décimo Cuarto sueldo 10,282.82 10,495.12
Provisién Fondos de Reserva 52,225.09 49,833.80
Provisiones Vacaciones 12,691.32 14,668.51
Multas Empleados 12,859.72 11,640.19
Cuentas por Pagar empleados 481.48 309.58
Sueldos por Pagar 36,473.13 29.217.40
15% Participacién Trabajadores 36,380.36 113,771.90
IESS personal por pagar 5,976.86 '8,004.23
IESS patronal por pagar 9,159.73 8,040.98 T __
. - —
IESS retencianes préstamos 3.002.68 2,8650.71 \
TOTAL Uss 189,267.37 254,857 14 L
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18. Anticipos Clientes

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Anticipo Clientes Vehiculos 25,920.26 140,352.39
Anticipo Clientes Repuestos 2,399.21 419.54
Anticipe Clientes Taller 51,256.60 44,088.65
TOTAL uss 79,576.07 184,860.58

19. Proveedores

Se refiere a;

Detalle 2012 2011
Proveedores Ventas Quito (1) 3,647,125.59 2,899,381.26
Proveedores Repuestes Quito  {2) 157,113,114 121,481.89
Proveedores Administracion Quite {3} 115,233.22 42,106.07
Proveedores Taller Quito 18,387.98 23,407 .89
Cuentas por Pagar Matriculas clientes 13,897.53 9,232.50
TOTAL uss 3,951,757.46 3,095,609.61

(1) Las cuentas por pagar a Proveedores Ventas Quito corresponden a valores
por vencer, los cuales presentan la siguiente concentracian:

Dretalle Saldo US$

2012 2011
Neohyundai 3,647,125.59 2,899,381.26
Total 3,647,125.59 2,899,381.26
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{2} Las cuentas por pagar a Proveedores Repuestos Quito corresponden a valores
por vencer que presentan la siguiente cancentracion:

PROVEEDOR SALDO US$
2012 2011

NEQOHYUNDAI 37,580.00 84,466.66

MORENQ JIMENEZ VIKY - 2,052.32

LOGIMANTA - 4,223.76

HYUNMOTOR - 2,170.54

BECERRA GLADYS - 6,246.52

PROVEEDORES VARIOS 59,533.14 12,322.09

TOTAL 157,113.14 121,481.89

{3} Las cuentas por pagar a Proveedores Administracion Quito corresponden a

valores por vencer que presentan la siguiente concentracion:

PROVEEDOR SALDD USS
2012 2011

MED!ITERRANEO COMUNICACION 5,350.00 5,823.96
SEGUROS COLONIAL 5,893.00 4,761.12
SMART QFFICE 3,487.00 3,689.19
AGUIRRE LUIS TARQUING 1,357.00 2,174.24
BANCO DEL PICHINCHA 4,788.00 5,635.07
ANDRADE VALLEIO KATYA 3,750.00 4,000.00
JUAN CARLOS LARA 0.00 4,064.21
PROVEEDORES VARIOS 90,608.22 11,958.28
TOTAL 115,233.22 42,106.07
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22,

20. Impuestos Corrientes por Pagar

Se refiere a;

Detalle 2012 2011
VA por Pagar 169.099.84 254,066.74
Retenciones en la Fuente de Impto. a la Renta 12,320.60 16,722.49
Retenciones en la Fuente de IVA 6.611.40 4979.11
Retenciones Impuesto a la renta de empleados 10,376.64 15,408.02
TOTAL uss 198,408.48 291,176.36

Impuesto a la Renta Corriente

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Impuesto a la Renta Empresa 75,858.64 159,420.34
TOTAL uUs$ 75,858.64 159,420.34

Compaiiias Relacionadas por Pagar corto plazo

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Comercial Hidrobo Cia. Ltda. 4 505.95 4.505.95
Ecuamotors S.A. 600,000.00 { **}) 0.00
Hyunmotor S.A. 100,000.00 0.00
TOTAL uss 704,505.95 4,505.95

**) Por ¢l valor adeudado a Ecuamotors S.A., se mantiene firmado un cantrato de

mutuo de fecha 1 de mayo de 2012, con un plazo establecido para el pago hasta ef 1
de mayo de 2015.

Estos saldos no generan intereses.
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23. Otros Pasivos Corto plazo

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
CUENTAS POR PAGAR TRANSITORIA 283,711.95 314,498.84
NEGOCIOS ¥ COMERCIO PANAMA-NECOPA S.A. - 180,000.00
PROVISIONES VARIAS 45,759.57 27,019.63
TOTAL uss 329,471.52 521,518.47

24. Otros Pasivos largo plazo

Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Negocios y Comercio Panama-NECOPA S A. (**) 360,000.00 360,000.00
TOTAL uss% 360,000.00 360,000.00
) Corresponde al saldo por pagar por concepto de acciones adquiridas de ia
compafia HYUNMOTOR S A

De acuerdo al contrate de compra — venta de las acciones de Hyunmotor S.A.,
se acuerda que cualquier obligacion de caréacter laboral, tributario fiscal,
municipal o frente a terceros en general existente a la fecha de firma del
contrato, que por error U otra causa no estuviere considerada en los balances al
30 de Junio de 2007, y que pudiera presentarse dentro del lapso de cinco afios,
debera ser asumida por la vendedora NECOPA S.A., de tal suerte que la
compafia queda autorizada para descontar dichos valores del saldo del precio
a pagar a NECOPA S A.

Por este saldo por pagar se mantienen firmados pagarés a la orden de la
comparia NECOPA S.A. Los pagos son realizados en forma semestral a partir
del 5 de Marzo de 2008, con un recargo de intereses equivalentes a la tasa
libor mas 3 puntos porcentuales. Como garantia de esta deuda, se ha
constituide prenda comercial ordinaria sobre los titulos de accidn comprados,
los mismos que se iran liberando conforme se vayan cancelando cada uno de
los pagos semestrales.
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26.

Ohligaciones Laborales Largo Plazo

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Provision Jubilacidn Patronal menor a 10 afics 54,017.65 46 546.99
Provisién Jubilacién Patronal mayor a 10 arios 143,595 .84 86.615.79
Provision Dresahucio 63,388.12 §,087.94
TOTAL uss 261,001.81 141,260.72

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera
NIIF gue requieren que la informacion financiera se encuenire razonablemente
presentada.

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derechoc a la
jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicic de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo gue
menciona el Cadigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
gue poar veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte anos (20), v mencs de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima
remuneracicn por el tiempo trabajado.

Pasivos por Impuestos Diferidos
Al 31 de Diciembre del 2012, el saldo de US$ 31.039,85 corresponde al reconocimiento
de impuestos diferidos por implementacion de NIIF's.

Los Pasives por Impuestos diferidos basicamente estan dados por el cambio de la vida
util de los Activos Fijos, y por la estimacion de las cuentas incobrables.

29



EQUINORTE S.A. .

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

27.

28.

29,

Detalle 2012 201
Pasivos por impuestos diferidos 31,039.85 29,486.66
TOTAL uUss 31,039.85 29,486.66

Capital social

El capital social de la compafiia es de US $ 1'000.000, dividido en 10.000 acciones de
US $ 100 cada una; el detalle es el siguiente:

Accionista 2012 2011
Angel Patricio Hidrobo Estrada 100.00 100.00
Atflas Management International LLC 999,900.00 999,900.00
TOTAL uUss$ 1,000,000.00 1,060,000.00
Reservas
Se refiere a:
Descripcién 2012 2011
RESERVA LEGAL 195,004.35 185,974.68
TOTAL uss 199,004.35 185,974.68

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrite. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber pérdidas
acumuladas.

Superavit por revaluacion

Esta reserva se origina en el revalGo técnico de las propiedades, planta y equipo
{edificios). El saldo acreedor del Superavit por Revaluacion podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resclucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable
a los accionistas al liguidarse la Compaiiia.
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30. Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
presenta a continuacion:

Descripcion 2012 2011

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 24253572 758,479.35
15% Participacion Trabajadores 36,380.36 113,771.80

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Caontable 242 53572 758,479.35
(-) 15% Participacicn Trabajadores (36,380.36) {113,771.80}
{-} Ingresos Exentos (969.23) (3,763.87)
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (15,941.28) (16,123.56)
(-] Ingresas no gravados ocasionados por
contrapesicion entre las NECs, NICs o NIIFs vy |2 (8,149.85) {17,572.54}
normativa tributaria ecuatoriana vigente.
(+) Gastos No Deducibles 131,174.93 39,146.45
(+) Gastos no deducibles ocasionados por
contraposicién entre las NECs , NICs o NlIFs y |a 16,589.74 14,200.93
nofnativa tributaria ecuatoriana vigente.
(+} Gastos incurridos para Generar Ingresaos exentos 958.97 3,637.64
(+) Participacion Trabajadares Ingreso Exentos 1.54 18.93
Base Gravada Total de Impuesto a la Renta 329,820.18 664,251.43
Impuesto a fa Renta 75,858.64 159,420.34
Total Impuesto a la Renta 75,858.64 159,420.34
Impuesto a la Renta Diferido - 1,553.19
Impuesto a la Renta Contable 75,858.64 160,973.53
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32.

Ingresos

El detalle es el siguiente:
Descripcion

VENTAS GRAVADAS VEHICULOS HYUNDAI
VENTA REPUESTOS HYUNDALI

VENTA OTROS REPUESTOS

VENTAS DISPOSITIVOS

VENTA ACCESORIOS

MANO DE OBRA QUITO

REPUESTOS QUITC

ACEITES ¥ LUBRICANTES QUITO
TRABAIOS TERCEROS QUITO

OTROS REPUESTOS QUITO

DESCUENTO VENTAS VEHICULOS HYUNDAI
DESCUENTO REPUESTOS HYUNDAI
DESCUENTO TALLER QUITO
COMISIONES GANADAS VENTA DE TAXIS
OTRAS COMISIONES GANADAS

TOTAL

Costo de Ventas

El detalle es el siguiente:
Descripcion

COSTO DE VENTAS VEHICULOS HYUNDAI

COSTO DE VENTAS REPUESTOS HYUNDAI

COSTO DE VENTAS REPUESTCS MAZDA Yy DAEWQO
COSTO DE VENTAS QTROS REPUESTOS

COSTO DISPOSITIVOS

COSTO ACCESQRIQS

COSTO ACEITES Y LUBRICANTES

COSTO COMPRA REPUESTOS TERCEROS

COSTO VARIOS TALLER TERCEROS

TOTAL

uss

2012

18,393,515.78

2011

18,280,404.36

208,688.73 141,798 .55
8,088.59 2,971.00
293,883.86 373,941.24
865,497.78 300,785.62
279,904.14 279,676.98
1,984,933.45 1,616,514.67
34.03 928.34
657,072.42 656,932.92
35,265 .55 26,123.81
-112,920.50 {152,588.61)
-10,915.95 {6,086.10)
-185,269.24 (140,048.91)
- 61,233.46
- 35,376.88
22,417,778.64 22,177,964.21
2012 2011
17,130,036.16 17,442,716.11
911,589.21 756,931.09
9,381.67 10,759.37
492,843 05 299,237.07
234,064.46 308,557.36
358,367.37 79,47155
112,345.21 155,514.97
27,252.07 22,667.74
449,153.09 445,054.61
uUss  19,725,032.29 19,520,909.87
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33, Gasics de Ventas

34

35.

El detalle es el siguiente:
Descripeion

GASTOS DE PERSONAL

BENEFICIOS SOCIALES
COMISIONES

PUBLICIDAD Y PROPAGANDA
MATERIALES Y REPARACIONES
GASTOS DE REPUESTOS ¥ DE TALLER

TOTAL uss

Gastos de Administracion

El detalle es el siguiente:
Descripcion

GASTOS DE PERSONAL

BENEFICIOS SOCIALES

COMISIONES

GASTOS DE VIAIE Y GASTOS GENERALES
CONTRIBUCIQNES, IMPUESTOS ¥ TASAS
DEPRECIACIONES

GASTOS BANCARIOS E INTERESES EN PRESTAMOS
OTROS GASTOS

TOTAL

Otros Ingresos

El detalle es el siguiente:

Descripcion

INTERESES GANADOS
FINANCIAMIENTO EN VENTAS
OTROS INGRESOS

ARRIENDOS COBRAPOS

INGRESOS POR COMISIONES VARIAS

TOTAL

2012 2011
85,813.68 79,703.76
76,110.67 83,249.38
213,257.75 232,648.43
175,232.26 80,112.29

18,177.18 8,135.69

541,492.36 447,063.64

1,110,083.90 930,913.19

2012 2011

323,904.38 260,211.44
95,576.11 106,053.42
5,657.59 7,029.66
463,704.42 240,713.79
28,572.17 29,941.34
99,333.70 103,193.34
732,059.41 574,075.87
6,849.55 167,217.97
uss 1,815,657.33 1,488,436.83

2012 2011
1,847.96 2,475.91

23,771.57 16,230.74

54,325.78 111,587.59

356,772.80 308,014.27

13,431.90 38,243.12

uss 490,150.01 476,551.63
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36. Ganancias o Pérdidas Actuariales
El detalle es el siguiente:
Descripcion
Gasto fubilacidn Patronal

TOTAL uss

37.

2012 2011
65,582.63 83,577.49
65,082.63 83,577.49

Avales y otros Valores Comprometidos

La compafia mantiene otorgadas las siguientes garantias para el mangjo de sus

operaciones:

Al 31 de diciembre de 2012:

MNGmero

AVM1-007725785
K 120870
AVM1-00T7725786
AVM1-00772797
AVM1-00772798
AVMI1-00772758
AVBO5G11000180
K 120934
AVM1-007225803
AVBO5011000182
AVBO5011000184
AVB0O5011000176
GYEWVOD1444

Beneficiario

Neohyundai S.A
Neohyundai S.A
Nechyundai S.A
Neohyundai S.A
Nechyundai S.A,
Neohyundai S.A
Neohyundai S.A
Neohyundai S.A
Neohyundai S.A
Neohyundai S.A
MNeohyundai S.A
Nechyundai S.A.
Neohyundai 5.A.

TOTAL

Valor

100,000.00
136,000.00
200,000.00

40,000.00

¥5,000.00
300,000.00
300,000.00
189,000.00
200,000.00
200,000.00
100,000.00
200,000.60
500,000.00

2,540,000.00

Tipo

Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambia
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio
Letra de Cambio

Banco

INTERNACIONAL
PICHINCRHA
INTERNACIONAL
INTERNACIONAL
INTERNACIONAL
INTERNACIONAL
BOLIVARIANO
PICHINCHA
INTERNACIGNAL
BOLIVARIAND
BOLIVARIANO
BOLIVARIANG
GUAYAQUIL

Vence

11/02/2013
17/02/2013
14/04/2013
12/10/2013
12/10/2013
0710/2013
2710212013
080712013
13/01/2013
09/01/2013
09/01/2013
27/02/2013
20/03/2013
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38.

Al 31 de diciembre de 2011:

Mimero Beneficiario Valor Tipo Banco Vence
AVM1-007725782-00 Neohyundai S.A.  100,000.00 Letrade Cambio INTERNACIONAL 11/02/2012
K 120866 Neohyundai SA.  136,000.00 Letrade Cambio PICHINCHA 17/02/2012
AVM1-007725784-00 Neohyundai SA 20000000 Letrade Cambio INTERNACIONAL 14/04/2012
AVM1-00772794-00 Neohyundai S.A  40,000.00 Letrade Cambio INTERNACIONAL 12/10/2012
AVM1-00772793-00 Neohyundai SA 7500000 Letrade Cambio INTERNACIONAL 12/10/2012
AVM1-00772792-00 Neohyundai SA  300,00000 Letrade Cambio INTERNACIONAL 07/10/2012
K 120811 Neohyundai S.A 30000000 Letrade Cambio PICHINCHA 10122011
AVBO5011000174  Neohwundai S.A  300,000.00 Letrade Cambio BOLIVARIANO 27/02/2012
K 120927 Neohyundai S A 189,000.00 Letrade Cambio PICHINCHA 06/07/2012
AVM1-007225779-00 Neohyundai S.A  200,0600.00 Letrade Cambio INTERNACIONAL 13/Q1/2012
AVBOS5011000121  Neohyundai SA  200,000.00 Letrade Cambio BOLIVARIANG 09/01/2012
AVB0O5011000130 Neohwndai SA  100,000.00 Letrade Cambic BOLIVARIANG 09/01/2012
AVB05011000183 Neohwndai S.A  200,000.00 Letrade Cambio BOLIVARIANG 27/02/2012
GYEMD01437 Nechyundai SA 50000000 Letra de Cambic GUAYAQUIL 20/03/2012

TOTAL

Instrumentos Financieros

2,840,000.00

En el periodo financiero 2011, la Compafiia adoptd la Norma Internacional de Informacién
Financiera No.7 (NIIF 7) “Instrumentos Financieros: Revelaciones’, la cual es efectiva para
los periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciohes gue permiten al usuaric de los estados financieros evaluar la importancia de
los instrumentos financieros para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y
como maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los
instrumentos financieros de la Companla es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de EQUINORTE S.A., esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

Mercado
Crédito
Liquidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa vy
Financiera la evaluacién y gestién constante del riesgo financiero.
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a)

b)

d)

Riesgo de mercado

El Riesgo de Mercado esté asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo
de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la
Compaiiia.

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compafiia.

EQUINORTE S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que |a totalidad de sus operacicnes de
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en dolares.

La compafiia al momento no efectla operaciones en monedas distintas al délar americano,
y de acuerdo a la esirategia global no se tiene planificado operaciones en moneda
extranjera, por 10 que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

Gestién de riesgo en las tasas de interés

EQUINORTE S5.A. mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; las
obligaciones bancarias no se encuentran expuestas a riesgos en la tasa de interés
debido a que se encuentra a una tasa fija de interés y es a corto plazo, por lo que esta
no tendria una exposicion significativa a este riesgo.

Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia esta sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y
de mercado ¢ la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios
para los clientes.

EQUINORTE S.A. compite dentro del mercado de venta de vehiculos, de repuestos vy
de servicics mecanicos de talleres; el riesgo de mercado es medio ya que la empresa
tiene una dependencia importante de las variables econdmicas que afectan la
capacidad de compra de los compradores de vehiculos nuevos. Como resultado de lo
anterior, los factores economicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacién tienen
un efecto determinante en el consumo de los productes vendidos por la compania,
todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administracion de
EQUINORTE S.A. para evaluar los posibles impactos de la economia en la empresa y
establecer las estrategia necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para EQUINORTE S.A.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por ventas, la compafila ha definido politicas que permiten controlar
el riesgo de perdidas por incobrabilidad y por incumplimignto en sus pagos.
Adicionalmente EQUINCRTE S.A. no mantiene concentracion de sus ventas en pocos
clientes.

Dentro del grupo de pasivos la concentracion de cuentas por pagar a proveedores se
encuentra en la compafila NEOHYUNDAI S.A., por la provision de vehiculos y
repuestos nuevos, las facturas cumplen con los términos de crédito.
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Por los argurnentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
e) Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago.

EQUINORTE S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores,

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas son en parte de contado y también a
través de financiamiento otorgado por instituciones financieras, lo que garantiza
liquidez.

39. Eventos posteriores
Hasta la fecha de emisién de este informe (Mayo 21 de 2013} no se han presentado

eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compaiiia.

qoave ownede CHAVES
Leg. 23636
Q:,prﬂ&oﬂ.
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