Equinorte 5, A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

1. Entidad gue Reporta

Equinorte 5. A., fue constituida ef 28 de octubre de 1988, mediante Escritura Poblica oforgado bajo la
denominacion Equinorte 5, A., ante &l notaric Primero del cantdn Guito Doctor Jorge Machade Cevallos e
inscrita &n el Registro Mercentil def Canton [harra gl 13 de marzo de 1989, Se realizd el cambio de domictiio
de la ciudad de |barra el 06 de febrero de 2006 fecha inscrita en el Registro Mercantil de Ibarra al Distrito
Metropolitano de Quito e inscrito en el Registro Mercantii del Cantén Quito con fecha 17 de febrero de 2006,

El objeto sacisl de ta compafifa e¢ la importacion, expartacion, distribucién y comercializacion de todo tipa
de vehiculos automotores, asi como repuestos y accesorios para los mismos; la compania podra aceptar y
tomar a su cargo consignaciones, contratos de comision, asi como acepiar y gjercer concesionsgs, comisiongs
y evaluacidn de proyectos en el dres automotriz en general; podrd administrar y representar sin limites,
bienes propios y de terceros, incluyendo tode tipo de bignes muebles # inmuebles, y podra prestar servicios
de taller an penerzl,

La compafifa mantiena come domicilio principal ubicado en Iz ciudad de Quito en |z Av, Galo Plazg 8721y
losé Rafael Bustamante sectar La Luz,

La principat actividad de la compafiig es la comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios y sarvicios
de taller, principalmente para vehiculos de la marca Chery y Dongfeng.

Las formas de comercializacidn que mantiene la compafiia son mediante financiamiento a través de
instituciones financieras, autos seminuevos como parte page, y en mener percentaje al contado; Ias ventas

de repuestos y servicios de taller se los reatiza de dos formay: al contado y con tarjeta de crédito.

El principat proveedor de vehiculos y repuestos de Ja cornpaiiia es Distribuiders de Vehiculos Distrivehic 5.
A., los convenios comercizles gue mantienen credito de corto plazo v compras de contado,

2. Beses de Presentacion

a)  Declaracién de Cumplimiento

De acuerdo a las Normas Internacionales de informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que poses subsidiarias (entidades que controla) se preparan sobre unz base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
valuntaria la entidad lo considera, se preparen, estados financieros de |2 empresa controlante, los gue
se denominan estades financieros separados.

Las estados financieres separades han sido preparados de acuerdo con las Nermas Internacionales de
Infarmacion Financiera {en adelante “NIIF7) emitidas por &l Internstional Accounting Standards Board
{en adelante “IASE"). Los estados financieros separados seran aprobados para su emisién por la Junta
de Socios.

A |z fechs de emisidn de estos Estados Financieros Separados, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones 2 |as normas existentes gue no han entrado en vigencia y quea Ia/j’




Equinorte 8. A,
Notas a los Estados Fnancieros Separados

31 de diciembre de 2018

Compafifa tiene la intencidn de adoptar esas Nermas cuando entren en vigencia, en la medida enfa que
""" g ie resulten aplicables,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:

< Nugvi s nofmas: R T : o O PRI r

MNHF 16 - Arrendamientos  Sustituyea la NIC 1V yias Intgrpretationes asociadas 1 de enere de 2012
Bl principal cambig radics en un modelo contable para

{af wrrendamientes, guaincluidn en &) balanes todos

arrendamientas (con 2lguhas excepeionas limltadas)

con i impacte similar 2l de los ctualas arrendamientos

finantieros (se amartizard el aotiva por el derecho de

uso y un gasto finangiera por of costo emortizada del

- pasgivaj.
NIF 17 - Contrata de Resmplazs o (o MILF 4 recoge {og pringipios 4o registro, 1 de gnert de 2033
- Seguros valeracion, presentaclon vy desglose de los contratos de

seguras con el ehjetlve de que o entidad proporcione
informaidn refevante y fiable quea permite a los
wsuarios dela informacion determingr ¢ ¢fecto gue fos
contralns tienen en |08 astados financieres

- «Modificatlonas y/a intdrpiretaiioney e L e o
MIF 3 ¢ NIE L La NHF 3 clarifica suznda und entidad obtiene 1 g enero de 2019

- Enmienda cohtrol de un negocto que es un folnk venture,

Vuelve 3 medir los Intereses proviamente

mantenidos en diche negocio, ta NII# 11 aclara

que cuanda una entidad obtiene al contral

canjunte de una amprasa qua &5 ung aperadicn

conjunta, la enttdad no voelve a medir los

interesas praviamentd conodidos en asa emprasz.

MNIC12 - Enmienda Clarifics que todas |as consecuencias del impueste 1 de ensro de 2019
& la renta de los dividendas deben reconocerse an
resultados, independientemeante de coma surfa
&l irnpuesta,
NIC 22 « Enmiends Enmiencla. Aclaps gue §i un préstamo especifico 1 de enerao de 2019
permancece pendiente despuss de gus el active
relacionado esté 1510 para 4U uio o venta previsto,
ese endeldarinntd S& convierte en parte de los
fondos quala entidad toms geners|mente an
préstamo al calgular la tasd de capitalizacldn de
leys pré&starmes generales.,
Modifigagidn a Ta Esta modificagidn parmite 1z valeracion a costo 1 de enerc de 2014
NIIF S amoriizado de alpunos actives financleres cangolablos
puticipadamenta por una cantidad menor que of
impeorte pendlents e principal aintereses sobre
- dlcho principal,

Meodificacidne 12 Clarifica codme cafcular el costo del servicio para al 1 de arero de 2018
I Rg perfodo actual v al interés pats para al resto de un

perioda anual cuando se produce yna modificasion,

reduccidn oliquidacidn de an plan de prestacian

definids.
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La Compafiia esiima que |a adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, ne tendran un impacto sighificativo en los estados financiergs separados, excepio en [a
aplicacién de las nuevas narmas vigentes al 1 de enero de 2018;

- Ep relacién o Je IFRS B, la Compafiifa ha efectuado una evaluacion de sus impactos gue incluyd la
determinacion de brechas entre tos criterios de dasificacion y medicidn de instrumentos financieros con
respecto a los criterios actuslmente utilizados vy s determinacidn del impacto de pasar & un modelo de
perdidas esperadas para {a deterrninacién del deterioro de sus activos financieros,

Er hase a |a evaluacién efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecien
ta casificacion y medicidn de sus activos financieras producto de la aplicacion de [a NNIF 9, Tampoco se
han identificade impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, ya gue los nuevos
requerimientos selo afectan la contabilidad para los pasivos gue se encuentran designados a velor
razonable con efecto en resultados, sobre tos gue la Campatfifa al 31 de diciembre de 2018 no tieng, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda gue pudieran verse afectadas por las nuevas
aclaraciones sobre af tratamiento contable sobre modificacién de pasivos.

En refacidn al nuevo modelo de deteriors, 12 narma requiare realizar el reconacimiento de pérdidas por
deterioro hasadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segln lo indicado en ta NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre |3 cartera de deudores
comaerciales 3] 31 de diciembre de 2018, la Compafila ha estimedo que no hay un impacto significative
an la determinacion de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificard [a politica contable.

La fecha de adopcidn de esta nueva nerma es obligatoria 2 contar del 1 de enero de 2018. ta Compafia
aplicard esta norma en forma prospectiva, uiilizando los recursos practicos permitidos por la norma y
dado gue log efectos no son significativos los saldos comparativos para el gjercicio 2017 no serdn
restablecidos,

- Lo NIF 16 de Arrendomienios requiere que los contratos de arrendamientos gue actualinente son
clasificados come operacionzles, con una vigencia mavyor a 12 meses, tengan un tratamiento contzble
sirnilar al de los arrendamientos financieras. En términos generales, esto significa, que se deberd
reconacer uft activo por el deracho de use de los bignes sujetos a coniratos de arrendamiento
operational y un pasive, equivalente al valer presente de los pagos asociados al contrato, En cuanto a
Jos efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por la depreciacidn
del activo v el reconocisnianto de un gasto finandera,

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados, fa Compafiia se encuentra
evaluando el impacto de |z adopci¢n de esta norma de arrendamientos, incluyenda los efectos que
pueds tener sobre otres indicadaores financieros,

b)  Boses de Medicidn

Les Estados Financieros separados de |z Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. En cumplimiento de las NIIE. La Compafiia también debers preparar estados financieros
consolidados con sus entidades de propdsito especial (Centralmotors 5. A.). Los estados financieros de
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Equinorte 5, A, son requetidos por las autoridades ecuatarianas respectivas, por lo tanto, los estados
financieros adjuntos reflejan la actividad individual de s Compafifa, sin incluir los estados de la
consolidacion de estos con |os estados financieros de dichas entidades.

c) Mopede Funcional

Los estados financieros separados se prasentan en dolsres de los Estades Unides de América (USS), 1a
cuat s la maneda funcional de la Compafiia v de curso legal v de vnidad de cuenta del Ecuador. Toda fa
informacion financiera se presenta en dolares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros separades de conformidad con las NIIF reguiere gue la
Administracidn utilice juicios y estimaciones que son determinantes en 18 aplicacion de las politicas contables
y los impartes incluidos en los estados financieros separados. La Compafiia ha basado sus estimaciones y
juicios considerando los pardmetros dispenibles al momento de la preparacidn de los estados financieros
separades y la experiencia previa.  Sin embargo, las circunstencias y los juicios actusles sobre
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en ¢l mercado o a circunstancias que surfan mas
altad del controt de la Compafiia,

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a estimactones contables
son reconocidas en el periodo en que I35 estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados,

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, vy scbre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las glguientes notas:

Nots 4 (¢} - Deterioro de os actlvos

Neta 4 (e) - Propiadades, mueblas v equipos
Nota 4 (g} - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significat]

Con excepeldn de los cambios gue se explican a continuacién, |3 Compaiia ha aplicady consistentemente [as
politicas de contabilidad que se describen més adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros separados de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafifa ha splicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enere de 2018, Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enere de 2018, pero no tienen un efecte significativo en los
estados financieros separados de la Compafifa, La Compafiia ha seleccionado los métodes de transicién para
aplicar estas normas, fa informacién comparativa incluida en los estados financieros separados no ha sido
restablecida; excepto por la presentacidn por separado de la pérdida por deteriore de los deudores
comarciales.
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a)

NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo pars determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuindo se reconocen vy en qué monta, La NIF 15 reemplazd a la NIC 18 “ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contrates de Construecién” v las interpretacionas relacionadas.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
controf, pot el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagen las obligaciones
contrafdas con los clientes 2 través de {a entrega de bienes y servicios, ya ses en un momento en gl
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconeciendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcion inicial
{1 de enero de 2018). En consecusncia, |a informacion presentada para 2017 no ha sido restablecida;
es decir, estd presentada, come fue informada previamente, de conformidad con la NIC 12
Adicionalmente, los requaerimientos de revelacién de informacian de la NHF 15 no se han aplicade en
general a ta informacion comparativa.

Como se explica &n Ja notz 1 a o3 estados financieros separados, la principal actividad por Iz que 1z
Compafiia reconoce ingresos es |z venta de zutomotores, con base a lo antes mencionado, lg
Administracion ha evaluado, que los coniratos con sus principales clientes representan una sola
obligacion de desernpefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento en qgua se transfiere el conirol
de la cartera negociada, lo que no difiere materialmenie con el reconocimiento de ingresos
anteriormente establecidos en NIC 18,

Instrumentos Fingncieros

La NIiF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacion no
ha generado impactos significativos en las estados financieros separados. La Compafiia levd a cabo una
evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estades financieras
separados, el cual se resume coma sigue:

~  Clasificacion y Medicidn

Con base en ta evaluacién realizada, |2 Compafia ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacion ng tienen un impacte sobre fa contabifizacién de sus activos financieros. Los
préstamos y cuentes por cobrar se mantienan para obtener los flujos de efectivo contractuales gque
representan dnicamente pago de principal e intereses, por [0 tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amortizade bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimenio clasificadas
como disponibles para fa venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, exceptuande aguellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del
valor razonable./

!
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La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo gue el deterioro se registre
siempre en referencia a 1as pérdidas esperadas durante toda |z vida del active. Lz Compafiia eligid
aplicar esta politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, 13 aplicacion del
modelo de pérdidas esperadas para la determinacion de la estimacion de deterioro no ha tenido
impatto en los estados financieros separados de la Compafiia.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2038, la Compahia por su objeto social no manela contabilidad de ¢abertura por
lo que1a aplicacidn del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los
estados financieros separados.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconccides cuando [a Compafifa se convierte en
una parte de |as clawsulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros v pasivos financieros son medidos infcialmente a valor razonable. Los costos
de transaceion que sen directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos financieros y
pasivos financieros {distintos de los activos financieros y pasives financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieras v
pasivos financieras, segln sea apropiado, en el reconocimienta inicial.

Los costos de transaccidn directamenta atribuibles a lz adquisicion de activos financieros o pasivos
financierns a valor razonable con cambios en resuliados son reconocidos inmediatamente en
resultados,

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son recenocidas y dadas de baja
en la fecha de contraiacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
campras 0 ventas bajo un conirate cuyas condiciones requieren [a entrega del active durznie un
periode que generalmante estd regulado o surge de una convencian establecida en &l mercado
correspondiente,

Todos log activos financigres reconocidos son posteriormente medidos en su totafidad, ya ses, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de fa clasificacian dada a los activos financieros.

Clasificacion de Actives Financieros

Los activos financieros que cumplen Jas siguientes condiciones son posteriormente medidos a costa
amortizado:

. 5@ conserva dentro de un modedo de negocio cuye objetivo es mantensr los activos
financieros para obtener ios flujos de efectivo contractuales; v /
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. Las condigiones contractuales del activo financiers dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Onicamente pagos del principal e intereses sobre el importe dal
principal pendiente.

Los activas financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriprmente medidos @ valor
razonable con cambios en otro resultade integral {(VRCCORE):

. 5e mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros: y

* Las condiclones contractuales del active financierp dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el imparte del
principal pendiente.

Todos lgs otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
pasteriormente medidos a valor razenable ¢con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafia puede realizar las siguientes efecciones irrevocables en el momento del
recenocimiento inicial de un activo financiero:

. la Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores an g valor
razonabie en otro resultado integral para inversiones en instrurnentos de patrimenio que,
en olre caso, se medirian a valor razonabie con cambios en resultados,

. La Compafifz podria irrevocablemente designar un active financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razorable con cambios en otre resultado integral para
medirta & valor razenable con cambios en resultados si haciéndolo eliming o reduce
significativamente una incongruencia de medicion ¢ reconocimients.

Casto Amortizada y Meétodo de Tasa de Interes Ffectiva

El método de tasa de interés efectiva es un meétodo que se wtiliza para el caleulo del costo
amertizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del
perlodo correspondiente.

Para los instrumentos finantierps distintos de aguellos actives financieros con deterioro de valor
crediticlo comprados u originados, |3 tasa de interés efectiva s la tasa gue descuenta exactamente
loz cobros de efective futures estimados (incluyenda todas las comisiones y puntos basicos de
interds, pagados o recibidos por 1as partes del contrato, gue integren \a tasa de interés efectiva, tos
costos de transaccion y cualguier otra prima o descuento) excluyenda las pérdidas crediticias
asperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un pericde
menor, con respecto al valer en libros brute de un active financizro en el momento de su
reconocimientas inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u etiginados, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,
incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del active financiero en su
recenocimiento inicial.
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El costo amartizada de un activo financiers a5 el importe al gue fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amaortizacion acumulada,
utilizando el metodo de tasa de interés efectiva, de cualguier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cuslquier correccion de valor por pérdidas,

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es al costo amortizado def active financiero
antes de ajustarle por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingrese por intereses se
reconoce usando af método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizade v 5 valor razonable con cambios en otro resultade integral.

Para los Instrumenios financieros distintos de aquellos actives fingncieros con deterioro de valor
crediticie comprados u originadaos, el ingreso por intergs se caleuta aplicando i3 tesa de interés
efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financiercs que han
convertido posteriormente en activos con deteriora de valor craditicio.

Para activos finencieros que se convierlen postericrmente en activos con deterioro de valor
crediticio, ef ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiers. Si, en perfodos de reporte posteriores, el riespo de crédito del
instrumento finandiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal gue el active
financierg ya no tiene deteriore de valor crediticio, &l ingreso por intereses se recongce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deteriera de valor crediticio comprados u originadas, la Compafis
reconoce el ingreso por intereses aplicando I tasa de interds efectiva ajustada por calidad crediticia
af costo smortizado del activo financiero desde el reconocimienta inicial, Ef cAleuto no revierte z la
base bruta, incluso si el riesgo de crédite del activa financiera meiora posteriarmenta de modo gque
el activo financiero va no tenga deteriore de valor crediticlo. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados v se incluye como ingresos financieros,

Aciivos Financieros Clasificades s Valer Razonable con Cambios en Oirg Resultado Intepral
VRCCORD)

Son inicialmaente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidn,

Posteriormente, los cambios en el vatar en fibros de estos insteurmnentgs financiaras carmo resultado
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos
por interezses calculados usando el método de tasa de interés efective son reconocidos en gl
resultado del perlodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos gue habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a ¢osto
amaniizado,

Todos fos otros cambios en el valor an libros de estos Instrumentos financieres son reconocidos en
otro resultade integral v acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otre resultado integral” en gl patrimonio.
Cuando estas instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultade integral son reclasificadas a resultados. &”
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Instrumentos de Patrithonio Designados pare ser Medidos a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resultados integrales (VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede realizar una elecotdn irrevocable (sobre una hase
de instrurmento por ingtrumento} para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORI

La designacién como VRCCOR| no estd permitida, si el instrumento de patrimonio s mantenido
para negoclar 0 5i es ¥na contraprestacidon contingente reconccida por una adguirente en una
combinacidn de negocios a la que se [e aplica NIIF 3.

Ln active financiero as mantenido para negociar si:

“ se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderle en un futuro
cercans; o
. en su recopocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, gue la Compafia gestiona conjuntamente v para la cual tiene evidencia de
un pairan reai reciente de obtencian de beneficios a corto plazo; o

. a3 un derivado (excepto por los derivadoes gue sean un contrato de garantia financiera o
hayan side desighados como un instrumento de cobertura eficar).

Las inversiones en instrumentos de patrimenio medidas a VRCCOR! son inicialmente medidas & su
valor razenable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo ias pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral
y acumuladas en la “Reserva de ganancias v pérdidas sehre actives financieras medidos al valor
razonahle con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La gananciz o pérdida acumulada no serd reclzsificada a resultedos 2 momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafilz ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio gue no sean
mantenidas para negociar para ser medidas & VRCCORI en la aplicacidn inicial de NIF 3. Los
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Compafifa tenga dereche a recibir el dividendo, sea probable que la Compa#ia reciba los
beneficios economicos asaciados con ef dividendo y el imparte del dividendo puede ser medido de
forma fiable, @ menos que e dividendo represente claramente unz recuperacion de parte del costo
de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos et el estado de resultados.

Los activos financieras gue no cumpien el criterio para ser medidos & costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificaments:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas pare ser medidas a VRCCR,
a menos gue la Compafifa designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido
para negociar © una contraprestacién contingente originada en una combinacién de

negocios pars ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicfalf_ ;
i

‘
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. Los activos #inancieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medide ai VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimienio que surgiria an otro
caso de la medicion de los activos o pazivos ¢ del reconocimiento de Jas ganancias y
pérdidas de [0 mismos sobre bases diferentes. La Compafifa no ha designado ningtin
insirumento financiero para ser medido a VRCCR,

Los activos financieras designadoes como VRCCR son medidos & valor razonahble al cierre de cada
periode de reporte, con (as ganancias o pérdidas & valor razonable reconocidos en resultados en la
medida gue no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiaro
y @s incluida coma ingresas financieros.

La Compahia dnicamente posee y presenta en sus estados financieros separados los siguientes
actives financieros:

- Efective en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se cornpane de fos saldos del efactiva disponible en caja y bancos,
suigtos & un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionadaos valores son de
tthre disponibilidad.

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijes o determinables que no se
cotizan en un mercade active. Estos actives inicialmenta se reconocen al valar razonable.
Fosterior al reconocimieznto nicial, 1as cuentas por cobrar comerciales se valorizan al gosto,
menos las pérdidas por deterioro, Las cuentas por cobrar comerciaies se companen de clientes,
otras cuentas por cobrar y compaiiias relacionadas.

- Oras cuentas por Cobrar

Representade principalmente por préstamas empleados y garantias entregadas que se liquidan
en el corto piazo, 5e registran &l valor del desemboalso realizado que es equivalente a su costo
amortizado.

¢) Deterioro de [os Attives

La Compafifa reconoce una correction de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activos financieros gue se miden a costo amortizado o & VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y
otros deudores. No se reconoce yna pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio, A
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Elimporte de las pérdidas crediticias esparadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el ffesgo de crédito desde el reconocimiente inicial def correspondiente activo
financiern, La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempe de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas craditicias esperadas en
g510s activos financierns sen estimadas usando una matriz de provisiones basade en fa experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compafifa, ajustada por factores gue son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacidn tanto de Ja actual, asi como también,
de |a presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinera en el tiempo cuando se apropiado,

Para todos los otros instrumentos financlercs, 1a Compafiia reconoce PCE durante el fiempo da vida
del active cuando ha habido un aumento significative en el rissgp de crédito desde ef
reconocimiento inicial. §i, por otro lado, riesge de crédito en gl instrumento financiere no ha
aumentadeo significativamente desde el reconacimignto tnicial, [a Compafiia mide |z correceidn de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en |05 proximos doce meses.

La evaluacion de si deberfan ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del active estd basada
&n aymentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiznto que ocurra desde el
reconocimiento inigial en lugar de sabre 1a evidencia de un active financiero con deterioro de valar
crediticio @ ta fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

tas PCE durante el tiempo de vida del activo representan tas pérdidas crediticias esperadas gue
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento duranie ta vida esperada de un
instrumento finantiero. £n contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la
porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
dela fecha de reporte.

Auments Significativa en el Riesgo de Crédito

Al evaluar st el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde sy reconacimiento inicial, la Compafila campara ef riesgo de que ocurra
un incumplimiento gn el instrumento financiero a (2 fecha de reporte con el rigsgo de que ocurra
un incumplimiente en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inigial.

Al realizar esta eveluacion, la Compafila considera informacién cuantitativa v cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacion proyectads que esté
dizponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, La informacién proyectada considerada incluye
las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiifa,
obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieras, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes v otras organizaciones similares, asf como tambien
la consideracicn de diversas fuentes externas de informacién econémica actual y pronosticada gue
ser relaciona con tas operaciones principales de la Compaﬁia.//
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En particular, la siguiente informacion ze tiene en consideracion cuando se evalda si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde &l reconocimianto inicial:

Un deterioro significative actuat o esperado en 13 clasificacidn de riesgo interna ¢ externa
(st estd disponible} del instrumente financiero;

Un deterioro significativo en log indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en gl margen
de crédite, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financierse has side menor gue su costo
amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condicfones financieras o
econdmicas que e espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad det
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

Un deterioro significative actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentes financieros del
misme deudor;

Cambics adversos significatives actuales ¢ pronosticades en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten an una disminucion significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras,

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo
crediticio de un active financiero se ha incremeantado significativamente desde el reconocimiente
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mis de 120 dias, a menos que [a Compafifa
tenga informacion razonable y sustentable pars demostrar lo contrario.

No obstante, [z Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que &l instrumento
financiero tiene un bajo riespo crediticio a 1a fecha de reperte. $e determina gue un instrumento
financierc tiene un riesgo crediticio hajo sit

(i
(i3}

{ith)

el instrurmento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

el deudortiene unza capacidad robusta pars cumplir sus obligaciones contractuales de flujos
de efective en el corto plazo; y

los cambios adversos en las condiciones economicas y de negacios en el largo plazo
podrian, pare no necesartamente, reduciran fa capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efective. La Compafifa constdera que un active
financtero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o
externa de “grado de inversian” de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de
resgo creditic]o./

18



Equinorte S, A
Notas 2 jos Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 201148

Definicién de Incumplimiento

La Compafia considera lo sigyiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de ta administracion interna del riesgo crediticio, dado que |a experiencia histarica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de 1o siguientes criterios son generalments ne
recuperables,

* Cuande existe un incumplimiento de las restriceiones financieras de [a contraparte;

. informacidn desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafita, en su
totslidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafifa,

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incurnplimiento cuande un activo financiero ¢std en mora por més de 180 dias, 3 menos que fa
Compafila tenga inforrmacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiente mas aislade es mas aproplado.

Politica de Castinos

La Compaftia castiga un activo financiero cuando gxiste informacion que indica gue 1a contraparte
esta en dificuitades financieras severas y no existe una perspeciiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando fa contraparte ha sido puesta en liguidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales per cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de cinco afios, lo primero que ocurra primero.

tos activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupera de la Compafila, teniendo en consideracidn asesorfa fegal cuandn
fuere apropiadeo. Cualguier recupero realizado se reconoce en resuftados.

Medicion v Reconocimiento de Perdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las perdides crediticias esperadas es una funcion de fa probabilidad de
incurmplimiento, 1a severidad (es decir, la magnitud de |z pérdida &1 existe un incumplimiento) v la
exposicidn al incurnplimiento, La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y 12 severidad
esth bazada en delos histéricos ajustados por informacidn futura como se describio anferiormente,

En cuanto a la exposicidn al incumplimiente para zctives financieros, esta estd representada por el
valor gn libros brute de los activas a la fecha de reporte; para compromisos de préstamas y
contratos de garantia financiera, |2 exposicidn Incluye el importe gue se dispondré en el futuro en
la fecha de incumplimients determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento
de la Compafiia de fas especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima coma la diferencia entre todas
los flujos de efective contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contratoy todos
los flujos de efectivo que la Compzfiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia finandera, va que la Compafia esta obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiente por parte del deudor en conformidad con ias//
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clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a regmbolsar al tenedor por ung pérdida crediticia en la que incurre menos {os importes que |z
Compafiiz espera recibir del tenedor, ¢f deudor o un tercereo,

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de le
diferencia enire los flujos de efective contractuales que se deben a la Compafifs si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de efectivo que la Compahia espera
recibir 51 dispone del prastame. Cuande |a PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre
una hase colectiva para atender |0s casos en gue la evidencdia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumenteo individual puede no estar aln disponible, los instrumentos
financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de log instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafifa son cada uno evatuadas como un grupo separado,

“““ , Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

. Estatus de morosidad:

. MNaturslezs, tamafio & industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantlas por cuentas por cobrar por arrendamientos;: y
’ Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles,

La agrupacion es revisada regularmente por fa Administracién de la Compafiia para asegurarse que
tos integrantes de cada grupo continlien compartiendo similares caracteristices de riesgo crediticio,
Si fa Compafiia ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un
importe equivalente a 1as PCE durante el tiempa de vida del activo en el perindo de reporte anterior,
pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumpler, [a Compafifa mide 1z correceidn de valor por pérdidas & un importe
equivalente a la PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actuat,

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por detertoro de vator en resultados para todos {os
tnstrumentas financieros con un correspondisnte ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccion de vator por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORE, para los cuales [a correccion de valar se reconoce en otros resultados integrales v se
acumula en la reserva de ganancias y pardidas sobre activos financieros medidos al valor razonable

- con cambios en otro resultade integral, v no reduce el valor en libros del activo financiera en el
estado de situacion financiera,

Baja en Cuentas de Activos Financieros

- La Compafiia dz de bajs un activo financiero solamente cuzndo expiran los derechos contractusles
sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o cuando transfiera el active financiero y

- sustancialmente todos [os rieszos vy beneficies inherantes a 1a propiedad del activo a un tercero, St

la Compafia no transfiere ni retiene sustanclalmente todos (o riesgas y beneficios inherentes 2 |z

propiedad y continga controlando el activo transterido, 1a Compafia reconoce su interés retenidc/f
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en el activo y un pasivo aseciado porlos importes que podria teter que pagar, 5ila Compafia retiene
sustancialmente todoes los rigsgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiera
transferide, la Compafla continda reconeciendo el active financiere v también reconace un
préstamo garantizado por los importes recibidas.

Al dar de baja un activo financiere medido a costo amortizade, la diferencia entre ef valor en libros
del active v la sumatoriz de |3 consideracidn recibida v por recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmenie, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, fa
ganancia o pérdida acurmulada previamente reconocids en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es
reclasificada a resultados.

En centraric, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimenio el cual la Compafia ha
elegido en el reconocimiente inicial medirlo a VRCCORI, |la ganancia o pérdida acumulada
praviamesnte reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultade integral no es reclasificada a resuitados, pero es
transferida & resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacidn corno Deuds o Patrimaopio

Los instrumentos de deuda y patrimenio emitidos por la Compafila se clasifican coma pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las
definiciones de pasive finangierg e instrumento de patrimenio.

Instrumentos de Patrimonio

tn instrumento de patrimonic es cualguier contrato que gvidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos zus pasives, Losinstrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconacen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisidn,

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financierps son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo o a VRCCR,

- Pasivps Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resuftados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuande el pasivo financiers es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por &l adguirente como parte de una
combinacidn de nagocios ata que se apiica IFRS 3, (i) mantenide para negociar, o (i) se designa
a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar Si:%/

{
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*  se compra 0 se incurre en él principalmente con el chjetivo de venderlo en un future
cercano; o

*+  en osu reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentes financieros
identificados, que la Compafifza gestiona conjuntamente v para ta cual tiene evidendia de
un patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

= @5 un derivado, excepto por 1o dérivados que sean un contrato de garantia financlera o
hayan side designados como un instrumento deé cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasive financiero mantenide para negociar o
confraprestacion contingente gque seria pagada por el zdquiriente como parte de una
comhbinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconacimiento
inicial sl

»  Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruendia en la medicién
o on el reconocimiente que de otra manera surgiria; o

*  Elpasivo financiero farma parte de un grupo de activos financieros o pasives financieros
o ambaos, el cual se administra y evalGa sabre l2 base de su valor razonable, de aruerdo
con la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la
Compafifa, y se provea internamente informacién sobre gse grupo, sobre la base de su
valgr rezonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y MItF 9 permita que ia totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Loy pasivos financieros a VRCCR se registran 2 valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado da resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacidn de cobertura. L2 ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiers v se
incluye en |z partida de ingresos/gastos financieros en el estade de resultados integral.

Sin embargo, para pasivas finzncigros designados & VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonahble del pasiva financiero gue es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
S8 reconoce en otros resultacos integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambias en gl riesgo crediticio del pasive en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resuitados. El importe remanente del cambio en el
valor razenable del pasivo seé reconoce en resultados, Los cambios en el valor razanable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiers que son reconocidos en otros resultados
integrales na son pasteriormente reclasificados a resultades; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una ver dade de beija el pasivo financiers.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantfa financiera o cormpromisos de préstamos
grnitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiiz para ser medidos a VRCCR se
feCONOCEN en rewltados.{{

v
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Los pasivos financiaros que no sean;
= upa contraprestacion contingente de un adquirenie en una combinacion de negocios;
*  mantenidos pars nggedar; o

+  designados a VRCCR, som posteriormente medidos a costo amortizado usande el métado
de tasa de interes efectiva,

El métada de tasa de interés afactiva es un método que se utiliza pars e} cdleule del costo
amortizado de un pasivo financiero vy para la distribucion del gasto por intereses 2 lo large del
pericdo correspondiente. La tasa de interéds efectiva es 13 tasa que descuenta exactamente [os
pagos de efectivo futures estimados (incluyende todas 1as comisiones y puntos bdsicos de
interés, pagados o recibidos, que integren ta tasa de interds efectiva, ios costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento) durante ta vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea apropiado, un periode menor, al costo amortizado de un pasive financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financierns

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en 233 moneda extraniera vy son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
perioda de reporte, Para pasivos fingncieros gue son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forms parte de las ganancizs 0 pérdidas por valor razonable y se
reconacen eh resultados para pasives financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo i, 1as obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirade, La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dade da bajay ta canteaprestacidn pagaday por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasiva asumido, se reconece en resultados.

il Deteriorn de los Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafifa, excluyendo impuestes diferidos de
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estade de sttuacion financiera para determinar
si existe algin indicio de deterioro. Siexisten tales indicios, entonces se estima &l valor recuperable
del activo. Se reconoce ung pérdida por deterioro si el valor en libros de un aetivo o su unidad
generadora de efective excede su importe recuperahle,

El valor recuperable de un active o unidad generadara de efective es el valor mayor entre su valor
en 1s0 vy su valor rezonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uspo, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valer presente vsando una tasa de antes de
impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre ¢l valor del dinero en af tiempao y
los riespos especificos gue puede tener en el activo. Para propositos de evaluacién del deterioro,
las activos que no pueden ser probados individuaimente son agrupados juntos en el grupo mas
peguefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de7
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efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de fos flujos de entrada de
efectivo de otros actives o grupos de activos,

Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo ¢ su unidad generadora
de efectiva sobrapasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son recanocidas en e
estado de resultados integrales.

Las perdidas por deteriorc se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no
se hubiese reconecido una pérdida por deterioro.

Capitat Social

Acciones ordinarias, dnica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamentie a 1a emision de accicnes ordinarias, son
recanocidos como una deduecién dei patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propigdades, muebles v equipos

Las propiedades, mughles v equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumulzdas por deterforo, silas hubiere. Las propiedades, muebles y equipes se reconocen comao active
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinada
de una manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas (tiles
distintas, son registradas de forma separada como un compoenente integral del activo,

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedades, muebles v equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacién con ef importe en libros de
propiedades, muebles v equipos, y son reconacidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
na corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejaras y renovaciones maycres que incrementen la vida Otil del activa ¢ su capacidad productiva, son
capitalirzados sblo si es probable que ze derjven de ellos beneficios econdmicos futuros para fa Compania
v su costo puede ser estimado de manera flable. Loz costes por reparaciones y mantenimientos de
rutina de propiedades, muebies v equipos son recenccidos en resultadas integral cuando se incurren.}
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Depreciocion

La depreciacion de los elementos de propiedades, muebles v equipos se caleula sobre el monto
depreciable, que corresponde al coste de un activo, U otre monto gue se sustituye por el costo, La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de Hnea recta, considerande la vida util
gstablecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan can
mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de log beneficios econdmicos futuros relacionados con
el active. Los metodos de depreciacin, vidas Gtites son revisados en cadz gjercicio y se ajustan si es
Mecesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 40
Muebles y enseres i0
Instalaciones y adacuaciones i0
Maguinarias ¥ equipos 10
Equipos de computacion 3

Vehiculos

Retiro o venta de equipes g Instalgciones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos ¢ instalaciones es caleulada
como 13 diferencia entre of precio de venta y el valor en libros del aetive y recanocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadss, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utllidades retenidas.

Activos Intangibles

Se consideran actives intangibles agquelios activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individuatmente, ya gue por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal
0 conteactual.

Corresponde & las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicion e
impiemantacién de los sistemas operatives, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta

dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa ab igual gue los supuestos son establecidos por la Compafita, utilizando informacic'm‘{
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financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentas esperados en las
remuneracivnes y permanencia futura, entre otros.

Cuando tgngan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que tiene
relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultades usande el
método fineal en &} periodo promedic remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficigs. £n [a medida en que los empleades tengan dereche en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un pian de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancfas o pérdidas derivadas de los mismos, Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presentie de laz obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de [as gznancias, pérdidas actuarisles v
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Tubilacion Patronal

L= obligacion neta de la Compafiia con respecto & planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador que establecs ia obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubflacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicic de 25 afios en una misma compafia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados,

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
caleulando @ monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficie se descuenta para determinar su valor
presente. El cdlculo es realizade anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafila reconoce en el estado de resultados integrales |2 totalidad de las
garancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Desahiicio

La obligacion neta de fa Compaiiia con respecto 2! desshucio esta definida por el Codigo de Trabajo de
Ja Republica del Ecuador gue establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, &
empleador deberd pagsr una indemnizacién calculada con base en el ndrmero de afios de servicio, Las
intlemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contracival con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese lzboral son reconocidas como gaste cuando
s tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

k) Provisiones v Contingencias

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya zea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (it} es probable vaya a ser necesara una salida de recursos
para liquidar [a obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconacidos comof/
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provision son la mejor estimacion de la Administracién a l1a fecha de presentacion de los estados
financieros separados v de los desemnbolsos necésarios para liquidar 1a obligacién.

Los conceptas por los cuales la Compaftia constituye provisiones son con cargo al resultade integral, tos
cuates corresponden principalments a: costos acurmulados de servicios, los beneficios a los empleadas.

No se reconocen ingresos, ganancias 0 activos contingentes,

Impuesto & [a Renta

El gasto de impueste a la rentz comprende Gonicamente el impuesto carriente.  §& recanace en
resultados, excepto en fa medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en e
patrimaonio, en cuyo caso se reconoce en gl patrimenio,

El impuesto a la renta corrienie es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para ef periodo actusl, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a |la fecha de presentacidn de informes, y cuslguier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores,

El impuesto a 1 renta activo y pasive se compensan si existe un derecho lega) exigible para compensar
los actives y pasivas por imopuesto a ia renta corrientas, y estén relacionados con los impuestos a la renta
aplicedos por la misma autorldad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos ¢corrientes en forma neta, o sus
activos y nasivos tributarios serdn realizados al misma tiempe.

Recaonocimiento de Inaresos

Los ingresos son reconocidos en |a medida en gue es probable que los beneficios economicos fluyan
hacia e Compafia puedan ser medidos con fizbilidad v cuando la Compafifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentas a la propiedad
de es0s bienes v ne mantiene el derecho a disponer de elios, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

La Compafia genera sus ingresgs principalmente por la venta de vehiculos de gama media alta,

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientementa del momento
en que e pagan, y se ragistran en |os periodos con [os cuales se relacionan,

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficics economicas futuros, o cuando v en la medida en que tales
heneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir tas condiciones para su reconccimianto
como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en &l estado de
resultados integrales en aqueltos casos en gque seincurrz en un pasivo.%f ;
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}  Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafifa se vatoran utilizanda [a
moneda del entorne econdmica en el que opersa.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciaimente al tipo de moneda funcienal vigente
zn la fechz de la transgecion. Actives y pasives menetarios denorninados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en ia fecha de presentacion de los estados finangigros
separadas.

ias partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipoes de cambio de las fechas de la transaceian inicial,

m) Gastos Financieros

Los gastos financieros Incluyen fos gastes por interesas sobre las préstamos, (0s cambios en el valor
razonzble de los actives financieros medidos al valor razanable con cambios en resultadoes, (as pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarlas por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconccen en los resultados utilizando el métado de interés efectivo.

nt  Distribucion de Dividendos

La distribucidn de dividendos 2 los Accionistas de ta Compaifiia se deduce del patrimonic y se reconoeen
comao pasivos corrientes en los estados financieros separados en & perfodo en el que los dividendos se
aprueban para el reparto en |z Junta General de Accionistas, celebrada cads afio.

Determinacién del Vator Razonable

Las poiiticas y revelaciones contabiss de la Compahia requieren que se¢ determine ef valor razonzhble de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor infarmacidn acerca de
los supuestos efectuados en [a determinacién de les valores razanabies en las notas especificas raferidas a
ese activo o pasivo.

Administracidn de Riesgg Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen {as obligacionas financieras,
cuentas por pagar & proveedoras, oiras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros
es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafiia, La Compagia posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinerc en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones,

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia g3t expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Rinsgo de crédite
. Riesgo de fiquidez
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- Riesgo de mercado

Esta nota presenta tnformacion respecto a la exposicion de la Compafiia 5 cada wno de los riesgos
mencionados, los objetivas, las politicas v los procedimientos para medir y admicistrar el rigsge, v ia
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros separados incluyen mas
revetaciones cuantitativas.

Maren de Admninistracion de Rieseos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marca de administracion de riesgos, asi coma
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por [a Compafiia, fijar limites v contreles de riesgo adecuados, v pars
manitorear [0s riesgos y el cumplimiento de los limites, La Adminlstracién revisa regularmente |2z politicas
y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de gue reffejen los cambios en las condicionas
de mercade v én las actividades en funcion de [as estrategias especificas determinadas, La Compafifa, 8
través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en ef que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

ta Administracion rmonltorea el cumplimiento de fas politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gue se

enfrenta la Campafiia.

a.  Riesgode Credito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compafia si un cliente o contraparie en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de [as actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion madxima al riesgo de cradito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

SAS64

Efectivo en c'a'jé”y bancos 59.376

Cuentas por cobrar comerciales 966.206 679,102

Fartes relacionadas £.190.756 5.495.475

Qtras cuentas por cobrar 263.469 231.605
Total i ' ARGE07 G A64TAG
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Riesgo de Crédita Relgcionade con las Cuentgs por Cobrar Comerciales

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacidn de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudarmignto, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables.

El riesgo refacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en [as politicas,
pracedimigntos y controles de la Compafifa. El sistema de venta directa garantiza una rotacidn que
conduce & mantener una cartera con bajos niveles de deteriorg, indicador que es monitereado y s
mantiene constante gracias & la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantenar como
maxime dichos niveles.

La siguiente as {a antigliedad a la fecha def estado de situacidn de Jos saldos de fas cuentas por cobrar
comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa:

Vigente vy no deteriorados 412,149 301.048

Créditos vencidos

Vencida

Dela 30 dias 33.553 24.508
De 31 a 60 dias 6B 425 48.519
De 61 & 90 dias 198.411 144,927
Mas de 80 dias 356873 260,671

o A06T ALY

" Tokal 779,674

La varfacién en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante e
afio fue ta siguiente:

CUAD0STR . e TLLBTE
{11.002)

Saido alidico-del /o
Provisidn reconocida durante ef afio

‘Saldo al final dal &

Efectivo en caje v buncos

La Compafiia mantenia efective en taja y bancos por US559.376 af 31 de didiembre de 2018 (U5554.564
al 31 de diciembre de 2017), que representan su mdxima exposicidn al riesgo de crédite por estos
activos, El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financiaras cuyas calificaciones de riesgo
gs5tan en £ a AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:ﬁj
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Pradubance BCR Pasific 5. A

Riesgo de Liquidez:

Elrigsgo de liqusidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasives financiteros, que son liguidados mediante |a entrega de efectivo u otros
activos financieros, Ef enfoque de 1a Gerencia para administrar ta liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencan, tanta an condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en péraidas inaceptables o arriesgar Ja reputacidn de fa Compafia,

La liquidez se controla 2 través del céleulo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de |z obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades pormalmante,

La administracion del riesge de liguider implica mantener suficients efective v dispenibilidad de
financiamiente, através de una adecuada cantidad de fuentes de eredito comprometidas v ta capacidad
de liguidar transacciones princinalmente de endeudamiento, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, (a2
Compafifa mantiene instrumentes de deuda financiers con entidades bancarias. continuacion, se
resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:f
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Obligaciones Financieras 2.683.250 2,683,250 133.008 2562242 -
Cuartas por Pagar Comerciajes 1551584 2551584 1551584 -
Partes relacionadas 5423714 1610220 1.620.220 3813494 -

Beneficios a Empleados 252,695 252 695 15CL.088 . 87.607

10.921.243

A07.749 [ 4447500

1.060.825 -

Chbligacionas Financieras 1.060.82% 10602325 .
Cuentas por Pager Comerciates 1043611 1042611 1042611 . -
Fartes refacionadas £.404 845 £404.235 2.143,088 4.261.799 -

Beneficios a Empleados 237371 28731 131912

Csazen

A continuacién, se muestra el ratio def indice de liquidez:

Active corriente 5.853.353 4766012
Pasivo carrienta 4.659.839 3.661.331

e 367

Indice d¢ liguider .

2. Biesgo de Mercado:

Es el riesgo de que Jos cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambic o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn vy financiamienio de la
Compafiia como el valor de tos instrumentos finandieros que mantiena. El objetivo de ta administracidn
del riasgo de mercado es adminisirar y controfar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razenables y 2l mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Riesge de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comercisles futuras o actives y pasivos
registrados denominados en una moneda difgerente a 1a monada funcional de 12 Compafia.

Riesqo de Tasgs de Interés

Bl riesgo de tasa de interes para la Compafifa surge de su endeudamiento de largo plaze. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compadia al riesge de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embarge, &l endeudamiento a tasas fijas expone Ja Compafia al riesgo de tasa de interés

sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compafiia ha establecido unz politica de endeudamiento enﬁ

32



Equinorte 5. A,
MNotas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

instrurngntos de largo plazo siempre v cuando no se deba comprometer tos activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en su mayoria,

La Compafiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dingmica, $e simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los
rravimientos vy publicaciones del Bznco Central del Ecuador vy i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo v cobertura.
Sobre |a base de estos escenarios y del compertamiento estadistico del endeudamiento de la Compafifa,
se calcwla el impecto sohre fa utilidad o pérdida de un movimiente definido en las tasas de interés. La
Compafiia ha estimado que el irnpacto en la utilidad despugs de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando fa baja volatilidad de las tagas pasivas
referenciales de interés en el mercade ecuatoriane, For este mativo ademas ne se realiza andlisis de
sensibilidzad al respecto.

Situgcion ecendmica del pals

A partir del 2017 y durante ef 2018 |3 situacion ecenomica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacidn; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal v el alto nivel de
andeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de Iz
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre a5 cuales tenemas: priorizacidn de ias inversionas, optimizacién y reduccidn del gasto pablico,
incremento de fa inversion extranjera a traves de alianzas poblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estada, obtencion de financiamiento
a través de organisros internscionales y gobiernps extranjeros, cisrtas rastricciones arancelarias,
raduccicn de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
tarnbién han tmplementade ciertos beneficios tributaries v de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversionas det sector privade de 1a economia.

Rigsgo de precio v concentracion:

La exposicion z la variacion de precios de la Compafila estd relacionada con el componente de
gravamenes en impoariaciones y la politica de gobierne central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente impartanta del costo de {os productos para lz venta para
aguellos productes que son importados para su comercializacion., Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar fa estructura de precios adecuada.

La Resolucion fue adoptada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de
marzo det 2015,
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Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidio diferir un afio el
cron@grama de eliminacidn de las salvaguardias, y posterformente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucion No, 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubra del
2016, se aprobd una disminucidn paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio de) 2017, situacién
fue s¢ gspera impacte positivameante en las operaciongs de la Compafia.

d. Administracion de Capital

El objetive de |z Compafiia respecto a [a gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negogio en marcha vy de esta forma proporcionar beneficios a [os accienistas y demas
ErUpos da interés, asi corno también maniener una estructura dptima de capital,

El capital menitoreade con base en el ratio de capital, el cual se caleuls como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

4.74},377

Total patrirmonio 4,8219.995
Totat activo 16030482 14.172.597
indics = iatio de Capital sobra aekivas. L 0,800 e 63

7. Efectivo en Caja v Bancog

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corma
efactivo en cajs y bancos se componen de |a siguiente mangra;

Efective en caja 235 185
Efective en bancos 58,141 54.379

Total U UB9RTE L BABEA

B. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldas que se muestran en ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

Clientes {1} 1.004.127 637.281
Tarjetas de crédite (2) 63.284 26.420
Cartera vencida - 115.973

Menos: Estimacidan para deterioro {(100.505) (100.572)

866906 . 679102 f

Total .
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(1} Los Imites de crédito y las puntuacienes atribuidas a fos clientes son revisadas al efectuarse la venta,
{2) Corresponde principalmente a las cuentas por cebrar 2 entidades operadores de farfetas de cradite.

Para mayor informacion scerca de la expasicion de la Compafiis al riesgo de crédito véase nota 6{a).

3. Otras Cugntas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2017 como
otras cuantas por cobrar comerciales se componen como sigua:

Cuentas por cobrar empleados 872 3.742
Otras cuentas por cobrar (1) 262.597 227.863
b {717 R : : 26348690 .. 231605

(1) Comprende valores de cuentas por cobrar por concepto de alimentacidn de personal administrativos,
arriendos, gastos personales entre atros,

10, Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 como
inventario se componen come sigue:

Vehiculos ¥11.389 66805
Repuestos 417.477 571.185
ACcesorios 16.283 11.637
Aceites v lubricantes 10814 6.1728

Menos: Estimacion para deteriora (1) {65.046) (323.614)
' S LOG0.0LT - 332,49

(1) El mavimienta de la estimacidn por deterioro de inventario se detalla a continuacion:

Saldo-al IRt daliaRs .. | 326147 _
Provisicon - 297.713

Utilizacion (257.568) -
. 66,086 3236147

Saldo'al Hnal del &
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11, Antitipns

Los saldes que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
anticipos se componen corme sigue:

Anticipo empleados 10.000 49.258
- Anticipo proveedores 722 510
Qtros - 670

f&fé“‘.ﬂ'j}”]. l 10;722 . 50.478.

12, Qtroes Activos

Los saldos de otros activos que se muestran en el gstado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2018
y 2017 se componen comao sigue;

Garantias (1) 420,423 281.233

i B20E28

Total

(1} Al31dediciembre del 2018 v 2017 corresponde principaimente a vehiculos antregados por los clientes
como parte de pago en ta adquisicién de inventario.
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14

15.

Inversipnes en Acciongs

Log saldos que se muestran en el estade de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
Inversiones en acciones s€ COMPONEN como sigue!

Central motors S. A, Feuador 0,00% 3075000 2.075.000 2075000 2075000
| ' P ZOTE000 . 2075000 ENTEO00 2,075,000

Matal e

Las principales cifras correspondientes a Centralmotars 5. A, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

nti [ed)1] 5] {IVOS AEMLL FALHTNONT

Centralmotors 5. A, 12,508,568 10886915 1521655 12376894 10944733 1831561

Certralmotors 5, A 5.462,120 {3.813.304) 1648818 4586510 (3.731.182) 9535243

Ezta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos vy obligacienes de la
Compafia gque davengan intereses, fos que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién
acerca de la exposicion de le Compafiia al riesgo de tasa de interds y liguidez (vésse nota & (b)),

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras zl 31 de diciembre del 2018 v 2017, &5 el
siguiente:

Pasivos corrientes:

Avdles Banco Pichincha S A 131.008

81008 T

Pasivos no corrientes:
Avdles Banco del Austro 5. A, 2.56062.242 1.060.825

56294200 11.060.825

[1i2.893:250
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16,

17.

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso 8l 31 de diciembra de 20138 y 2017 se detaflan a
continuacion:

Parcidn corriente:
Bancs Pichingha 5. A

Avzles bancarios 494 1%1.008 -
' 2 . S 1BI008 G .
Borcion no corriento:
Banco del Austro 5. A,
Avdles bancarios A% 2.A62.242 1.060.825

3.562.24%
ZGB.R50. U 1.060:825 -

Los vengimientos anuales del capital de {as obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son comao siguen:

2019 2,562,242

2562282,

Cusntas par Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por pagar comerciales se componen comae sigue:

Glokal Mators 5. A, 1.922.284 402.296
Nechyundai 5. A, 25,145 5.332
Proveedares nacionales 567.71% 534,330
Otros menoras 30.440 100653

. .2:55LE84 . 1.042611

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en |la Nota & (b).

Iimpuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 v 2017, como
pasivos por impuestos corrienies, se componen como sigue:
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Activo par:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agreda (IVA} 16.248 -
Retencidn en |la fuenta del VA o128 -
“Saldo.al final delafe . BT
Pasiva por:
Servicio de Rentas Internas:
trmpugsto SRl por pagar 61.348 204 055
Anticipo impueste a g enta por pagar 16.627 -
Impuesto al valor agregado (1VA) 3.614 -

Irmpueste a |3 renta por pagar ‘ 63.227 565

‘Saldo al findlidel afo .

Gaste por Impuestn sobre |2 Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detallz a continuagién:

lmpuesto a fa rents corrlents 115589 132121
Impuesto a la renta diferido (5.840) -

e AT1BAE. s 132,128

Conciliacidn def Gasto de impuesto a la Renta

La tasa de impuesto alarenta corporativa e el 28% (25% en el 2017). La sigulente es ia conciliacion entre
al gasto de impuesto a la renta v aguel que resultaria de aplicar 14 tass corporativa de impuesto ala renta
del 28% (25% en ef 2017) a |z entidad antes de impuesto a la renta;

it aé pacion liboral e it L1T8.087 151,072,
Menos: Particlpacidn trabajadores (26.707) {37.661)
i RN k-1 i RSN E L P b O

wiTdad antes daimpuesto s 1a Fénta.
Mis {menos):
Gastos no deducibles 67.410 315.072

Ingrasog excentos (887.161) -
26.707
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La provisidn para impuesto & ta renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravabies. Las normas tributarias vigentes para sucursales y sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
establecen una tasa de impuesto a la renta del 28% aplicable a |35 utilidades distribuidas, cuando (2
socledad tenga accionistas, socios, constituyentes, residentes o establecidos en paraizos fiscaies o
regimenes de menor imposicidn, con una participacion directa, por dicho motivo la Compafila determind
el importe 3 |8 renta del 2013 a lz tasa del 28%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el palz en los tArminos y condiciones determinados en la
Ley de Ragimen Tributario Interno v su Reglamente de Aplicacién, podrian obtener una reduccion gn [z
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monte reinvertido, siempre y cuandoe se
efectie s correspondienie inscripcidn de |3 escritura pablica en el Registro Marcanti respectivo hasia el
31 de diciembre dei siguiente afo,

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesta a [z renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impueste a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

i'a i ‘ (928) (30 7y
Provision cargads &l gasto 118.58% 132.121

Retencionaes enia fuente que la realizaron en el elercicio fiscal (30.681) (92.281)
L ‘ S BEATS L (93)

Saldo &l firial del afd

impuesto a lz Renta diferide

Un resumen del activo y pasivo por Impuestos diferidos es como sigue:

Active, porimpueste diferide;
Jubilacion patronal v desshucio - 6.640 6.640
Total ' :

Situgcién Fiscal

De acuerde ton dispesiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a ta renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados s partir
de |a fechr de presentacion de la declaracion de impuesto a la rents, siempre y cuando haya cumplideo
oportunamente con [as obiigaciones tributarias, f;
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicade en el Registro Oficial No, 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir det afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
{a determinacion de (o5 precios de transferancia en sus transaccionas con partes relacionadsas,

Madiante resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el cuplemento del Registra Cficial Na,
511 de fecha 29 de mayo de se estahlece gue los sujetos pasivos del Impuesto a |z Renta, ne estande
exantos de la aplicacion del régimen de precios de trasferenciz conforme 3 1a Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interne, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas en un mento acumulade superior a tres millones de dolsres (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal mento es superior a los quince
mitlanes de dolares {U5515,000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, ef Informe Integral de Pracios de Transferencia.

No obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicie de sus facultades legales podrd solicitar, meadiante
requerirmientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, por cualguier monte o cualquier tipo de operacion o transaceion, (a
presentacion de la informacién conducente a detérminar si en dichas operaciones se aplicd et principio
de plens competencia, de conformidad con a ley, guienes para dar curnplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no mengr a 2 meseas,

Farz el afio 2008 y 2017, la Compadia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencta,
debido a que ef monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menror al minimo
requeride por las disposiciones legates, por lo que ta Administracion considera que no estd requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.
""" El 26 de diciembre de 2017, te emitio |a Ley Qrganica para la reactivacion de fa economia, fortalecimienta
de la dotarizacidn y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion, se detallan los aspectos més
impaortantes de |z mencionada Ley:
"""" - Reglamento a la Ley Orpganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimisnto de la
Dalarizacion y Modernizacion de [a Gestidn Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho regiamento se inctuyen a continuacidén:

serd deducible [a totalidad de loz pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios ameriores; en el case de provizsionas reglizadss en afios anteriores que hayan sidp
consideradas deducibles o no, y que no fugren utilizadas, deberdn reversarss contra ingresos
gravados 0 no sujetos de impueste & |a renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
o no.

Adicionalmente, s& establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales gue
sean constituidas a partir del 1 de enerc de 2018, &f cual podra ser utilizado en af momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar [z obligacion hasta por e
monto efectivaments pagado.%

w
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- Ley Orgdnica para el Foments Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Ef 21 de zgosto de 2018, se emitid |z Ley Organica para 2 Fomanto Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, & continuacion, se detallan los
aspectas mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentives especiticos para la atraccion de inversiones privadas tales come:

i,

Exoneracidn del impuesto a la renta pars las nuavas Inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosio de 2012 por 12 afos, contados desde el primer
afo en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nugva inversion, y
gue s¢ encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayanquil o dentro de las
mismas por 8 afios, Esta exongracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
ngtg. Para log sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de
fos cantones de fronters, gozaran de esta exeneracion por 15 afios.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion,

Exoneracion del 150 en los pagos realizados al exterior por dividendos pzra |5 sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de (as
utilidades.

Exoneracion del impuesto a ta renta y anticipe para inversiones gue se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados coma industrias basicas
por i5 afios, contado desde of primer afio en el que se generen Ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por S afios mas, en ef caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracion aplicars solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varfos cuerpos legales

impuesto o la Renta

Ingresos

vi.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
0 da personas naturales domiciliados en paraises fiscalas o furisdiccionss de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no Tengan como beneficiario
efeciivo de los dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecusdor.

Ze elimino el ditimo inciso del articule 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En f@
determinacion y liquidacidn del impuesto o lg rentg no se reconocerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especioles, establezean
exclusiones o dispensos o favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en /
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Vi,

i

xi.

Xii.

ler Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Ihversiones Productivas, Generacicn de Empleo
v de Prestacién de Servicios”.

Se determind nueves sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricols;
olesquimica; cinematografia v audiovisuales, eventes internacionales;, exportacion de
servicios; desarrollo v servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnaldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenide digital,
servicios en linea; eficienciz energética; industrias de materiaies y tecnologias de
construceion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Los administradores 4 operadores de ZEDE, estaran exongradoes del pago del impuesto a la
rentay su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el gue se generen ingresos operacionates,

Gostas Deducibles

Se ostablece que |la deducibilidad an el impuesto & la Renta v la exencion del 15D
relacionados con los pagos originados por financiamisnto externe serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en ef Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estéandaras internacionales
de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravabies obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asf como por
las sucursales de socledadas extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras ne domiciliadas en &f pais, aplicaran ia tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifz del impuesto a la rente para sociedades se incrementarad al 28% cuando la
sociedad dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titufar residente, establecide ¢ amparado en wi paraiso fiscal, jurisdiccidn
de menor impasicién o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Eeuador,

Utilidod en la Enajenacidn de Acciones

Se establece un impuesto a la renta Onico a las utilidades que perciban las sociedades
domic¢iliadas o no en tcuadar y [as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

Adiclonalmente, se establece que en restructuraciones socistarias no se entendera producida
enajenzcion directa ni indirecta alguna,
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Anticipo de Impuesto a lo Renta
xili,  5eeliming ¢l anticipo de impuesto 3 a renta para seciedades coma impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto 2 la renta
causado.
Impueste al Valor Agregado
Hiv, Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA
Xv, Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los cbligatorios por

accidentes agropecuarios; los servicios de construecion de viviends de interés social; v el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de [VA

XV, E! uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importacianes de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde Iz fecha de
pago

xvii, Se podrd solicitar al SRi ta devolucidn o compensacion del credito tributario por
retencionas de IVA hasta dentro de 5 afios

xviii. Los exportadores de servicios podran solicitar |z devolucion del IVA deJos bienes y servicios
adguiridos para la exportacion de servicios

Impuesto o lo Solida de Divisos

xix. Laz compensaciones realizadas con o 5in |a intermediacion de instituciones del sistema
finangiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

X Se incluye como exencion de 150, los pagos al exterior realizados a tnstituciones financieras
por otros costos relacienados con el otorgamiento de sus craditos

*¥i, Estdn exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
clertas condiciones coma limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado 2
microcredite o inversiones productivas,

Xxii. Se establece la devolucién [SD a expartadores de servicios, por la importacion de materias
pritnas, Insumos v bienes de capital, con Iz finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

incentive a Zonas Afectadas per el Terremaote del 16 de abril de 2016

xxii, Las nuevas inversionas productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados
a partir de [a vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde Ef//
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18.

primer afio en el que s& generen ingrasos atribuibles nicamenta a la nueva inversidn, Para
el caso dal sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios 2 los empleados al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Corriente:

Farticipacion delos trabajadores en

las utilidades (1) 26.707 37.661
Sualdos 32.845 40,520
Beneficios sociales £3.930 75,439
|ESS por pagar 14.526 18.083
Otros beneficios 17.080 20.205

1880887, 191912
Neg corriente:
indemnizacion por desahucio 22.880

72.56%
95,450
R7ETY

Jubilacion patrona) {2)

{1} De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores tienen derecho a participar en las
utilidedes de la Compafiia en el 15% aplicahle a fas utilidades liquidas o contahles, Al 31 de diciembra
de 2018 v 2017, el saldo de [a obligacion por este concepto se presents neto de los anticipos de su
participacion en las utilidades de Iz Compafiia, otorgados a los empleados. Dithos anticipos v la
obligacion por este beneficio a los empleados son liquidables simulténesamente,

B movimiento de |2 provisidn para participacién a los trabajadores fue como sigue:

5aldo al inicio del afio 37.661 23076
Provisién del afie cargada 2 resultados 26.707 37.661

Pago dela provision del afo anterior (37.661}) (22.076)

$aldo al final del o’
(2) El movimiento en &l valor presente de las reservas para provisidn de jubilacion patronal y desahuclo
por los afios gue terminaron ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2017, &5 como sigue: /

6.
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‘Saldo a1 31 de diclémbra del 2016 .

URIEOEE L TR082 - 297,008

Provisién cargada al gasto - 22.890 22.890
Beneficios pagados - (72.042) (72.042)

_ Ajuste (152.487} - {152.487)
Saldoal 31 de diciembra dél 2027 72:569, 22890 95459

Provision cargada al gasto 19.432 8.846 26278

Beneficios pagados - (11.764) (11.764)

Resuitados Integral es {18.022) 5.656 (12.366)
g 73.979 97.607:;

: Saldo sl 31 de dicieribie 4el 2018

- Segln se indica en la Nota 4 (g), los beneficlos de indemnizacion por desahucio e indemnizacign
laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabaje de [z Republica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente.

- De acterdo al articulo 185 del Codigo de Trabsje de la Replblice del Ecuador, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral solicitado por ef empleador a por el trabajador, el empleador

banificara at trabajador con el 25% del equivalente a la ¢ltima remuneracion mensual por cada une
de los aftes de servicio prestados & {a misma empresz o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 20 dias en @ caso de la notificacidn de terminacion del contrate
- pedido por el empleador, v de 15 dias en el caso del desahucio selicitado par el trabajador, el

Inspector de Trabajo procederd a liguidar el valor que representan las bonificaciones y la netificacion
del emnpleador no tendré efecto alguno si al término del plazo no cansignare el valor de la liguidacion

gue se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
— disposiciones corresponden al trabajador.

— De acuerdo al articule 188 del Cadigo de Trahajo de Ia Republica del Ecuador, el empleadar que
despidiere intempestivamente = trabajador, sera condenado a indemnizario, de conformidad con el
tiempao de servigio v segin ta siguiente escala:

— - Hasta tres afios de servicio, ton el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; v,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afig de
— servici, sin que en ningan caso ese valor exceda de 25 mases de remuneracion.

La fracidn de un afio se ceonsiderara coma afio completo,

El cdleulo de estas indemnizaciones se¢ hard en base de Iz remuneracidon gue hubiere estado
_ percibiendeo el trabajatdor al momento del despido, sin perjuicio de pagar |as bonificaciones a las gue
s¢ alude en el caso del articuio 185 del Codigo de Trabajo./

T
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En el caso del trabajador que hubfere cumplide 20 afios y menos de 25 ahos de trabaje, continuada
o interrumpidamente, adicionalmente tendra derscho a |2 parte proporcional de [z jubilacion
patronal. $in embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos
cumplan el tiempo de servicio que les otorgs el derecho de jubilacién patronal, razén por la cust
mantiene como obligacion por beneficios a sus empleados las prestagionas por terminacian,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar |z obligacion proyectada &l 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

Tasd derétacion

Partes Relacionadas

El detalle de |os saldes con partes refacionadas al 21 de diciembre de 2018 v 2017 es como sigue:
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Cuentas por cobrar comerciales:. . RO PR
Hyunmotor CEntidad del grupo - Comercial 1.707.077 1,713,810

Mega repuestos Entidad del grupo Comercial 592,994 767429
Centrai motars Entidad del grupe Comercial 494.291 586371
o Total | ‘ T g aee U 3070810

"Otras kuentas por cobrar: o S el
Atcionistas Entidad del grupe  Accionistas 181855 85.462

Comercial Hidrobo Entidad del grupo  Acclonlstas 3rarT 1.363
Neohyundai Entidad del grupe  Acclontstas 1404 2.404
Fouamotors Entidad del grupo  Accionistas 662 .

Siotal : ' ‘ ‘ 59,229

U total Bartes relaciinadas 8.017.064

No corrisnte;

Dbt Eipntas par cabirary NIRRT
Centralmotors Enticdad del grupo Comercial 2.834.451 2810558
Accionistas Entidad del grupo Caomergial 339.247] 330247
Deteriqro de cartera - (8&7,161)

" Total .. | L 3ATE00 e RB62E36

Cugitas fior pagar comiarciale

Corriente:
Central mators Entidad d&! grupn Comarcial 388.95¢4 07575
Ecuamotors Entidad daf grupo Comerclal 703.044 412,199
Hyunmatar Eatidad def grupe  Comerclal 219820 144,201
Megarepuestos Entidad det grupe  Comercial 75114 15114
RO e e L ‘ T 1 3BE.832 . i 1 32BAR

Préstaio
Ecuamatars (1) Entidad del grupo  Préstamos 223,258 214,896
o TataE e ‘ 7143085

NoCorriente:

!lﬁlﬁéritFiS‘"Pi&r’P‘éllgéi'jr‘:b!"ﬁé‘rél‘a‘les':','.i IR
Centralmetors " Entidad del grupe  Corercial - 223.228
Heuamotars Entidad del grupe  Cormereial - 225017

448305

Entidad del grupo Comercial 3.813.494 3.413.494
: ; RITE ‘ Sl 3813494
370"

{1) Prestamos bancarios abtenidos por Ecuamators 5. A, para Equinorte 5. A, con &l Banca del Austro 5.
A.y Banco del Pichincha 5. A. con tasas de interes det 9,02% vy 9%, respec:tivamente./

]
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Transacciones con Partes Relaclonadas:

E} sigufent2 es un resumen de las principales transacciones gue la Compafifa he mantenido con sus
compafias relecionadas:

Ingresos / Gastosi"
2018
Centralmaters 2.91% 2.018 4,130 4,130
Ecuamotors 149 14% - .
Hyunmotor A442.499 442,499 3.663 2,662
Total 45566 15,566 2,793
Ingresas / Gas a
2017
Centralmotors - . 218 218
Erammotors 155 155 128.432 128,423
Hyunmator 217,517 217.517 33.054 33.8%4
Totah: ... " e e AT AT R08 L 172,606

24, Otros Pasives

El detalle de fos saldos de otros pasives al 31 de diciembre de 2018 y 2017 as como sigue:

Tarjgtas de crédito £3.787 45518
Sobregiro hancario 13.518 72,788
Provisiones mantenimiento y adecuaciones - 200.000
Total 318.306;
21. Patrimonio
Capital Sociol

Al 31 de diciembre de 2018 estad conformada, por 10,000 (10.000 al 31 de diciembre de 2017) accionas
ordinarias y neminativas respectivamente, de US5100 dolares de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Ltegal
La Ley de Compafifas del Ecuader requiere por lo menes el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suserito y pagado, Esta reserva

no puede ser distribuids a los accienistas, excepto en case de liquidacion de ta Comparia, pero puede ser
utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,/ 7
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22.

Resultados acumulades de oplicacion inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de ias Normas internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de lx adopcion por prirmera vez de las NIFY, que generaron un gue
generaron un saldo acreedor, s0lo podra ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumyladas v |as del Gitima ejercicio economico conctuidoe, si [as hubieren; utilizado en absorher pérdidas;
o devuetto en &f caso de liguidacién de la Compaiifa, "

Resultgdos Acumulados

El salde de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de lz Compafila y puede ser utilizado para [a
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos, ete., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacion de NUF(s}.

ingresgs por Actividades Ordinarias

El efecto de la aplicacion inicial de la NUF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
coniratos con clientes de la Compafiia se describe en la nota 4 {g). Debide al metodeo de transicidn elegido
gl aplicar MUE 15, |z informacién comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimigntos.

(a) Flujos de Ingresos

Las principales actividades por las que la Campafiia reconoce ingresos corresponden a la
irmportacion, exportacian, distribucidn y comercializacion de todo tipo de autormnotores.

Venta de Productos

Se reconoce cuando la Compafifa transfiere los riesgos v beneficios de tipo significativo,
detivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad yva no controla, no
administra, ni retiens £ bien; el importe de los ingreses vy tos costos incurridos o por incurrir en
relacian con ta transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que fa Compafiia
raciba tos beneficios aconémicos asotiados con le transaceion.

Prestacién de Servicios

Los ingresos derfvados de la prestacion del servicio se reconocen en basé a su grade de
realizacion. Los ingresos de actividedes ordinarias se reconoeten en el periodo en el cual tiene
fugar la prestacidn del servicio.

Con hase a lo antes mencionado, |z Administracion ha evaluado, que o3 contratos con sus
principales dientes representan uni sola obligacién de desempeho y cuyos ingresos se
reconocen en el momento ep que se transfiere v acepta por parte del cliente los bienes antes
descritos, lo gque no difiere materialimente con el reconacimignto de ingresos anteriormante
establecidos en NIC 18.!
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_ {b) Desagregacion de Ingrasos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 v
2017, como ingresos, & componan comao sigug:

- vehiculos 4.287.07% 5.952.943
Repuastos 1.141.263 1.367.916
Servicios 336 858 624.845
ACCesorios 255.720 433,763
Arriendos 46.506 43,626
Comisiones 15,481 1.215.284
— Varios 208 146
Mengs: Descuento en ventas (160.596) (240.827)

Mengs: Devolucion en ventas (49.187) {26.420)
| : S BBTESIL .. 9TIATE

:fl':l'.‘nl.tal. o

23, GCosto de Venta

La composicion del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 son log
siguienies:

- Costo de vehiculo 3.748.591 5.056.696
Costo de repuestos 637.435 948.511
----- Costo acoesqrios 248.661 388.075
Ctros 42,725 141,584
- Total . : 4677402 50 6530866
24. (rastos de ventas v administrativos

La eomposicion de los gastos de ventas y administratives de los afios terminades el 33 de diciembre de
- 2018 y 2017 son los siguientes:

Gastos de ventas (1) 768.189 0%0.018
Gastos administrativos (2} 754,462 809.877

1789805 )

Total... 1532651
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- (1) Gastos deventz

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 25) 539.875 535.508
Bublicidad, propaganda y promocian 125785 116.411
Comisiones trjetas de craditg 44,269 67.101
B Servicios 14.447 14,881
Surninigtros 10.214 13.783
B Manteni miento 10.170 8887
Otros 8.079 21477
h Beneficios clientes 6.639 86.575
Depraciacion 4,719 7.650
- Mavilizacion 3.592 7.744

- Total .

il TEBABE o

- 980018

(2} Gastos administrativos

Sueldos v beneficios sociales (Véase nota 25) 429,597 414,674
Vigilancla y seguridad 55.035 20.498
impuestos tasas v contribuciones 41,849 110.537
Asesorias 37.183 27.382
- Dearecizgion 27.147 27.140
Servicios bdsicos 25689 30.188
Amgrtizacion 22541 -
Servicios profesionales 21.771 21.076
Telefdno y comunicacianes 21.706 12.302
Mantenimienta 16,230 4,461
- 5eguros 13.847 25672
Suministros 12,383 12592
Gastos legates §.357 37.44%
Otros 7.391 47622
— Gastos de representacidn 6660 -
bastos deviaje - 5.680 7.787
B Total oo 754462 809.877"

25. Sueldos v Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos v beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de
- diciembre de 2018 y 2017, es e} siguient@:/
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Sueldos y horas extras 2586.292 289703 278.279 287.014
Comisionss 120.05% 140,548 -31.769 32.082
- Beneficios sociales 56.558 1q4.087 54,197 38531
Aportes 1ESS 481232 46.454 38778 33.178
— Jubilacién patronal y desahucio 7152 50.191 20.984 13.259
Otros beneficios 11.651 14,525 B9850 10.610
“““ Tatal: - . 530.8750.0. ... 635508 L A2B08T el e ALAGTE

26, Gastos Financieros

Un resumen de los gastos financiercs obtenfdos durants [os afics terminados el 31 de diciembre de 2013
y 2017, es el stguienta:

Gastos financieros:

Intereses financieros 247.120 304.8382
Cartas de crédito vy aviles $3.283 49,452
- Gastos bancarios 14,8333 26.999

Total-

S BBR236 1./391.333 -

27. Otros ingresos (Gasies) netos

- La composicion de los otros ingreses y gastos por 1os afios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017
sen (o5 siguientes:

Otros ingresos (1) a902.359 36.530
Otros gasios (48.964) (640.740)
Total: e Sra ' Lo BS3:3950 . (604.210)
28. Contratos Sienificativos

Los principales contratos con los cuales [a Compafiia se resumen a continuacian;

La compafiia Global Motors GLOBMOT &, A, v [a compaiiia Equinorte 5. A, comparecieran para celehrar gl
contrato de concesian, el 01 de sgosto del 2018.

El objeto del contrato es otorgar [z distribucion de Jos vehiculos y repuestos, & favor de Equinorte 5. A,
El plazo del contrate de distribucion es de 5 afos a partir de |z suscripeion del mismo y se renovara

automaticamente por un periodo igual, a no ser gue las partes hayan exprasadoe con anterioridad su desgo
de darlo porterminado./
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Los estados financieros separados correspondientes al 2007, incluyen clertas reclasificaciones realizadas
por presentacion con relacidn a ia agrupacidn presentada en los estados financieros separadoz al 2018,
estas son como sigue;

Efectiva on caja v bangos 54 Bgd - - 54564
Clieptes B79.202 - 679.102 -
Anticipe proveedores 50,475 - 50.478 -
Cuentas por cobrat cormereialoas - G79.102 B78.102
Partes relacionadas - 3.135.830 " 2.1368.52%2
Invantaria 332.181 A u 332181
Antledpos - 50478 g 50473
Trmpuestos por recuperar - - " -
Otras cuentas pot cobrar a8t .o57 - 55.462 331808
Qtros aotives - 281.233 . AB1.233
Compafite refacionsdes corto plage 3.081.377 - 2081577 -

3 EGE.410

" Total activos corrientes | . LALAT 652,

AR

UlAdkives g Eeriinnte

Terrend y aclivas de inversisn 2994193 - 2,994,193 -

Propiedad planta y equipn 1874756 u 1.871.756 -
Otras activos 281,233 - 251.23R -
Irversiones g0 acciones 2.075.000 . - 2.075.000
Compahia relactona largo plazo 2A61.838 - 2362636 "
Propiedades mueblas y equipo . A.968.942 - 4468540

Partes relaclonatdas - 2.362.636 “ 2362656
L TARLess Lo ea0e58E.
11,878 387 ian7z.597°

.. Total.nttivhs ni corientes

STathl Abtives:

o PEE s

obligaciones financieras 073411 872413 - -

Obligaciones laborales carrigntes 191912 181812 - -
Cuattat por pagar comarciales n B 1.042.511 1.042.6811
Anticipa ¢lizntes 78707 - - TE70R
Provecdores 41,958 #41.953 - .
Partes relacionadas - - 2.145.085 145 058
Impuestos corvlentes por pagar 205.020 - u 205.020
Compzfias refacionadas por pegar corte plaze 1.328.189 1.2328.159 - -
Otros pasives corte plaro 250.444 260,444 -
Benefitios empleados - 181912 181812
o total pasive cerm ent: 879,636 (ED5AY4. VYN Ivl K 3661331
Chiigacienes flnancieras largo plave 1284113 1.284.113 " -
Dtros pasivos largo plaze Ba13.4284 3.513.404 - .
fabligaciones faborales largoe plaso 85459 95.459 -
tompafa relavionada largs plazo 225.018 225,019 - -
Beneficios srnpldadas - - n5.459 95.458
Obligaciones financicras " - 1.080.825 1060.825
Partes relacionadas - - 4.261.758 4061789
Dtros pasives - - 318506 #1B.205

736388

T Tetd| pasive Ne'dartienta. ..

Tt Py SO -y 2 LT o

‘3ug:9;397.,720ﬁ
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30. Hechos ocurridos despuds del periodo sobre el que se informa
Desde al 31 de diciembre de 2018, hasta el 5 de mayo de 2019, fecha de emision de este informe, no han

ocurrido eventos que en opinidn de fa Administracion reguieran revelaciones adicionales o que pudieran
afectar significativamente la interpretacion de los mismos,
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