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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
EQUINORTE S.A.

1. Hemos auditado los balances generales de EQUINORTE S.A. 31 de diciembre de
2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en su
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los
estados financieros y las notas que se acomparian fueron preparados y son
responsabilidad de la administracion de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdoneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
un examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos
en los estados financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que nuestra auditoria nos proporciona un fundamento
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
EQUINORTE S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones y los cambios del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. El Servicio de Rentas Internas ha enviado a EQUINORTE S.A. un acta de
determinacion tributaria correspondiente al afio 2001, mediante Resolucion No.
110012006RREC002121, del 23 de octubre de 2006, en la cual se comunica una
diferencia de Impuesto a la Renta del afio 2001 a pagar por US$ 70.991,20, mds un
interés por US$ 12.964,03, valores que deberdn ser cancelados por EQUINORTE
S.A. dentro de un plazo de 20 dias. A la fecha de nuestro informe, la compafiia ha 1
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interpuesto un recurso de apelacion a la Resolucion del acta de determinacion
tributaria del afio 2001, el mismo que contintia en tramite. Sobre estos valores no se
ha hecho ninguna provision ya que es incierto el resultado de este litigio.

siados Cia. Ltda.

II




EQUINORTE S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas Al 31 de diciembre de
ACTIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES
DISPONIBLE
Caja y Bancos 3 680.493,60 434.426,09
EXIGIBLE
CUENTAS POR COBRAR
Clientes 4 2.584.446,04 1.414.141,52
(Menos): Provision Cuentas Incobrables 5 (41.264,52) (16.247,00)
Compaiiias Relacionadas 6 222.434,89 177.349,80
Otras Cuentas por Cobrar 7 796.958,86 320.666,34
Anticipos 8 40.583,23 -
3.603.158,50 1.895.910,66

REALIZABLES
Inventario de Vehiculos 9 1.521.169,90 1.968.452 44
Inventario de Repuestos 9 168.052,69 125.368,54
Inventario en Proceso 9 188.735,68 120.936,09
Provisién Baja de inventarios 9 (4.000,00) (4.000,00)

9 1.873.958,27 2.210.757,07
Gastos e Impuestos Anticipados 10 361.093,66 204.291,46
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.518.704,03 4.745.385,28
Propiedad, Mobiliario y Equipos
Terrenos 11 926.239,30 926.239,30
Total No Depreciable 926.239,30 926.239,30
Edificios, Muebles y Equipos 12 995.763,55 929.992,81
(Menos): Depreciacién Acumulada 12 (550.462,57) (478.806,02)
Total Depreciable 445.300,98 451.186,79
TOTAL PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 1.371.540,28 1.377.426,09
Otros Activos
Inversiones en Acciones 13 2.840.000,00 -
TOTAL ACTIVOS uss$ 10.730.244,31 6.122.811,37

Las notas que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.
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EQUINORTE S.A
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
Sobregiros Bancarios
Obligaciones Bancarias - 14
Proveedores 15
Anticipos de Clientes 16
Instituciones Publicas 17
Cuentas por pagar a Accionistas 18
Cuentas por pagar a Cias. Relacionadas 19
Gastos Acumulados por Pagar 20
Otras Cuentas por Pagar 21
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias 14
Provisién para Jubilacién Patronal
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo 22
Total Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 23

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados Acumulados
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2007 2006

12.562,87 204.795,18
458.833,42 223.242,05
4.960.342,54 3.145.061,86
129.540,00 190.940,48
355.307,77 141.161,68

298.125,02 -

200.000,00 -
66.994,54 76.978,63
639.611,90 174.489,19
7.121.318,06 4.156.669,07
- 167.401,78
32.966,43 13.694,71

1.755.000,00 -
1.787.966,43 171.096,49
8.909.284,49 4.327.765,56
950.000,00 725.000,00
739.002,79 739.002,79
43.449,55 40.858,15
65.184,87 73.468,88
23.322,61 216.715,99
1.820.959,82 1.795.045,81
US$ _ 10.730.244,31 6.122.811,37

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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EQUINORTE S.A
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Afio terminado el
31 de diciembre de

Notas 2007 2006
Ventas Netas: 17.572.492,76 14.820.793,52
(Menos): Costo de Ventas (16.044.371,57) (13.286.213,29)
UTILIDAD BRUTA 1.528.121,19 1.534.580,23
GASTOS OPERATIVOS
{Menos): Gastos de Administracion (892.417,29) (846.847,13)
Gastos de Ventas y Taller (580.518,61) (652.370,01)
UTILIDAD OPERACIONAL 55.185,29 35.363,09
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Mas: Ingresos no Operacionales 299.321,02 375.245,84
Menos: Egresos no Operacionales (210.459,71) -
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EMPLEADOS E
IMPUESTO A LA RENTA uss 144.046,60 410.608,93
(Menos): Participacion Trabajadores 24 (21.606,99) (61.591,34)
Impuesto a la Renta 24 (96.525,60) (108.222,05)
Reserva Legal (2.591,40) (24.079,55)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.322,61 216.715,99

Las notas que se acompaifian, son parte integrante de los estados financleros.
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EQUINORTE S.A
Estados de Cambios en el Patrimonio
31 de dicilembre de 2007

(Exp en délares
Reserva Utiildad/
Descripeion Capital Social c:z‘m;‘g::":’ Reserva Legal cu:m AZ:’"‘:":I‘;;: (P;;:l:lac)l :el P _t:::'"h

Saldo al 31 de diciembre de 2005 us$ 45_25:000,00 745.000|00 16.778,60 2.3547,2 91.645,10 73.488#! 1.554.22,_2-7-
T aa A - . - - 73.468,88  (73.468,88) 0,00
Aumento de Capital 100.000,00 (5.997,21) - (2.357,68)  (91.645,10) - 0,00
Asignacion a la Reserva Legal - - 24.079,55 - - - 24.078,55
Utilidad del Ejercicio 2006 - - - - - 216.715,89 218.715,99
Saldo al 31 de diclembre de 2006 Uss 125.00()'00 739.00_2,19 40.858,15 - 73.468,88 216.715,99  1.795.045,81
T iaa A - - - - 21671599  (216.715,89) 0,00
Aumento de Capital 226.000,00 - - - (225.000,00) - 0,00
Asignacién a la Reserva Legal - - 2.591,40 - - - 2.591,40
Utilidad de! Ejercicio 2007 - - - - - 23.322.61 23.322,61
Saldo al 31 de diciembre de 2007 uss$ 950.000,00 739.002,79 43.“3,55 - 65.184,87 23.32261 1.820.959,82
Las notas que se son parte de los estados financieros.
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EQUINORTE S.A.
Estados de Flujo de Efectivo
(Expresado en défares americanos)

Afio terminado al
31 de diciembre de

2007 2006
Utilidad del Ejercicio USs$ 25.525‘61 516.715!99
Alustes para concillar la Utilidad neta con el flujo
proveniente de las actividades de operacién
Depreciaciones 71.656,55 43.730,83
Provision Cuentas Incobrables 25.017,52 7.547,00
Provision Jubilacion Patronal 19.271,72 13.694,71
Utllidad en Venta de Activos - {4.800,00)
Baja de Cuentas por Cobrar - 57.189,06
15% Participacién Trabajadores - 61.591,34
25% impuesto a (a Renta - 108.222,05
Reserva Legal 2.591,40 24.079,55
14138 5!§ 527. 75! 3
41.858,80 7.970,5
Cambijos Netos en Activos y Pasivos de Operacién
(Aumento) Clientes (1.170.304,52) (754.860,92)
(Aumento) Compafiias Relacionadas por Cobrar (45.085,08) .
(Aumento) Otras Cuentas por Cobrar (476.292,52) -
(Aumaento) Anticipos (40.583,23) -
Disminucién (Aumento) Inventarios 336.798.80 (667.679,24)
Disminucién Activos Varios - 478.652,51
(Aumento) Disminucién Gastos & impuestos Anticipado (156.802,20) 70.474,04
Aumento Proveedores 1.815.280,68 698.244 89
{Disminucién) Anticipos de Clientes (61.400,48) -
Aumento {Disminucion) Instituciones Piblicas 214.146,09 (153.439,03)
Aumento Cuentas por pagar Accionistas 298.125,02 -
(Disminucién) Gastos Acumulados por Pagar {9.984,09) (86.591,30)
(Disminucién) Aumento Otras Cuentas por Pagar 2.220.122,71 41.909,08
Efectivo {(usado) en actlvidades operativas 5.954.021!11 __(373.285,87
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones en Activos Fijos (65.770,74) (311.720,79)
Adiciones en Ofros Activos - (1.500,49)
Venta de Activos Fijos - 7.876.27
(Aumento) de Inversiones en Acciones (2.840.000,00) .
Efectivo (Usado) en Actividades de inversién 2.905.770,74 05.345,01
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento Obligaciones Bancarias 78.189,59 173.281,57
(Disminucién) Sobregiros Bancarios (192.232,31) -
Aumento Obligaciones Compaiiias Relacionadas 200.000,00 -
88. 7!5 .

Efectivo neto provisto por Actividades de Financiamiento 5.957,28 3.281,
Aumento Neto en el Efective 246.087,51 22.817,12
Saldo de Efectivo al Principio de afio 434.426,09 411.808,97

N T 680.493,60 _ TTA34.42609
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uss$ 680.493,6 4.426,09

Las notas que se acompaifian son parfe integrante de los estados financieros
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EQUINORTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresado en délares americanos)

1.1

1.2

1.3

21.

2.2,

IDENTIFICACION DEL NEGOCIO
ANTECEDENTES

Equinorte S.A., es una Compafifa de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la ciudad de Ibarra, fue constituida mediante Escritura Publica otorgada
el 28 de Octubre de 1988 con la denominacién social de EQUINORTE S.A., ante el
Notario Primero del Cantén Quito Dr. Jorge Machado Cevallos e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén lbarra el 13 de marzo del 1989.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafifa segin escritura de constitucion y reforma de los
estatutos es la importacién, venta y distribucién de todo tipo de vehiculos;
repuestos, accesorios para éstos; también puede importar, vender o distribuir todo
tipo de magquinaria, equipos y herramientas. Ademas podra establecer un taller
para la reparacion y mantenimiento de equipos y maquinaria; asi como adquirir,
vender como arrendar dichos bienes y otros de similar naturaleza.

OPERACION

La Compairiia realiza sus ventas de vehiculos y repuestos marca Hyundai mediante
financiamientos con instituciones financieras y en menor proporcion al contado en lo
que se refiere a vehiculos; las ventas de repuestos y servicios se los realiza
principalmente al contado.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

BASE DE PRESENTACION

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en dolares americanos, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2006, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de
marzo de 2007.




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

23

24

25

2.6

2.7

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Las cuentas por cobrar se encuentran deducidas por una estimacion para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno, que establece efectuar una provisién del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en el periodo, esta provision constituye un gasto deducible
para fines tributarios.

INVENTARIOS

Durante los afios 2007 y 2006 los inventarios de repuestos y accesorios de la
Compaiiia, se encuentra registrados bajo el método de costo promedio, y los
vehiculos se registran al costo de adquisicion. Los inventarios finales no exceden el
valor de mercado.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Durante el afio 2007 y 2006, la Propiedad, Mobiliario y Equipo, se encuentran
registradas al costo de adquisicion. Las depreciaciones se realizan en base al
meétodo de linea recta en funcién de la vida Util estimada de los bienes, de acuerdo
a los siguientes porcentajes:

2007 2006
% Depreciaciéon % Depreciacién

Edificios 5% 5%
Herramientas 10% 10%
Equipos de Taller 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compafila ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
las utilidades que reinvierta la Compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compaiia puede amortizar
sus peérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las
pérdidas, hasta el 25% de |la base imponible de cada afio.




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.8

COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia ha contratado pélizas de seguro, cuya duracion es de un afio desde

la fecha de su contratacion, las mismas que se encuentran renovadas.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Cajay Caja Chica 236.617,95 281.502,62
Bancos Locales 443.875,65 162.923,47
Total uUs$ 680.493,60 434.426,09
Clientes

Esta cuenta esté constituida por los valores pendientes de cobro sobre las ventas
de vehlculos, repuestos y servicios de taller, cuyos saldos por clasificacién principal
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:

Detalle
Clientes Vehiculos, Repuestos y Taller
Tarjetas de Crédito
Cheques Protestados

Total

2007

2.166.275,98
187.173,62
230.996,44

2006

1.292.960,97
98.185,49
22.995,06

Uss 2.584.446,04

1.414.141,52




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

5.

(B)

Provisién para Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Detalle 2007 2006
Saldo Inicial (16.247,00) (8.700,00)
Provisiones (25.017,52) (7.547,00)
Castigos - -
TOTAL us$ (41.264,52) (16.247,00)

Compaiiias Relacionadas

Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Comercial Hidrobo 222.434,89 (A) 177.349,80
TOTAL uss 222.434,89 177.349,80

(A) Este valor corresponde a valores por concepto de arriendo, venta de repuestos

y préstamos concedidos.

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Ctas por Cobrar Empleados 5.881,72 101.722,18
Anticipo Proveedores Hyundai 297.034,83 -
Patricio Hidrobo 337.614,50 (B) 210.560,00
Varios 156.427,81 8.384,16
TOTAL Us$ 796.958,86 320.666,34

Corresponde a un préstamo otorgado a un accionista de la compaiiia.




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

8.

9.

10.

Anticipos

El detalle es el siguiente:

Detalle 2007 2006
Otros Anticipos 21.406,37 -
Anticipos Varios 19.176,86 -
TOTAL _ uss$ 40.583,23 -
Inventarios
Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Inventario de Vehiculos Hyundai 1.521.169,90 1.968.452,44
Inventario de Repuestos Hyundai 115.574,26 84.891,97
Inventario de Otros Repuestos 52.478,43 40.476,57
inventarios en proceso de taller 188.735,68 120.936,09
Provisién baja de inventarios (4.000,00) ~ (4.000,00)
TOTAL UsS$  1.873.958,27 2.210.757,07

Gastos e impuestos Anticipados
Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Crédito Tributario Compras 244.088,89 116.976,30
Crédito Tributario Retencién Fuente 76.885,28 46.413,02
Crédito Tributario Retencidén Fuente afio anterior 32.421,48 32.421,48
Anticipo Impuesto a la Renta 7.698,01 -
Gastos Anticipados - 8.480,66
TOTAL uss$ 361.093,66 204.291,46




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

11. Terrenos

Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Terrenos Quito 323.518,00 323.518,00
Terrenos Guayaquil 246.987,24 246.987,24
Terrenos lbarra 355.734,06 355.734,06
TOTAL us$ 926.239,30 926.239,30

En estos terrenos se encuentran localizados las instalaciones y talleres de la

compania.
Estas propiedades se encuentran hipotecadas como garantia de las operaciones de

adquisicion de vehiculos y repuestos.

12.  Edificios, Muebles y Equipos

Los movimientos son como siguen:




EQUINORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros

12.- EDIFICIOS, MUEBLES Y EQUIPOS

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo ai Debe Haber Reclasif. Saldo al Saldo al Debe Haber Reclasif. Saldo al Saldo Neto
31-dic06 incremento | Decremento 31-dic-07 31-dic-06 31-dic-07 31-dic-07
ACTIVOS DEPRECIABLES
216.794, - - - 216.794,10 94.326,47) - (10.839,72) - (105,166 19) 111.627,91
27.909, - - 79.208 48 _(14.059,80, - 23.601,48) 55.607,00
313,247 4 - - 315.137,52 (23.625,95] - (113.842,06) 201.295 46
170.497,53| - - 174.829,21 (10.036,92) - (160.869,23) 13.939,98
- - 62.417,73 _(2.547 24) - (43.231,97) 19.185,76
- - 49.455,90 __(3.637,86 = (44.380,02) 5.07588
39.128 94 - - 39.926,94 (1.432,44 - {36.190,53} 3.738,41
57.991,67| - - - 57.991,67 _{5.476,62) - (23.161,09] 34.630,58
TOTAL:! 929.992,81 £.170,74 - - 995.7!3;55 i478J08 OZE - {71 .850;55i - (550.40&5” 445.300&
Las adici en ala de un vehiculo Hyundai Santa Fe y un Hyundai Tucson para la Gerencia General.
Las adick eni i den a obras de i6 i en el taller.
Las it on equipo d ala de equipos de hardware para ventas, contabilidad y taller, y a compras de programas para uso de! tafler.

Las adiciones en muebles y enseres corresponden a la compra de muebles para la gerencia y ventas.

Las adi en

a compras de equipos varios para uso del taller,

Las adiciones en equipo de oficina corresponden a fa compra de teléfonos y equipos varios para la oficina en Quito.

La Compatiia mantiene, como parte de sus activos fijos, edificios
respectiva Institucién Financiera. Estos activos deben ser valorados a precios de mercado.

através de

de leasing,

aun precio

ala dltima cuota pagada ala



EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

13. Inversiones en Acciones
Al 31 de Diciembre de 2007, el valor de US$ 2'840.000,00 corresponde al precio de
adquisicion de 1'900.000 acciones de US$ 1,00 cada una, de la compaiiia
HYUNMOTOR S.A,, y por las cuales se ha efectuado un abono de US$ 500.000, a
ser pagado en 8 pagarés semestrales a partir del 5 de Marzo de 2008, con un
interés de la tasa libor mas 3 puntos porcentuales.
El detalle es el siguiente:
Descripcién 2007 2006
Acciones Hyunmotor S.A. 2.158.881,64 0,00
Plusvalia Mercantil 681.118,36 0,00
TOTAL uss 2.840.000,00 0,00
De acuerdo al contrato de compra — venta de acciones firmado entre NECOPA S.A.
y EQUINORTE S.A., se acuerda que cualquier obligacion de caracter laboral,
tributario fiscal, municipal o frente a terceros en general existente a la fecha de firma
del contrato, que por error u ofra causa no estuviere considerada en los balances al
30 de Junio de 2007, y que pudiera presentarse dentro del lapso de cinco afios,
debera ser asumida por la vendedora NECOPA S.A., de tal suerte que EQUINORTE
S.A. queda autorizada para descontar dichos valores del saldo del precio a pagar a
NECOPA SA.
14. Obligaciones Bancarias
El detalle es el siguiente:
Saldo al
Banco No. Oper. Capital % Int. Fecha Fecha Porcion Porcién TOTAL AL 31/12/12006
Concesién | Vencim. | Corriento | | LargoPl. | | 31/12/2007 || Corrie Largo Plazo
PICHINCHA 7060159 13.631,65] 9,00% | 21/06/2007 | 18/01/2008 13.631,85 - 13.631,65 -
INTERNACIONAL | 000147487 145.201,77| 10,00% | 04/12/2006 | 23/11/2008 145.201,77 . 145.201,77 223.242,05 167.401,78
BOLIVARIANO 0500013303 75.000,00] 10,50% | 26/03/2007 | 24/03/2008 75.000,00 75.000,00
BOLIVARIANO 0500014365 225.000,00( 12,00% | 28/09/2007 | 26/09/2008 225.000,00 225.000,00 -
TOTAL 458.833,42 458.833,42 223.242,05 157.40W
POR ESTOS PRESTAMOS SE MANTIENEN GARANTIAS HIPOTECARIAS DE LOS BIENES INMUEBLES DE LA COMPARNIA.




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

15. Proveedores
Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Proveedores Administracion Quito 26.051,86 26.186,39
Proveedores Taller Quito 86.980,46 64.018,32
Proveedores Ventas Quito 4.684.284,60 2.975.959,14
Proveedores Repuestos Quito 163.025,62 78.898,01
TOTAL uss$ 4.960.342,54 3.145.061,86

16. Anticipos de Clientes

Corresponden a valores entregados por clientes para la adquisicion de vehiculos y

repuestos, el detalle es el siguiente:

Detalle 2007 2006

Anticipo Clientes Vehiculos 59.314,51 163.516,42

Anticipo Clientes Vehiculos Taxis - 1.000,00

Anticipo Clientes Taller 70.225,49 26.424,06

TOTAL US$ 129.540,00 190.940,48

17. Instituciones Plblicas
Se refiere a:
Detalle 2007 2006

IVA por Pagar 165.673,56 0,00
Retenciones en la Fuente de Impto. a la Renta 76.716,00 21.080,59
Retenciones en la Fuente de IVA 5.995,41 9.056,73
IESS por pagar 10.397,20 2.802,31
impuesto a la Renta Empresa 96.525,60 108.222,05
TOTAL uUs$ 355.307,77 141.161,68




EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

18.

19.

20.

Cuentas por pagar a accionistas

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Comercial Hidrobo Cia. Ltda. 298.125,02 -
TOTAL uUs$ 298.125,02 0,00
Cuentas por pagar a Compaiiias Relacionadas
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Ecuamotors S.A. 100.000,00 -
Hyunmotor S.A. 100.000,00 -
TOTAL uUs$ 200.000,00 0,00
Gastos Acumulados por Pagar
Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Provision Décimo Tercero 3.240,25 269,85
Provisién Décimo Cuarto 2.407,15 2.384,98
Provisidén Vacaciones 38,59 2.248,74
Provision Fondos de Reserva 21.581,78 10.483,72
Sueldos por Pagar 18.119,78 0,00
15% Participaciéon Trabajadores 21.606,99 61.591,34
TOTAL uss$ 66.994,54 76.978,63
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EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

21. Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a:

Detalle : 2007 2006
Cuentas por Pagar empleados 94,87 1.602,54
Multas empleados 6.038,54 4.406,70
Cuentas por Pagar Transitoria 23.700,00 6.620,18
Fausto Hidrobo - 161.859,77
Fernando Hidrobo 24.568,49 -
Negocios y Comercio Panama-NECOPA S.A. 585.000,00 (C) -
Cuentas por Pagar Varias 210,00 -
TOTAL us$ 639.611,90 174.489,19

(©) Corresponde al saldo por pagar a corto plazo por las acciones adquiridas de la
compaiifa HYUNMOTOR S.A.

22. Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Al 31 de Diciembre de 2007, el valor de US$ 1'755.000,00 corresponde a 8 pagarés
a la orden de la compafila NECOPA S.A., por la compra de las acciones de la
compafiia HYUNMOTOR S.A.

Los pagos serédn realizados en forma semestral a partir dei 5 de Marzo de 2008, con
un recargo de intereses equivalentes a la tasa libor mas 3 puntos porcentuales.
Como garantia de esta deuda, se ha constituido prenda comercial ordinaria sobre
los titulos de accidn comprados, los mismos que se iran liberando conforme se
vayan cancelando cada uno de los pagos semestrales.

De acuerdo al contrato de compra — venta de acciones firmado entre NECOPA S.A.
y EQUINORTE S.A., se acuerda que cualquier obligacion de caracter laboral,
tributario fiscal, municipal o frente a terceros en general existente a la fecha de firma
del contrato, que por error u otra causa no estuviere considerada en los balances al
30 de Junio de 2007, y que pudiera presentarse dentro del lapso de cinco afios,
debera ser asumida por la vendedora NECOPA S.A,, de tal suerte que EQUINORTE
S.A. queda autorizada para descontar dichos valores del saldo del precio a pagar a
NECOPA S A.

23. Capital Social

El capital social de la compafia al 31 de Diciembre de 2005 era de US$
625.000,00. Con fecha 25 de Noviembre de 2006, la Compaiiia celebr6 la escritura
publica de aumento de capital, cambio de domicilio, reforma y codificacién de los
estatutos, por medio de la cual se resuelve aumentar el capital de la empresa en la
suma de US$ 100.000,00, quedando el capital suscrito y pagado de Equinorte S.A.
en la suma de US$ 725.000. Este aumento de capital se lo realiza de la siguiente
forma: US$ 91.645,10 con Utilidades No Distribuidas; US$ 2.357,69 con Reserva de
Capital; y, US$ 5.997,21 con Aportes Futuras Capitalizaciones; la inscripcién de esta
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EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

24,

escritura en el Registro Mercantil del cantén Quito se realiz6 el 17 de Febrero de

2006.

El 16 de Julio de 2007, la Junta General de Accionistas resuelve el aumento de
capital en la suma de US$ 225.000, con lo cual el capital de la compaiiia al 31 de
Diciembre de 2007 queda fijado en US$ 950.000, el mismo que se encuentra
dividido en 9.500 acciones de US$ 100 cada una. De esta manera, los composicién

accionaria queda de la siguiente forma:

Hidrocom Comercial Hidrobo C. Ltda.
Angel Patricio Hidrobo Estrada

Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

US$ 949.900

100

La determinaciéon de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se

presenta a continuacion:

Descripcién

Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable
15% Participacion Trabajadores

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-) 15% Participacion Trabajadores

(-) Ingresos Exentos

(+) Gastos No Deducibles

(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos

Base Gravada Total de Impuesto a la Renta
Base Gravada 15% de Impuesto a la Renta
Base Gravada 25% de Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta

2007 2006
144.046,60 410.608,93
21.606,99 61.591,34
144.046,60 410.608,93
(21.606,99) (61.591,34)
272.991,84 170.557,00
395.431,45 519.574,59
23.322,61 216.715,99
372.108,84 302.858,60
96.525,60 108.222,05
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EQUINORTE S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

25.

26.

27.

28.

Avales otorgados

La comparfia mantiene otorgadas las siguientes garantias para el manejo de sus
operaciones:

Nimero Beneficiario Valor Tipo Banco Vence
AVMLI.00722551-00 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Internacional 26/12/2008
AVML.00722626-00 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Internacionat 11/02/2008

K 120384 Neohyundai S.A. 136.000,00 Letra de Cambio Pichincha 17/02/2009
AVMI.00722634-00 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Internacional 09/04/2008

K 120250 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Pichincha 06/04/2008
AVMI.00722543-00 Neohyundai S.A. 75.000,00 Letra de Cambio Internacional 26/08/2008
AVMI.00722545-00 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Intermacional 16/10/2008

K 120352 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Pichincha 11/12/2008

K 120253 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Pichincha 23/04/2008
AVMI.00722553-00 Neohyundai S.A. 300.000,00 Letra de Cambio Internacional 10/02/2009

GBM1-007626275-01 General Motors 25.000,00 Garantia Bancaria Internacional 18/08/2008
2.636.000,00

Contingencia

El Servicio de Rentas Internas ha enviado a Equinorte S.A. un acta de
determinacién tributaria correspondiente al afio 2001, mediante Resolucion No.
11001200RREC002121, del 23 de octubre de 2006, en la cual se comunica una
diferencia de impuesto a la renta del afio 2001 a pagar por US$ 70.991,20, mas un
interés por US$ 12.964,03, valores que deberan ser cancelados por Equinorte S.A.
dentro de un plazo de 20 dias.

A la fecha de la emisién del informe de auditoria, la compairiia ha interpuesto un
recurso de apelacion a la Resolucién del acta de determinacion tributaria del afio
2001 y su resolucion es incierta.

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1C1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafifas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcidn obligatoria las “Normas internacionales de Informacion
Financiera, NiIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA" a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las "Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.
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