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A los Accionistas de E-mail: whasoc@pi.pro.ec
EQUINORTE S.A.

1. Hemos examinado los Balances Generales de EQUINORTE S.A., al 31 de diciembre de

2002 y 2001, y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en
nuestras auditorias.

2, Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asf como también una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros. Creemos que nuestras auditorias nos proveen una
base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de
EQUINORTE S.A., al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos del efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en estos
periodos en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Asociados Cia. Ltda.

egistro Nacional C.P.A. No. 11.405
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EQUINORTE S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002Y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

»

Notas Saldo al Saldo al
ACTIVOS 31-Dic-02 31-Dic-01
ACTIVOS CORRIENTES
DISPONIBLE
Caja y Bancos 3 Uss$ 77,868.29 US$ 208,948.81
Inversiones Corto Plazo 42,997.60
EXIGIBLE
CUENTAS POR COBRAR
Clientes 4 426,449.82 1,013,309.91
Menos: Provisién Cuentas incobrables (2,905.74) (2,905.74)
Compaiiia Relacionada 5 591,821.34 347,571.23
Otras Cuentas por Cobrar 6 89,365.99 56,268.89
1,104,731.41 1,414,244.29
REALIZABLES
Inventario de Vehiculos 7 175,147.07 487,781.52
Inventario de Repuestos 8 122,249.76 163,870.70
297,396.83 641,652.22
Importaciones en Transito 824,361.40
Gastos e Impuestos Anticipados 9 48,183.91 236,895.52
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,352,541.84 2,544,738.44
ACTIVOS FIJOS
Activos Fijos No Depreciables 10 926,239.30 926,239.30
Activos Fijos Depreciables 11 532,282.41 521,832.91
Menos: Depreciacion Acumulada 11 (283,010.29) (224,971.41)
249,272.12 296,861.50
TOTAL ACTIVOS FIJOS 1,175,511.42 1,223,100.80
TOTAL ACTIVOS US$  3,528,053.26 US$ 3,767,839.24
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 12 424,769.82 509,416.60

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Hidrobo
GERENTE GENERAL

Jorge Olmedo
CONTADOR GENERAL
Registro Nacional C.P.A. No 23.636
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EQUINORTE S.A

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

(Expresada en Délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS
BASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR

Saobregiros Ocasionales
Obligaciones Bancarias

Proveedores

Companias Relacionadas
Anticipos de Clientes
Instituciones Publicas

Gastos Acumulados por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aportes Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidagt del Periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Notas

13
14

18
16
17

18
19

20

12

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Ecan. Fernando Hidrobo
GERENTE GENERAL

Saldo al Saldo al

31-Dic-02 31-Dic-01
uss uss 3,140.85
1,058,448.82 1,000,000.00
229,737.69 266,704.95
354.68 7,794.68
325,104.41 588,708.99
118,569.75 217,344.84
45,609.22 29,107.54
1,854.16 994.01
1,779,678.73 2,113,795.86
us$ 1,779,678.73 US$ 2,113,795.86
540,000.00 80,000.00
1,105,228.70 1,105,228.70
16,101.04 6,667.92
8,189.83 412,894.90
78,854.96 49,251.86
1,748,374.53 1,654,043.38
uss$ 3,528,053.26 US$ 3,767,839.24
424,769.82 509,416.60

Jorge Olmedo
CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P.A. No 23.636



L3

[4

EQUINORTE S.A

ESTADQS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Ventas

Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ORPERATIVOS

Menos: Gastos de Administracion y Venta (Taller Quito)

Gastos de Administracion y Venta (Taller Ibarra)
Gastos de Administracion y Venta (Taller Guayaquil)

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Mas:  Ingresos no Operacionales
Menos: Gastos no Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
E IMPUESTO A LA RENTA

Menaos: 15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
E IMPUESTQ A LA RENTA

Menos: 10% Asignacion Reserva Legal

UTILIDAD DEL PERIODO

Notas

uss$

21

us$

L.as Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Hidrobo
GERENTE GENERAL

e ———— L —
Saldo al Saldo al
31-Dic-02 31-Dic-01

9,554,132.27 US$

11,352,583.16

(8,278,974.25) (9,987,408.58)
1,275,158.02 1,365,174.58
(794,202.41) (664,994.99)
(37,734.34) (52,538.57)
(413,453.59) (393,067.32)
29,767.68 254,573.70
209,082.55 163,162.43
(70,360.56) (339,619.80)
168,489.67  US$ 78,116.23
(25,273.45) (11,717.43)
_(55,599.59) _ (11,67452)
87,616.63 §4,724.28
(8,761.67) (5,472.42)
78,864.96 49,251.86
Jorge Olmedo
CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P.A. No 23.636



EQUINORTE S.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002Y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

LYy

o

. Utilidad/
Descripcién (s::'z;:' Reserva Legal c‘:”‘i"xz:::gn"; st:r;;:lde Utilidad/(Pér| (Pérdida) del P at:;:;‘,'mo
P P dida) Ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre de 2000 US$ | 80,000.00 1,195.50 1,105,228.70 749,812.20 0.00 | (336,917.29)| US$| 1,599,319.11
Movimientos
Transferencia de la Pérdida del afio 2000 - - - - (336,917.29)| 336,917.29 -
Compensacion de Utilidad/(Pérdidas Acumuladas) - - - (336,917.29)| 336,917.29 - -
Ajuste - - - (0.01) - - (0.01)
10% Asignacién Reserva Legal 5,472.42 - - - - 5,472.42
Utilidad del afio 2001 - - - - - 49,251.86 49,251.86
Saldo previamente informado us$ 80,000.00 6,667.92 1,105,228.70 412,894.90 0.00 49,251.86 | US$| 1,654,043.38
Ajuste por Incluir en la Declaracion Sustitutiva - - - - -
de Impuesto a la Renta Gastos no Deducibles
y Amortizacién Tributarias - 671.46 - 6,043.08 6,714.54
Saldo al 31 de Diciembre de 2001 USs$ 80,000.00 7,339.38 1,105,228.70 412,894.90 0.00 65,294.93 | US$| _ 1,660,757.92
Movimientos -
Transferencia de la Utilidad del afio 2001 - - - - 55,294.93 (55,294.93) -
Aumento de Capital: Reinversion 55,294.93 - - (55,294.93) - -
Utilizacién- Cta Reserva de Capital 404,705.07 - - (404,705.07) - - -
10% Asignacion Reserva Legal 8,761.67 - - - 8,761.67
Utilidad del afio 2002 - - - - 78,854.96 78,854.96
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 US$ | 540,000.00 16,101.04 1,105,228.70 8,189.83 0.00 78,854.96 US_S| 1,748,374.53




EQUINORTE S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE CAJA
Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001

(Expresado en Délares Americanos) 2002 2001
Utilidad del Periodo us$ 78,854.96 uss$ 49,251.86
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de caja usado en actividades de operacién
Depreciaciones 58,038.88 56,423.35
Amortizaciones Diferidos - 268,108.04
15% Participacién Trabajadore 25,273.45 -
25% Impuesto a la Renta 55,599.59 -
Reserva Legal 8,761.67 5,472.42
lEfectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
Cambios en el capital de trabajo 226,528.55 379,255.67
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operaciéon
Cuentas por Cobrar 366,059.40 (710,811.10)
Otras Cuentas por Cobrar (33,097.10) (6,965.45)
Inventarios (480,106.01) (269,317.34)
Gastos Anticipados 188,711.61 (105,812.42)
Inversiones a Corto Plazo - (36,910.56)
Sobregiros Bancarios (3,140.85) (3,426.39)
Proveedores (36,967.26) (2,984.16)
Compaiiias Relacionadas (7,440.00) (324,350.06)
Anticipo Clientes (263,604.59) 440,684.61
Otras Cuentas por Pagar 1,854.16 (6,986.97)
Provisiones Sociales 15,376.64 18,349.23
Obligaciones con Instituciones Publicas (196,251.99) 140,596.04
Caja neta Provista de Operaciones (448,605.99) (867,934.57)
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras en Activos Fijos (10,449.50) (4,286.25)
Adiciones en Otros Activos 42,997.60 -
Caja Neta Usada por Actividades de Inversién 32,548.10 (4,286.25)
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias 58,448.82 688,558.37
Caja Neta Usada por Actividades de Financiamiento 58,448.82 688,568.37 I
Aumento Neto en el Efectivo (131,080.52) 195,593.22
Saldo de Efectivo al Principio de afio 208,948.81 13,355.59
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uss 77,868.29 us$ 208,948.81

Las Notas que se acomparfan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Hidrobo
GERENTE GENERAL

Jorge Olmedo
Contador General

Registro Nacional C.P.A. No. 23.636
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EQUINORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1.1

1.2

1.3

IDENTIFICACION DEL NEGOCIO
ANTECEDENTES

Equinorte S.A., es una Compaiiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal
en la ciudad de lbarra, fue constituida mediante Escritura Pablica otorgada el 28 de
Octubre de 1988 con la denominacioén social de EQUINORTE S.A., ante el Notario
Primero del Cantdén Quito Dr. Jorge Machado Cevallos e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Ibarra el 13 de marzo del 1989

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafia segun escritura de constitucion y reforma de los
estatutos es la importacion, venta y distribucion de todo tipo de vehiculos; repuestos,
accesorios para éstos; también puede importar, vender o distribuir todo tipo de
maquinaria, equipos y herramientas. Ademas podra establecer un taller para la
reparacion y mantenimiento de equipos y maquinaria agricola; asi como adquirir, vender
como arrendar dichos bienes y otros de similar naturaleza.

OPERACION

La Compariia en el 2002, tuvo como actividad principal la comercializacién de
vehiculos, repuestos y accesorios y servicios de taller principalmente para vehiculos de
la marca Daewoo.

La Compaiiia realizé sus ventas mediante financiamientos con instituciones financieras
y en menor proporciéon al contado en lo que se refiere a vehiculos; las ventas de
repuestos y servicios se los realiza de preferencia al contado.

Las compras de vehiculos se lo realizaba a DAEWOO MOTORS ECUADOR a crédito y
de contado hasta el 30 de septiembre del 2002.

En el afio 2002, con la venta de la fabrica de Daewoo Motors Company a General
Motors, se obtiene una nueva representacion y es asi como el 10 de julio de 2002 el
Directorio de Hyundai Ecuador aprueba a Equinorte como concesionario para la ciudad
de Quito.

La operacion con la nueva marca Hyundai comienza a operar efectivamente a partir del
1 de octubre de 2002 conviertiendosé en importadora y comercializadora de vehiculos,
repuestos y servicios Hyundai.
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2.4

ENTORNO ECONOMICO

Con el proposito de mejorar la situacion econémica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacion de la economia del pais; desde la vigencia
de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2002, existen ciertos
indicadores econdmicos que estan afectando la recuperacion econdmica del pais, entre
los més importantes estan: la tasa de interés activa que se mantiene alta, el déficit que
por segundo afilo consecutivo se presenta en la balanza comercial, y el gobierno central
no ha tomado las medidas complementarias para fortalecer el esquema de la
dolarizacién; en lo referente a la tasa de inflacion esta se ha reducido en estos tres
afios, en el afio 2000 fue de 94%, en el afio 2001 fue del 22% y en el afio 2002 fue del
9.36%. Los Estados Financieros deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

BASE DE PRESENTACION

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad N.E.C), los cuales requieren que la gerencia efectue ciertas
estimaciones, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron ios adecuados en las circunstancias.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

En el afio 2002 y 2001, la Compafila no han efectuado la provision para cuentas de
dudosa recuperabilidad.

INVENTARIOS

En el afio 2002 y 2001 los inventarios de repuestos y accesorios de la Compafiia, se
encuentra registrados bajo el método de costo promedio, y los vehiculos se registran al
precio de adquisicion.

GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se registra en este grupo las Retenciones en la Fuente realizadas por clientes sobre las
ventas, los que se liquidaran con el impuesto a la renta causado en el ejercicio 2002.
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2.6

2.7

2.8

ACTIVOS FIJOS

Durante el afio 2002 y 2001, las adiciones de Activos Fijos Depreciables, se encuentran
registradas al costo de adquisicién. Las depreciaciones han sido determinadas a base
del método linea recta en funcién de la vida util estimada de los bienes, de acuerdo a
los siguientes porcentajes:

. . 2002 2001
Grupo de Activo Fijo % Depreciacion | % Depreciacién

Edificios 5% 5%
Herramientas 5% 5%
Equipos de Taller 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Equipo de Computacion 20% 20%
Vehiculos 20% 20%

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compariia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los frabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la Compafiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compariia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas de producidas las
pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada arfo.

COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia ha contratado pélizas de seguro, cuya duracion es de un aflo, desde la
fecha de su contrataciéon, mismas que se encuentran renovadas.



3. Caja y Bancos
Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-02 | 31-Dic-01
Caja Quito Us$ 5,826.37
Caja Chica 415.00 355.00
Bancos Locales 77,453.29 | 202,767.44
Total US$ 77,868.29 | 208,948.81
4. Clientes
Esta cuenta esta constituida por los valores pendientes de cobro sobre las ventas de
vehiculos, repuestos y servicios de taller, cuyos saldos por clasificacién principal al 31
de diciembre de 2002 y 2001 son los siguientes:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-02 31-Dic-01
Ctas por Cobrar Clientes Vehiculos us$ 369,446.26 967,206.02
Ctas por Cobrar Tarjetas de Crédito 31,156.54 33,698.13
Ctas por Cobrar Cheques Protestados 25,847.02 12,405.76
Total Us$ 426,449.82 | 1,013,309.91
5. Compaiiias Relacionadas
Detalle Saldo al Saldo al
31-Dic-02 | 31-Dic-01
Comercial Hidrobo (i) [US$ 432,969.29 347,561.23
Ecuamotors (ii) 102,633.06
Patricio Hidrobo 56,000.00
Inmorama 101.00 10.00
Corfinsa 117.99
Total Uss$ 591,821.34| 347,571.23
(i) El saldo por cobrar se refiere a valores que Comercial Hidrobo Cia. Ltda. adeuda a

Equinorte S.A. por un monto de US$ 432,969.29, que corresponde a vehiculos usados
entregados a su Compariia Relacionada y a préstamos concedidos en el 2002.

(i) Corresponde a valores que la Compafiia prestd para las nuevas instalaciones de la
compaiiia relacionada.



6.

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-dic-02 | 31-dic-01
Ctas por Cobrar Proveedores Us$ 3,063.12 2,843.04
Ctas por Cobrar Empleados 74,645.71 41,847.37
Ctas por Cobrar Garantias 333.32 5,480.56
Ctas por Cobrar Minist. Finanzas 2,115.12 2,115.12
Varias 9,208.72 3,982.80
Total US$| 89,365.99 56,268.89

Inventario de Vehiculos

El Inventario de Vehiculos tanto de las ciudades de Quito, Guayaquil e Ibarra al 31 de

diciembre de 2002 y 2001, es el siguiente:

Se refiere a:

Saldo Saido
Detalle 31-dic-02 31-dic-01
Vehiculos Cielo uUs$ 0.00
Vehiculos Lanos 11,266.00 152,114.54
Vehiculos Nubira 13,931.68 38,118.00
Vehiculos Matiz 20,857.34 146,952.14
Vehiculos Taxis - 41,874.00
Vehiculos Tacuma 14,052.86 100,470.20
Vehiculos Damas 8,252.64
Vehiculos Hyundai Atos 8,132.41
Vehiculos Hyundai Accent 43,577.93
Vehiculos Hyundai Getz 11,201.79
Vehiculos Hyundai Matrix 35,349.74
Vehiculos Hyundai H-100 M/BUS 16,777.32
Total Us$ 175,147.07 487,781.52
Inventario de Repuestos
Saldo Saldo
Detalle 31-dic-02 31-dic-01
Repuestos Quito (1E1 64,013.53 54,813.96
Repuestos Ibarra 58,236.23 44,042.62
Repuestos Guayaquil 55,014.12
Total Us$ 122,249.76 153,870.70




9. Gastos e Impuestos Anticipados
Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle M-dic-02 |  31-dic-01
Crédito Tributario Compras USs$ 23,276.10 141,920.04
Créd. Trib. Retencion Fuente 14,907.99 19,612.88
Otros Anticipos 9,999.82 75,362.60
Total Us$ 48,183.91 236,895.52
10.  Activos Fijos No Depreciables
Se refiere a :
Saldo Saldo
Detalle 31-dic-02 |  31-dic-01
Terrenos US$| 926,239.30 926,239.30
Total US$| 926,239.30 926,239.30

Corresponde a tres terrenos ubicados en las ciudades de Quito, Ibarra y Guayaquil
donde se encuentran localizadas las instalaciones de la compaiiia.

11.  Activos Fijos Depreciables
El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2002 y 2001, es como se detalla

a continuacioén:

(Ver Anexo Adjunto)



Nota No. 11
EQUINORTE S.A.

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Descripcién Edificios Muebles y Equlp_o de | Equipo d? Vehiculos | Instalaciones | Herramientas Equipo de Total Activos Depreciacion | Total "Actlvo
Enseres Oficina Computacion Taller A Fijo

Saldo al 31 de de 2000 173,692.41 37,977.98 34,630.41 113,033.71 18,346.31 88,327.00 41,996.13 9,543.70 517,546.66 {168,548.06) 348,998.60
Movimiento

Adiciones - 2,532.45 - 1,753.80 - - - - 4,286.25 (56,423.35) (52,137.10)
Saldo al 31 de de 2001 173,692.41 40,510.44 34,630.41 114,787.61 18,345.31 88,327.00 41,996.13 9,543.70 521,832.91 (224,971.41) 296,861.50
[Mavimiento

Adiciones 1,502.00 77335 8,174.15 . - - - 10,449.50 (58,038.88) (47,589.38)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 173,692.41 42,012.44 35,403.76 122,961.66 18,345.31 88,327.00 41,996.13 9,543.70 532,282.41 (283,010.29), 248,272.12




Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, la compaiia amortizé el 25% de las pérdidas
acumuladas, de acuerdo al Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que dice:
“Las Sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con
las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Al
efecto se entendera como utilidades o pérdidas las diferencias resultantes entre
ingresos gravados que nho se encuentren exentos menos los costos y gastos
deducibles” , su detalle es el siguiente:

Saldo Saldo
Afio 31/12/02 31/12/01
1998 uss - 19,800.03
1999 87,852.53 152,699.28
2000 336,917.29 336,917.29
Total US$ | 424,769.82 509,416.60

informacion tomada de las declaraciones del Impuesto a la Renta de Ejercicios
Anteriores.

Obligaciones Bancarias

Corresponde a Cartas de Crédito de Importacion, y dos pagarés firmados con el Banco
Internacional, el detalle es el siguiente:

Fecha Fecha Saldo Saldo al
Banco Documento No. | & ision | Vencim. 31/12/02 31/12/01
Avales
Pichincha CCD220.01 13/11/01 11/01/02 200,000.00
CCD222.01 19/11/01 19/01/02 200,000.00
CCD227.01 18/12/01 19/02/02 200,000.00
Internacional 722145 11/12/01 11/02/02 200,000.00
722147 19/12/01 19/02/02 200,000.00
Cartas de CCl 610202/433 17/09/02 180B/L 159,280.70
Crédito de CCl 610202/434 17/09/02 180B/L 25,340.00
Importacion CCl 610202/519 12/11/02 180B/L 216,060.02
CCl 610202/520 11/11/02 180B/L 74,125.00
CCl 610202/566 18/12/02 180B/L 218,943.44
CCl 610202/567 18/12/02 180B/L 86,795.00
Obligaciones Bancarias
Pagaré 58965 09/09/02 29/08/04 177,904.66
Pagaré 58967 14/10/02 03/10/04 100,000.00
Total 1,058,448.82 | 1,000,000.00

Las fechas de vencimiento de las cartas de importaciéon son 180 dias desde la fecha de

embarque.




Proveedores
Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-02 | 31-Dic-01

Proveedores Daewoo uUs$ 26,649.40 169,052.77
Otros Proveedores 90,432.12 107,652.18
Proveedores Mazda 2,675.61
Proveedores Hyundai 109,456.63
Repuestos Hyundai 523.93
Total Us$ 229,737.69 266,704.95

15. Anticipos de Clientes

Los anticipos de clientes corresponden a valores entregados por clientes de Quito,
Ibarra y Guayaquil para la adquisicién de vehiculos, el detalle es el siguiente:

Detalle Saldo Saldo
31-Dic-02 31-Dic-01

Anticipo Clientes Quito Us$ 178,352.95 397,439.23

Anticipo Clientes Ibarra 23,224.00 109,967.82

Anticipo clientes Guayaquil 123,527.46 81,301.94

Total Us$ 325,104.41 588,708.99

16. Instituciones Publicas
Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-02 | 31-Dic-01

IVA por Pagar Us$ 51,188.50 | 187,976.07
Retenciones en [a Fuente 3,351.91 11,410.17
Retenciones de IVA 4,206.20 4,008.20
IESS por Pagar 4,223.54 1,477.01
Retenc. Relacién de Depend. 798.87
Impuesto a la Renta 55,599.60 11,674.52
Total Us$ 118,569.75 | 217,344.84
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17.

18.

19.

20.

Gastos Acumulados por Pagar

Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-02 | 31-Dic-01
Provisién Décimo Tercero Us$ 2,735.69 1,103.80
Provisién Décimo Cuarto 148.76 151.92
Vacaciones 3,842.56 2,053.33
Fondos de Reserva 1,389.85 1,650.08
Sueldos por Pagar 8,701.49| 12,430.98
15% Participacion Trabajadores 28,790.87| 11,717.43
Total US$| 45,609.22| 29,107.54

Capital Pagado

La Compaiiia fue constituida con un capital de S/. 2'000.000 mediante escritura publica
otorgada en la ciudad de Quito el 28 de Octubre de 1988 e inscrita en el registro
mercantil de Ibarra el 8 de marzo de 1989.

E! capital actual de la Compafiila es de US$ 540.000, el mismo que se encuentra
dividido en 5400 acciones, cuyo valor nominal es de US$ 100 ddlares

En el affo 2002 mediante Escritura Publica No. 2072 de fecha 23 de julio de 2002 e

inscrita en el Registro Mercantil de fecha 27 de Diciembre de 2002 la compafiia efecttio
el aumento de capital de las utilidades establecidas para reinversion del afio 2001.

Aportes Futuras Capitalizaciones

Corresponde a los aportes realizados por accionistas para futuros aumentos de capital.

Reserva de Capital

Al 31 de diciembre de 2001, la Compafia procedi® a compensar las Pérdidas
Acumuladas por un valor de US $ 336,917.29 luego del cual el saldo de la cuenta
Reserva de Capital asciende al valor de US $ 412,894.90

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaiiia procedi6 utilizar el valor por US$ 404,705.07
para incrementar el capital social de la misma.
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Gastos no Operacionales

Se refiere a:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-02 | 31-Dic-01
Pérdida Diferencia en Cambio [US$ 268,108.04
Intereses Pagados 48,041.69 63,121.52
Otros Egresos 22,318.87 8,390.34
Total US$| 70,360.56 339,619.90




