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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de EQUINORTE S.A.

1. Hemos examinado los Balances Generales de EQUINORTE S.A. al 31 de Diciembre de
2001 y 2000, y los correspondientes Estados de Resultados, Evoluciéon del Patrimonio y
Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos Estados Financieros, basados en los resultados de nuestras
auditorias.

2. Nuestras Auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una Auditoria incluye un examen, a base de muestreo, de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados Financieros.
Incluye también una apreciacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadasy de
las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general. Creemos que
Nuestras Auditorias nos proporcionaron un fundamento razonable para expresar una
opinién.

3. Ennuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados, presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de EQUINORTE S.A. al 31 de
Diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonioy
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en estos periodos en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro de Auditores Externos de la
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EQUINORTE S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas Saldo al Saldo al

ACTIVOS 31-dic-01 31-dic-00
ACTIVOS CORRIENTES
DISPONIBLE
Caja y Bancos 3 uUs$ 208.948,81 US$ 13.355,59
Inversiones Corto Plazo 42.997,60 6.087,04
EXIGIBLE
CUENTAS POR COBRAR
Clientes 4 1.013.309,91 302.498,81
Menos: Provisién Cuentas Incobrables (2.905,74) (2.905,74)
Compaiiia Relacionada 5 347.571,23 23.221,18
Otras Cuentas por Cobrar 6 56.268,89 49.303,44

1.414.244,29 372.117,69
REALIZABLES
Inventario de Vehiculos 7 487.781,52 243.317,96
Inventario de Repuestos 8 153.870,70 129.016,92

641.652,22 372.334,88
Gastos e Impuestos Anticipados 9 236.895,52 131.083,10
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.544.738,44 894.978,30
ACTIVOS FIJOS
Activos Fijos No Depreciables 10 926.239,30 926.239,30
Activos Fijos Depreciables 10 521.832,91 517.546,66
Menos: Depreciacion Acumulada 10 (224.971,41) (168.548,06)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.223.100,80 1.275.237,90
Otros Activos 11 - 268.108,04
TOTAL OTROS ACTIVOS - 268.108,04
TOTAL ACTIVOS uUs$ 3.767.839,24 US$ 2.438.324,24
Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
Econ. Fernando Hidrobo Jorge Olmedo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P.A. No 23.636



EQUINORTE S.A
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001Y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR
Sobregiros Ocasionales

Porcién Corriente de Obligacién a Largo Plazo

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Compaiiias Relacionadas
Anticipos de Clientes
Instituciones Publicas

Gastos Acumulados por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos Bancarios

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital -
Utilidad/(Pérdida) del Periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

uss

12
13

14

15
16

Uss$

17
18

19

uss$

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Hidrobo
GERENTE GENERAL

Saldo al Saldo al
31-dic-01 31-dic-00
3.140,85 US$ 6.567,24
- 143.788,17
1.000.000,00 44.000,00
266.704,95 269.689,11
7.794,68 7.794,68
588.708,99 148.024,38
217.344,84 76.748,80
29.107,54 10.758,31
994 01 7.980,98
2.113.795,86 715.351,67
- 123.653,46
- 123.653,46
2.113.795,86 US$ 839.005,13
80.000,00 80.000,00
1.105.228,70 1.105.228,70
6.667,92 1.195,50
412.894,90 749.812,20
49.251,86 (336.917,29)
1.654.043,38 1.5699.319,11
3.767.839,24 US$ 2.438.324,24
Jorge Olmedo
CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P.A. No 23.636



EQUINORTE S.A

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saido al Saldo al
Notas 31-dic-01 31-dic-00
Ventas US$ 11.352.583,16 US$ 4.133.650,84
Menos: Costo de Ventas (9.987.408,58) (3.582.729,77)
UTILIDAD BRUTA 1.365.174,58 550.921,07
GASTOS OPERATIVOS
Menos: Gastos de Administracion y Venta (Taller Quito) (664.994,99) (568.795,70)
Gastos de Administracion y Venta (Taller ibarra) (52.538,57) (20.977,28)
Otras Cuentas por Cobrar (393.067,32) (274.921,97)
UTILIDAD/(PERDIDA) OPERACIONAL 254.573,70 (313.773,88)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Mas: Ingresos no Operacionales 163.162,43 252.980,47
Menos: Gastos no Operacionales 20 (339.619,90) (431.557,61)
Mas:  Resultados por Exposicion a la Inflacion (REI) - 165.433,73
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS us$ 78.116,23 US$ (336.917,29)
E IMPUESTO A LA RENTA
Menos: 15% Participacion Trabajadores (11.717,43) -
Impuesto a la Renta 21 (11.674,52) -
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
E IMPUESTO A LA RENTA 54.724,28 (336.917,29)
Menos: 10% Asignacién Reserva Legal (5.472,42) -
UTILIDAD/(PERDIDA) DEL PERIODO 49.251,86 (336.917,29)
b Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Hidrobo
GERENTE GENERAL

Jorge Olmedo
CONTADOR GENERAL
Registro Nacional C.P.A. No 23.636



EQUINORTE S.A
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en Délares de fos Estados Unidos de América)

Descrincid Capital Reserva Aporte Futuras | Reservade !?e evs:"rr}’: Reexpresion | Utilidad/(Pérdida) P'U ti(.idadl Total
scripeion Sociat Legal Capitalizaciones Capital N N Monetaria Acumuladas { efdld?).de’ Patrimonio
Patrimonio Ejercicio

Saldo af 31 de Diciembre de 1999 uss | 80.000,00 119550 117.818,28 - 35.763,62 - - - | Uss! 23477841
Movimientos

Aportes futuras capitalizaciones - - 9887.409 41 - - - - - 987.409,41

N oy ia NEG 17 - - - - - 28.707,88 - - 28.707,88

Correccién Monetaria NEC 17 Patrimonio - - - - 313.859,73 (257.292,84) - - 56.566,89

Correccién Monetaria NEC 17 Activos Fijos - - - - - 628.773,81 - - 628.773,81

Correccion Monetaria NEC 17 Difetidos - - - - - - - - 0,00

Tr ias Reserva R izacion F ioy
|Reexpresion Monetaria a Reserva de Capital - - - 749.812,20 (349.623,35) {400.188,85) - - 0,00

Ofras Cuentas por Cobrar - - - - - - - | (336817,29) (336.917,29)

Saldo al 31 de Diciembre de 2000 Us$ 80.000,00 1.196,50 1.105.228,70 749.812,20 0,00 0,00 0,00 | (336.917,29)] US$) 1.699.318,11
Movimientos

Transferencia de la Pérdida del afio 2000 - - - - - - (336.917,29)| 336.917,29 -
Compensacion de Utilidad/(Pérdidas Acumuladas) - - - {336.917,29) - - 336.917.29 - -
Ajuste - - - ,01) - - - - {0,01)
10% Asignacién Reserva Legal - 547242 - - - - - - 547242
Utilidad del afio 2001 - - - - - - - 49.251,86 49.251,86

— Ty |
Saldo al 31 de Diciembre de 2001 US$ 80.000,00 £.667,92 1.105.228,70 412.894,90 0,00 0,00 DW 49.251,86 | USS] 1.654.043,38
Las Notas que se adj son parte de los E: F
Econ. Femando Hidroba Jorge Clmedo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P A. No 23636




EQUINORTE S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al
31-dic-01 31-dic-00

IUTILIDADI(PERDIDA) DEL EJERCICIO 49.251,86 (336.91 7,29)]
Ajustes para conciliar la Pérdida neta con el flujo

de caja provisto por actividades de operacion

Depreciaciones 56.423,35 42.899,70
Amortizaciones Diferidos 268.108,04 63.357,88
Provision Cuentas Incobrables - 2.560,00
Efecto Neto de Resultados por Exposicion a la Inflacion - (155.433,73)
Asignacion Reserva Legal 5.472,42 -
Efectivo Proveniente por Actividades Operativas antes de

Otras Cuentas por Cobrar 379.255,67 (383.533,44)
Variaciones en Activos y Pasivos

Clientes (710.811,10) (107.403,80)
Otras Cuentas por Cobrar (6.965,45) (78.627,74)
Inventarios (269.317,34) (187.579,03)
Gastos e Impuestos Anticipados (105.812,42) (96.470,21)
Inversiones de Corto Plazo (36.910,56) 138.258,32
Sobregiros Bancarios (3.426,39) -
Proveedores (2.984,16) (26.676,03)
Compafiias Relacionadas (324.350,06) 31.266,24
Anticipos de Clientes 440.684,61 148.024,38
Otras Cuentas por Pagar (6.986,97) (44.817,35)
Provisiones Sociales 18.349,23 4.844,30
Obligaciones con Instituciones Pablicas 140.596,04 30.830,58
[Flujo de Caja Provisto por Actividades Operativas (488.678,90) (571.883,78)|
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

Compras de Activos Fijos (4.286,25) (2.268,00)
Otros Activos - 6.613,13
[Efectivo Usado en Actividades de Inversion (4.286,25) 4.345,13 |
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias 688.558,37 (328.633,16)
Aportes para Futuro Aumento - 745.000,00
|Efectivo Usado en Actividades de Financiamiento 688.558,37 416.366,84 |
Aumento(Disminucién) Neto en Efectivo y Equivalentes 195.593,22 (151.171,80)
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 13.355,59 164.527,39
|Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo 208.948,81 13.355,59
Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Hidrobo Jorge Oimedo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P.A. No 23.636



EQUINORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
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1.2

1.3

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL
ANTECEDENTES

Equinorte S.A., es una Compafiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal
en la cuidad de Ibarra, fue constituida mediante Escritura Publica otorgada el 28 de
Octubre de 1988 con la denominacion social de EQUINORTE $.A., ante el Notario
Primero del Canton Quito Dr. Jorge Machado Cevallos e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Ibarra el 13 de marzo del 1989

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafifa segun escritura de constitucién y reforma de los
estatutos es la importacién, venta y distribucién de todo tipo de vehiculos; repuestos,
accesorios para éstos; también puede importar, vender o distribuir todo tipo de
maquinaria, equipos y herramientas. Ademdas podra establecer un taller para la
reparacion y mantenimiento de equipos y maquinaria agricola; asi como adquirir, vender
como arrendar dichos bienes y otros de similar naturaleza.

Actualmente la Compaiiia esta dedicada a la comercializacion de vehiculos, repuestos y
accesorios y servicios de taller principalmente para vehiculos de la marca Daewoo.

La compafiia realiza sus ventas especialmente mediante financiamientos directos con
instituciones financieras y en menor proporcion al contado en lo que se refiere a
vehiculos; las ventas de repuestos y servicios se los realiza de preferencia al contado.

Las compras de vehiculos se lo realiza a DAEWOO MOTORS ECUADOR a créditoy
de contado.

ENTORNO ECONOMICO

El Gobierno del Ecuador en el Afio 2000, aprobé el proceso de Dolarizacion de la
economia, estableciendo como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesion econémica que se produjo en los
Gltimos afios. Situacion por la cual desde el 1 de abril de 2000 la Contabilidad se
registra en US$ (Dolares).

El objetivo del proceso de Dolarizacion fue restablecer la economia del pais, sin
embargo los Indices de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo variaciones que
han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados
Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2001. Por lo tanto el
andlisis comparativo de los Estados Financieros debe hacerse considerando estas
circunstancias.
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2.2

Los indices de Precios al consumidor que se presentaron en los cuatro Gltimos afios y
que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (I.N.E.C) son
los siguientes:

Variacién
Aio Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2000, han sido preparados en base a
importes histéricos con excepcién de los activos, pasivos no monetarios y las cuentas
patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversién de los Estados
Financieros de sucres a délares sefialados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17.

En el afio 2000, la compaiiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econémicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais, el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Gltimos afios, pasando de S/. 6.800 por 1 délar al 1 de enero de 1999
a 8/. 25.000 por 1 délar al 10 de enero de 2000, el gobierno en su afan de corregir los
efectos de las distorsiones econémicas y de informacién financiera dispuso la adopcién
del esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio
Unica de S/. 25.000 por 1 délar americano, para lo cual también emitié la Ley
Fundamental para la Transformacion Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econémica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a dodlares de los Estados Unidos de América.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2001, han sido presentados en délares
de acuerdo a la normativa expedida en el afio 2000, mencionado en los parrafos
anteriores.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

En el afio 2000, la Compaiiia provisiona un monto anual para constituir una reserva
para cubrir eventuales incobrabilidades de cuentas por cobrar a clientes, esta provision
se ha acumulado en base a la estimaciéon sobre las cuentas consideradas
irrecuperables. El saldo acumulado no supera el 10% de la cartera comercial.



En el afio 2001, no se ha efectuado la provisi6bn para cuentas de dudosa
recuperabilidad.

2.3 VALUACION DE INVENTARIOS

24

25

En el afio 2000, los inventarios de la Compafiia se encuentra dolarizado de
conformidad con las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17,
con la aplicacién de este procedimiento no se excede al precio de mercado.

En el afio 2001, los inventarios de repuestos y accesorios de la Compafiia, se
encuentra registrados bajo el método de costo promedio, y los vehiculos se registran al
precio de adquisicién.

GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se registra en este grupo las Retenciones en la Fuente realizadas por clientes sobre las
ventas, los que se liquidaran con el impuesto a la renta causado en el ejercicio 2001.

ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2000, los Activos Fijos Depreciables, han sido valorados al costo
histérico mas los ajustes por efectos de la aplicacién del Sistema de Dolarizacion,
segun las disposiciones contenidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Durante el afio 2001, las adiciones de Activos Fijos Depreciables, se encuentran
registradas al costo de adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas a base
del método linea recta en funcidn de la vida util estimada de los bienes, de acuerdo a
los siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo % L
Depreciacion
Edificios 5%
Herramientas 5%
Equipos de Taller 10%
Muebles de Oficina 10%
Equipo de Oficina 10%
Instalaciones 10%
Equipo de Computacion 20%
Vehiculos 20%




2.6

2.7

2.8

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compaiiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS)
tales como: Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Fondos de Reserva,
Vacaciones.

REGIMEN TRIBUTARIO
IMPUESTO A LA RENTA

En este periodo la Compaifiia para efectos de la aplicacion del Impuesto a la Renta se
acogioé a lo dispuesto en el Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, en la que
dispone que “las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién del diez por ciento (10%)en la tarifa de impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido siempre y cuando efecttien el correspondiente aumento de Capital, el
mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior, a aquel en que se generaron las
utilidades materia de reinversion”.

COBERTURA DE SEGUROS

La Compafifa ha contratado pélizas de seguros, cuya duracién es de un afio desde la
fecha de su contratacién, las mismas que se encuentran renovadas para el periodo
2002.

Caja y Bancos

Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Caja Quito uUss$ 5,826.37 2,906.07
Caja Chica 355.00 285.00
Bancos Locales 202,767.44 10,164.52
Total uss$ 208,948.81 13,355.59




Clientes

Esta cuenta esta constituida por los valores pendientes de cobro sobre las ventas de
vehiculos, repuestos y servicios de taller, cuyos saldos por clasificacién principal al 31
de diciembre de 2001 y 2000 son los siguientes:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Ctas por Cobrar Clientes Vehiculos uss$ 967,206.02 285,712.89
Ctas por Cobrar Tarjetas de Crédito 33,698.13 13,404.73
Ctas por Cobrar Cheques Protestados 12,405.76 3,381.19
Total Us$ 1,013,309.91 302,498.81

Compaiiia Relacionada

El saldo por cobrar se refiere a valores que Comercial Hidrobo Cia. Ltda. adeuda a
Equinorte S.A. porun monto de US$ 347,571.23, que corresponde a vehiculos usados
entregados a su compalfiia relacionada y a préstamos concedidos en el 2001.

Otras Cuentas por Cobrar

El resumen de esta cuenta es como se detalla a continuacion:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Ctas por Cobrar Proveedores us$ 2,843.04 2,090.29
Ctas por Cobrar Empleados 41,847.37 42,763.31
Ctas por Cobrar Garantias 5,480.56 2,020.80
Ctas por Cobrar Minist. Finanzas 2,115.12 2,115.12
Varias 3,982.80 313.92
Total Us$ 56,268.89 49,303.44

Inventario de Vehiculos

El Inventario de Vehiculos tanto de Quito, Guayaquil e Ibarra al 31 de diciembre de
2001 y 2000, se encuentran registrados al costo especifico de sus respectivas facturas
de compra, ya que la compafiia considera que éste método representa el mas

adecuado para su valoracion, cuyo detalle es el siguiente:
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Detalle Saldo Sal‘do
31-Dic-01 31-Dic-00
Vehiculos Cielo uUs$ 0.00 8,733.00
Vehiculos Lanos 152,114.54 29,716.09
Vehiculos Nubira 38,118.00 52,675.92
Vehiculos Matiz 146,952.14 152,192.95
Vehiculos Taxis 41,874.00 0.00
Vehiculos Tacuma 100,470.20 0.00
Vehiculos Damas 8,252.64 0.00
Total uss 487,781.52 243,317.96

Inventario de Repuestos

Los inventarios de repuestos y accesorios estan valorados al 31 de diciembre de 2001
y 2000, al costo promedio y se encuentran clasificados de la siguiente manera:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Repuestos Quito uss 54,813.96 42,002.38
Repuestos tbarra 4404262 | 32,783.96
Repuestos Guayaquil 55,014.12 54,230.58
Total us$ 153,870.70 129,016.92

Gastos e Impuestos Anticipados

Dentro de este valor se incluye el crédito tributario por compras, retenciones en la
fuente que les han sido efectuadas a la compaiiia y otros anticipos a proveedores.

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic01 | 31-Dic-00
Crédito Tributario Compras us$ 141,920.04 87,948.51
Créd. Trib. Retencién Fuente 19,612.88 6,622.65
Otros Anticipos 75,362.60 36,511.94
Total Us$ 236,895.52 131,083.10
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Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es como se detalla
a continuacioén:

(Ver Anexo Adjunto)



Nota No. 10
EQUINORTE S.A.

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 200
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Descripcién Terrenos Edificios "Lur::f:sy Eg‘:_::;:e cf:‘::;;zn Vehiculos | Instalaciones | Herramientas Eq:;fl:rde Total Activos D::;:::;Z" Tota;ilj\:tivo
Saldo 31-Dic-1998 368.276,88 71.997,52 16.054,24 14.420,48 21.205,00 7.367,24 33.750,08 17.242,92 3.945,84 554.250,20 (48.439,45) 505.810,75
Adiciones - - . - 2.268,00 - - - - 2.268,00 (42.899,73) (40.631,73)
Ventas/Bajas - - - - - - - - - - - -
NEC 17 557.962,42 | 101.694,89 2192375 20.209,93 30.017,71 10.988,07 54.576,92 24.753,21 5.597,86 827.724,76 {77.208,88) 750.515,88
Ajustes - - - - 59.543,00 - - - - 59.543,00 - 59.543,00
Otras Cuentas por Cobrar
Saldo 31-Dic-2000 926.239,30 | 173.692,41 37.977,89 34.630,41 113.033,71 18.345,31 88.327,00 41.996,13 9.543,70 | 1.443.785,96 (168.548,06)| 1.275.237,90
Adiciones - - 2532,45 - 1.753,80 - - - - 4.286,25 (56.423,35) (52.137,10)
Ventas/Bajas - - - - - - - - - - - -
Saldo 31-Dic-2001 926.239,30 | 173.692,41 40.510,44 | 34.63041 114.787,51 18.345,31 88.327,00 41.996,13 9.543,70 | 1.448.072,21 224.971,41)] 1.223.100,80
Los Terrenos de la Compaiiia lo conforman tres, los cuales se en las ci de Quito, Ibarra y Guayaquil, cuidades en donde se las it

de Equinorte S.A.




11.

12.

13.

Otros Activos

Los Otros Activos se refieren al diferencial cambiario diferido de 1999 segun
disposicion legal establecida en la disposicién transitoria sexta de registro oficial 350 del
30 de diciembre de 1999 y ajustados de acuerdo a la NEC 17.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compafija procedié ha amortizar el saldo de esta
cuenta.

Obligaciones Bancarias

Corresponde a cinco avales bancarios para garantizar la adquisicion de vehiculos
marca Daewoo, el detalle es el siguiente:

Banco Documento ‘Fecha - Plazo Monto
No. Conces. | Vencim.

Pichincha CCD220.011 13/11/01] 11/01/02] 60 dias 200,000.00

CCD222.01] 19/11/01] 19/01/02] 60 dias 200,000.00

CCD227.01] 18/12/01| 19/02/02] 60 dias 200,000.00

Internacional 722145] 11/12/01] 11/02/02| 60 dias 200,000.00

7221471 19/12/01} 19/02/02| 60 dias 200,000.00

Total Us$ 1,000,000.00
Proveedores

Los proveedores, se refieren a ios saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de
2001 y 2000 por compras de vehiculos, repuestos y otros sericios prestados de
terceros, los mismos que seran cancelados en los primeros meses del afio 2002.

El resumen de este grupo es como se detalla:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 | 31-Dic-00
Proveedores Daewoo uss 159,052.77 235,277.09
Oftros Proveedores 107,652.18 34,412.02
Total US$ | 266,704.95 269,689.11




14. Anticipos de Clientes

Los anticipos de clientes corresponden a valores entregados por clientes de Quito,
Ibarra y Guayaquil para la adquisicién de vehiculos. Los saldos se integran de la

siguiente manera:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 | 31-Dic-00
Anticipo Clientes Quito us$ 397,439.23 117,094.38
Anticipo Clientes |barra 109,967.82 30,930.00
Anticipo clientes Guayaquil 81,301.94 0.00
Total Us$ 588,708.99 148,024.38

15. Instituciones Puablicas

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 los saldos se componen de la siguiente manera:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 | 31-Dic-00

IVA por Pagar uUss$ 187,976.07 72,421.00
Retenciones en la Fuente 11,410.17 2,494 .49
Retenciones de IVA 4,008.20 720.51
IESS por Pagar 1,477.01 886.01
Retenc. Relacién de Depend. 798.87 226.79
Impuesto a la Renta 11,674.52 -
Total uUs$ 217,344.84 76,748.80

16. Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detalle de los saldos es como sigue:

Detalle Saldo Saldo
31-Dic-01 31-Dic-00
Provision Décimo Tercero us$ 1,103.80 646.15
Provisién Décimo Cuarto 151.92 132.51
Vacaciones 2,053.33 0.00
Fondos de Reserva 1,650.08 890.13
Sueldos por Pagar 12,430.98 9,089.52
15% Participacién Trabajadores 11,717.43 0.00
Total Us$ 29,107.54 10,758.31




17.
-
18.
|
19.
-
20.

Capital Pagado

L.a Compaiiia fue constituida con un capital de S/. 2°000.000 mediante escritura pablica
otorgada en la ciudad de Quito el 28 de Octubre de 1988 e inscrita en el registro
mercantil de Ibarra el 8 de marzo de 1989.

El capital social de la Compafiia desde su constitucion hasta el cierre del ejercicio ha
tenido varios incrementos; siendo el tltimo aumento el realizado mediante escritura
publica de fecha 17 de noviembre de 1998 otorgado en la ciudad de Quito por un
monto de S/. 500'000,000; el que fue inscrito en el registro mercantil de Ibarra el 8 de
marzo de 1999. Con este aumento el Capital Social de la Compafiia asciende a
S/. 2.000.000.000 que equivale a US$ 80.000, divididos en 2'000.000 acciones cuyo
valor nominal es de US$ 0.04 centavos de délar.

Aportes Futuras Capitalizaciones

Esta cuenta esta compuesta por los aportes realizados por accionistas para futuros
aumentos de capital.

Reserva de Capital

Esta cuenta esta constituida por las transferencias de saldo de Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego de haber aplicado el
proceso de dolarizacién de conformidad con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17, que en este ejercicio fue de U.S.$. 749.812,20 reserva que
servira para futuros aumentos de capital.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compaififa procedi6 a compensar las Pérdidas
Acumuladas por un valor de US $ 336,917.29 luego del cual el saldo de la cuenta
Reserva de Capital asciende al valor de US $ 412,894.90

Gastos no Operacionales

El resumen de este grupo por clasificacién principal es como sigue:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Pérdida Diferencia en Cambio uss 268,108.04 261,740.74
Intereses Pagados 63,121.52 153,790.02
Otros Egresos 8,390.34 16,026.85
Total Uss$ 339,619.90 431,557.61
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21.

impuesto a la Renta

La Compaifiia ha provisionado el Impuesto a la Renta utilizando el 15% y 25% segin
documento autorizado por Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas,
debidamente autorizada por los accionistas, segin el siguiente detalle:

Detalle Parcial Valor

Utilidad antes de Impuestos uss$

y Participacion Trabajadores 78,116.23
(-) 15% Participacion Trabajadores -11,717.43
Utilidad después de Participaciéon Trabajadores 66,398.80
(+) Gastos No Deducibles 0.00
Base Imponible para Impuesto a la Renta 66,398.80
15% Impuesto a la Renta 49,251.86 7,387.78
25% Impuesto a la Renta 17,146.94 4.286.74
Total Impuesto a la Renta us$ 66,398.80| 11,674.52
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