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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Equinorte S. A.:

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Equinorte S. A. (una compafiia anénima
constituida en Ecuador) que comprenden el estado de situacién financiera por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritas en la seccién “Fundamentos de la Opinién
con salvedades”, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Equinorte S. A., al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinion con salvedades

- Al31dediciembre del 2018, la Compafiia mantiene registrado un saldo por pagar a su relacionada Motores
del Ecuador Ecuamotors S. A. USS 3.813.494 desde el afio 2014 por concepto de anticipo por la venta de un
terreno, a la fecha de emisidn de este informe no se ha formalizado las escrituras de compra.

- Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene inversiones en acciones con su relacionada
“Centralmotors S. A.”, por un valor de US$2.075.000, las mismas no se encuentran valoradas en base al
valor patrimonial proporcional, motivo por el cual no podemos opinar sobre la razonabilidad de su saldo

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la seccién “Responsabilidad del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Otro asunto

Llamamos la atencion a que los estados financieros separados de Equinorte S. A., al 31 de diciembre de 2017
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron opinién con salvedades el 21 de septiembre de 2018//




Otra Informacicn

La Administracién es responsable por la Otra Informacion que incluye el “Informe de Gerencia”, pero no incluye
los estados financieros separados y nuestro correspondiente informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacion y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados,
nuestra responsabilidad es leer la Otra Informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material
entre esa informacion y los estados financieros separados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o
si, de alglin modo, parecen contener un error significativo. Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos
que existe un error significativo en esa Otra Informacién, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos
nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno de la Compafiia en relacién con los
estados financieros separados

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros separados de forma
razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera— NIIF, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, los
administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha excepto si tienen intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones,
o bien no exista alguna otra alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de Equinorte S. A,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estédn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material
debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la evasion de control interno.‘é/



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compafiia.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestra opinidn. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia
no contindie como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructuray el contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Mayo 5, de 2019
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Equinorte S. A.
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2018 2017

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 59.376 54564
Cuentas por cobrar comerciales 8 966.906 679.102
Partes relacionadas 17 3.017.064 3.136.839
Otras cuentas por cobrar 9 263.469 231.605
Inventario 10 1.090.017 332,191
Anticipos 11 10.722 50.478
Impuestos corrientes 17 25.376 -
Otros activos 12 420423 281.233
Total activo corriente 5.853.353 4.766.012

Activo no corriente:

Propiedades muebles y equipos 13 4.921.797 4.968.949
Inversiones en acciones 14 2.075.000 2.075.000
Partes relacionadas 19 3.173.692 2.362.636
Activo por impuesto diferido 17 6.640 -
Total activo no corriente 10.177.129 9.406.585
Total activo 16.030.482 14.172.597

Sr. Luis Fé/rn'anc{o Merlo Bravo Ing'cmca Montero
Representante Legal Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 56 son parte integral de los estados financieros separados.



Equinorte S. A.
Estado Separado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 15 131.008 -
Cuentas por pagar comerciales 16 2.551.584 1.042.611
Partes relacionadas 19 1.610.220 2.143.086
Anticipos de clientes 67.123 78.702
Impuestos corrientes 17 144.816 205.020
Beneficios a los empleados 18 155.088 191.912
Total pasivo corriente 4.659.839 3.661.331
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 15 2.562.242 1.060.825
Beneficios a los empleados 18 97.607 95.459
Partes relacionadas 19 3.813.494 4.261.799
Otros pasivos 20 77.305 318.306
Total pasivo no corriente 6.550.648 5.736.389
Total pasivo 11.210.487 9.397.720
Patrimonio
Capital social 21 1.000.000 1.000.000
Reserva legal 21 255.691 255.691
Otro resultado integral 21 236.329 223.963
Superavitde revaluacidn 21 2.779.440 2.779.440
Resultados acumulados 21 548.535 515.783
Total patrimonio 4.819.995 4.774.877
Total Pasivo y Patrimonio 16.030.482 14.172.597
Sr. Luis Fernando Merlo Bravo B Ing/CP AT ngica Montero

Representante Legal Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 56 son parte integral de los estados financieros separados



Equinorte S. A.
Estado Separado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales 2018 2017

Actividades ordinarias:

Ingresos por Actividades Ordinarias 22 5.873.312 9.571.376
Costo de ventas 23 (4.677.412) (6.534.866)
Resultado Bruto 1.195:300 3.036.510
Gastos de ventas 24 (768.189) (980.018)
Gastos administrativos 24 (754.462) (809.877)
Resultado operacional (326.751) 1.246.615
Gastos Financieros 26 (355.236) (391.333)
Otros ingresos, (gastos) netos 27 853.395 (604.210)
Resultado antes de impuesto a larenta 171.408 251.072
Participacion trabajadores 18 (26.707) (37.661)
Impuesto a la renta: 17
Corriente (118.589) (132.121)
Diferido 6.640 g
Utilidad del ejercicio 325752 81.290
Otro resultado integral 12.366 (8.129)
Utilidad integral del ejercicio 45.118 73.161

!ng"é.P.A. Angélica Montero
Representante Legal Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 56 son parte integral de los estados financieros separados
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Equinorte S. A.
Estado Separado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2018 2017

Flujos de efectivo de |as actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros 4.847.913 8.097.852
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (7.212.257) (8.529.796)
Otros ingresos (gastos), netos 853.395 (604.210)
Impuesto a la renta pagado (118.589) (37.661)
Impuesto diferido 6.640 -

Efectivo neto (utilizado) en las actividades
de operacion (1.622.898) (1.073.815)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones/bajas de propiedades muebles y equipos (4.715) (21.543)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (4.715) (21.543)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieros 1.632.425 1.060.825
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 1.632.425 1.060.825

(Disminucidn) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 4.812 (34.533)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 54.564 89.097
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 59.376 54.564



Equinorte S. A.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto -
por las actividades de operacion: 2018 2017

Resultado integral del periodo 45,118 73.161

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de propiedades muebles y equipo 52.444 34.018
Provision para cuentas incobrables 67 11.002
Activo por impuesto diferido (6.640) -

Jubilacién patronal y desahucio 26.278 22.890

Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:

Cuentas por cobrar comerciales (1.025.466) (1.484.526)
Impuestos por recuperar (25.376) 424.754
Otras cuentas por cobrar 2.870 (42.825)
Inventarios (757.826) 828.863
Otros activos (139.190) (1.835)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 566.981 (863.549)
Impuestos por pagar (60.204) (46.211)
Beneficios a los empleados (60.954) (273.777)
Otros pasivos (241.000) 244220

Efectivo neto (utilizado) en las actividades
de operacién (1.622.898) (1.073.815)

Sr. Luis Férnéndo Merlo Bravo Ing. CPA Ahgélica Montero
Representante Legal Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 56 son parte integral de los estados financieros separados



Equinorte S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

1. Entidad que Reporta

Equinorte S. A., fue constituida el 28 de octubre de 1988, mediante Escritura PUblica otorgado bajo la
denominacién Equinorte S. A., ante el notario Primero del cantdn Quito Doctor Jorge Machado Cevallos e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Ibarra el 13 de marzo de 1989. Se realiz6 el cambio de domicilio
de la ciudad de Ibarra el 06 de febrero de 2006 fecha inscrita en el Registro Mercantil de Ibarra al Distrito
Metropolitano de Quito e inscrito en el Registro Mercantil del Canton Quito con fecha 17 de febrero de 2006.

El objeto social de la compafiia es la importacién, exportacidn, distribucion y comercializacion de todo tipo
de vehiculos automotores, asi como repuestos y accesorios para los mismos; la compafiia podra aceptar y
tomar a su cargo consignaciones, contratos de comisidn, asi como aceptar y ejercer concesiones, comisiones
y evaluacion de proyectos en el drea automotriz en general; podrd administrar y representar sin limites,
bienes propios y de terceros, incluyendo todo tipo de bienes muebles e inmuebles, y podra prestar servicios
de taller en general.

La compafiia mantiene como domicilio principal ubicado en Ia ciudad de Quito en la Av. Galo Plaza 8721 y
José Rafael Bustamante sector La Luz.

La principal actividad de |la compafiia es la comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios y servicios
de taller, principalmente para vehiculos de la marca Chery y Dongfeng.

Las formas de comercializacién que mantiene la compafia son mediante financiamiento a través de
instituciones financieras, autos seminuevos como parte pago, y en menor porcentaje al contado; las ventas

de repuestos y servicios de taller se los realiza de dos formas: al contado y con tarjeta de crédito.

El principal proveedor de vehiculos y repuestos de la compafiia es Distribuidora de Vehiculos Distrivehic S.
A., los convenios comerciales que mantienen crédito de corto plazo y compras de contado.

2. Bases de Presentacidn

a) Declaracién de Cumplimiento

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen, estados financieros de la empresa controlante, los que
se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {(en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB”). Los estados financieros separados seran aprobados para su emisién por la Junta
de Socios.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros Separados, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que Ia/j,'




Equinorte S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

Compafiia tiene [a intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en [a medida en |a que
le resulten aplicables.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados en:

Nuevas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos Sustituyea la NIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 deenero de 2019
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales arrendamientos
financieros (se amortizara el activo por el derecho de
uso 'y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracién, presentacidn y desglose de los contratos de

seguros con el objetive de que la entidad proporcicne
informacidn relevantey fiable que permite a los
usuarios de la informacién determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros
Modificaciones yfo interpretaciones
NIIF3y NIIF11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture.
Vuelve 2 medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas |las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente después de que el active
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.

Modificacidn a la Esta modificacién permitela valoracidn a costo 1 de enero de 2019
NIIF 9 amortizado de algunos activos financieros cancelables

anticipadamente por una cantidad menor que el

importe pendiente de principal e intereses sobre

dicho principal.
Modificacién a la Clarifica cémo calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019
NIC19 periodo actual y el interés neto para el resto de un

periodo anual cuando se produce una modificacidn,

reduccién o liquidacidn de un plan de prestacidn

definida.




Equinorte S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

La Compafiia estima que la adopcién de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros separados, excepto en la
aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- En relacién a la IFRS 9, la Compafiia ha efectuado una evaluacidon de sus impactos que incluyd la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacién y medicion de instrumentos financieros con
respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacion del impacto de pasar a un modelo de
pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus activos financieros.

En base a la evaluacidn efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten
la clasificacién y medicién de sus activos financieros producto de la aplicacién de la NIIF 9. Tampoco se
han identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos
requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor
razonable con efecto en resultados, sobre los que la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas
aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

En relacién al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas por
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segun lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores
comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia ha estimado que no hay un impacto significativo
en la determinacién de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificara la politica contable.

La fecha de adopcién de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La Compafiia
aplicaré esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y
dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no seran
restablecidos.

- La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se debera
reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento
operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a
los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por la depreciacién
del activo y el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados, la Compafiia se encuentra
evaluando el impacto de la adopcidn de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que

pueda tener sobre otros indicadores financieros.

b)  Bases de Medicién

Los Estados Financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. En cumplimiento de las NIIF. La Compafiia también debera preparar estados financieros
consolidados con sus entidades de proposito especial (Centralmotors S. A.). Los estados financieros de
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Equinorte S. A., son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados
financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia, sin incluir los estados de la
consolidacion de estos con los estados financieros de dichas entidades.

c¢) Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la
cual es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en délares.

3 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en |a aplicacion de las politicas contables
y los importes incluidos en los estados financieros separados. La Compafiia ha basado sus estimaciones y
juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros
separados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas
alla del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (c) - Deterioro de los activos
Nota 4 (e) - Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compafiia ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros separados de los cuales estas notas son parte integral.

La Compaiifa ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los
estados financieros separados de la Compafiia. La Compafiia ha seleccionado los métodos de transicién para
aplicar estas normas, la informacién comparativa incluida en los estados financieros separados no ha sido
restablecida; excepto por la presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores
comerciales.
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a)

b)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
précticas), reconociendo el efecto de la aplicacién inicial de esta norma en la fecha de adopcidn inicial
(1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido restablecida;
es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en
general a la informacion comparativa.

Como se explica en la nota 1 a los estados financieros separados, la principal actividad por la que la
Compafiia reconoce ingresos es la venta de automotores, con base a lo antes mencionado, la
Administraciéon ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola
obligacién de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control
de la cartera negociada, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos
anteriormente establecidos en NIC 18.

Instrumentos Financieros

La NIIF 8 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacién no
ha generado impactos significativos en los estados financieros separados. La Compafiia llevd a cabo una
evaluacidn detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros
separados, el cual se resume como sigue:

- Clasificacién y Medicion

Con base en la evaluacion realizada, la Compafiia ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del
valor razonable./
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Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia eligid
aplicar esta politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del
modelo de pérdidas esperadas para la determinacion de |a estimacién de deterioro no ha tenido
impacto en los estados financieros separados de la Compafiia.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compafiia por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura por
lo que la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los
estados financieros separados.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierte en
una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, segln sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en
resultados.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencién establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacién de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

° Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y f/
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° Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

° Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

° La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que,
en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

° La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para
medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del
periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, |a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su
reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,
incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial. ;
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizaciéon acumulada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas.

Ademads, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero
antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se
reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han
convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del
instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compaiiia
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cdlculo no revierte ala
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que
el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos
por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el
resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados. g
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Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre una base
de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORI.

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido
para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una
combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

° se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
° en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

e es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su
valor razonahle mas costos de transaccién. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral
y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no seré reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 9. Los
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo
de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificamente:

° Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas 2 VRCCR,
a menos que la Compafiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido
para negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacién de

negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento iniciat./
f

¢
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Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidén o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningtn
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero
y es incluida como ingresos financieros.

La Compaiiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados los siguientes
activos financieros:

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo,
menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes,
otras cuentas por cobrar y compafiias relacionadas.

Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantias entregadas que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo
amortizado.

c) Deterioro de los Activos

Deterioro de Activos Financieros

La Compaiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y
otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio. )
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Elimporte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también,
de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de vida
del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccion de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta basada
en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor
crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultardan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la
porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacidn proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye
las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiifa,
obtenidas de informes de expertos economicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y pronosticada que
ser relaciona con las operaciones principales de la Compaﬁia.j/
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En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalla si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

° Un deterioro significativo actual o esperado en |z clasificacion de riesgo interna o externa
(si esta disponible) del instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen
de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

° Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

° Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

° Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdémico o tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dias, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, la Compaiiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos
de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién crediticia interna o
externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de
riesgo crediticio.
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Definicion de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

° Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte;

° Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafila considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos que la
Compafiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de cinco afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracién asesoria legal cuando
fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidon de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la severidad
estd basada en datos histdricos ajustados por informacidn futura como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el
valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en
la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento
de la Compaiiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contratoy todos
los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esté obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con Ias//
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cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera
recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre
una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar adn disponible, los instrumentos
financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compaifiia son cada uno evaluados como un grupo separado.
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

° Estatus de morosidad;

° Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

° Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
° Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compafiia para asegurarse que
los integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
Si la Compaiiia ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un
importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior,
pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafiia mide la correccidn de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el
estado de situacidn financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido
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en el activoy un pasivo asociado por losimportes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Compaiiia ha
elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo 0 a VRCCR.

- Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacién contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa
a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:,'/
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e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
Cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; o

e es underivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o

contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una

combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento

inicial si:

e  Tal designacidn elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién
o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros
0 ambos, el cual se administra y evalta sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de inversion o de administracién del riesgo de la
Compafifa, y se provea internamente informacidn sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

° Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en |a
medida que no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se
incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCR se
reconocen en resultados.
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Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacidn de negocios;
° mantenidos para negociar; o

e designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de bajay la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

iii. Deterioro de los Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo impuestos diferidos de
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para determinar
si existe alguin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja |as valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo més
pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
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efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Capital Social

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propiedades, muebles y equipos

Reconocimiento y Medicién

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, silas hubiere. Las propiedades, mueblesy equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenaciéon de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de
propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.
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Depreciacion

La depreciaciéon de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil
establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas dtiles
Cuentas estimadas en anos

Edificios 40
Muebles y enseres 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de equipos e instalaciones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos e instalaciones es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

f)  Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal
o contractual.

Corresponde a las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicion e

implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

g) Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacién{
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financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que tiene
relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador que establece |a obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacidn neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacidn contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
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provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar |z obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a larenta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de vehiculos de gama media alta.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento
como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo./-
9|
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I) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en |a fecha de presentacién de los estados financieros
separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

m) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

n) Distribucién de Dividendos

La distribucidn de dividendos a los Accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se
aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

5. Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros
es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
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- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposiciéon de la Compafia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros separados incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a
través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se

enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como sigue:

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 59.376 54.564
Cuentas por cobrar comerciales 966.906 679.102
Partes relacionadas 6.190.756 5.499.475
Otras cuentas por cobrar 263.469 231.605
Total 7.480.507 6.464.746
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Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables.

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa garantiza una rotacién que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener como
maximo dichos niveles.

La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacion de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa:

2018 2017

Vigente y no deteriorados 412.149 301.048

Créditos vencidos

Vencida

De 1 a 30 dias 33.553 24,509

De 31 a 60 dias 66.425 48.519

De 61 a 90 dias 198.411 144,927

Mas de 90 dias 356.873 260.671
Total 1.067.411 779.674

La variacion en la estimacidn para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente:

2018 2017

Saldo al inicio del afio 100.572 111.574
Provisién reconocida durante el afio (67) (11.002)
Saldo al final del afio 100.505 100.572

Efectivo en caja y bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$59.376 al 31 de diciembre de 2018 (USS$54.564
al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo
estan en E a AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera://
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Entidad Financiera Calificador

Banco Bolivariano S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
PCR Pacific S. A.

Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
PCR Pacific S. A.

Banco Guayaquil S. A. AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /

PCR Pacific S. A.
Banco Capital S. A. E PCR Pacific S. A.
Banco del Austro S. A. AAA- PCR Pacific S. A.

Class International Rating

Banco Internacional S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Banco del Pacifico S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. /

Banco de la Produccién S. A. ~ Bank Watch Ratings S. A. /
Produbanco PCR Pacific S. A.

b.  Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La liquidez se controla a través del célculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y Ia capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafifa mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias. continuacién, se
resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados: ; §
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Flujo de Sin
Valor efectivo De1a365 Més de vencimiento
Cuentas contable contractuales dias 365 dias espedfico
31 de diciembre de 2018:
Obligaciones Financieras 2.693.250 2693.250 131.008 2.562.242
Cuentas por Pagar Comerciales 2.551.584 2.551.584 2.551.584 - -
Partes relacionadas 5.423.714 1.610.220 1.610220 3.813.494 -
Beneficios a Empleados 252.695 252.695 155.088 - 97.607
10.921.243 7.107.749 4,447.900 6.375.736 97.607
31 de diciembre de 2017:
Obligaciones Financieras 1.060.825 1.060.825 - 1.060.825 -
Cuentas por Pagar Comerciales 1.042.611 1.042.611 1.042.611 - -
Partes relacionadas 6.404.885 6.404.885 2.143.086 4.261.798 -
Beneficios a Empleados 287.371 287.371 191.912 - 95.459
8.795.692 8.795.692 3.377.609 5.322.624 95,459

A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2018

Activo corriente 5.853.353 4.766.012
Pasivo corriente 4.659.839 3.661.331
Indice de liquidez 1,26 1,30

c. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafiia.

Riesgo de Tasas de Interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en
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instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia,
se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compaifiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento
a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
también han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

Riesqgo de precio y concentracion:

La exposicion a la variacién de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

La Resolucidn fue adoptada en sesidon del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de

marzo del 2015%/
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Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidid diferir un afio el
cronograma de eliminacion de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucion No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
2016, se aprobd una disminucidn paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacion
que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compafiia.

d. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demds
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2018 2017

Total patrimonio 4.819.995 4.774.877
Total activo 16.030.482 14.172.597
indice - ratio de capital sobre activos 0,30 0,34
7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2018 2017

Efectivo en caja 235 185
Efectivo en bancos 59.141 54.379
Total 59.376 54.564
8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

e AT e S L N T e ey 0 e 7 -0 2017

Clientes (1) 1.004.127 637.281
Tarjetas de crédito (2) 63.284 26.420
Cartera vencida - 115.973

Menos: Estimacidn para deterioro (100.505) (100.572)
Total 966.906 679.102
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(1) Los limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clientes son revisadas al efectuarse la venta.
(2) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a entidades operadores de tarjetas de crédito.

Para mayor informacién acerca de la exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito véase nota 6(a).

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
otras cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar empleados 872 3.742
Otras cuentas por cobrar (1) 262.597 227.863
Total 263.469 231.605

(1) Comprende valores de cuentas por cobrar por concepto de alimentacién de personal administrativos,
arriendos, gastos personales entre otros.

Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
inventario se componen como sigue:

2018 2017

Vehicul os 711.389 66.805
Repuestos 417.477 571.185
Accesorios 16.383 131.637F
Aceites y lubricantes 10.814 6.178
Menos: Estimacion para deterioro (1) (66.046) (323.614)
Total 1.090.017 332.191

(1) El movimiento de la estimacidn por deterioro de inventario se detalla a continuacién:

Saldo al inicio del afio 323614 25.901
Provisidén - 297.713
Utilizacidn (257.568) -

Saldo al final del afio 66.046 323.614
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12,

Anticipos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
anticipos se componen como sigue:

2018 2017

Anticipo empleados 10.000 49.298
Anticipo proveedores 722 510
Otros = 670
Total 10.722 50.478

Otros Activos

Los saldos de otros activos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018
y 2017 se componen como sigue:

2018 2017

Garantias (1) 420.423 281.233
Total 420.423 281.233

(1) Al 31 dediciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a vehiculos entregados por los clientes
como parte de pago en la adquisicion de inventario.
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14. Inversiones en Acciones

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
Inversicnes en acciones se componen como sigue:

% Valoren Valor nominal de
Porcentaje de libros las Acciones
Razan socal Partidpacidn 2018 2017 2018 2017
Centralmotors S. A Ecuador 0,00% 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2.075.000
Total 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2,075.000

Las principales cifras correspondientes a Centralmotors S. A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

Estado de Situacion Financiera Estado de Situacion Financiera
2018 2017
Patrimonio | Activos | Pasivo | Patrimonio |

Centralmotors S. A, 12.508.568 10.886.915  1.621.655  12.876.694  10.944.733 1.931.961

Estado de Resultados Estado de Resultados
2018 2017

o Costos =
Ingresos | Costos y gastos| Utilidad neta| Ingresos . z Utilidad neta
gastos

Centralmotors S. A. 5.462.120 (3.813.304) 1648816 4.686.510 (3.731.162) 955.348

15. Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de la exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 6 (b)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente:

2018 2017

Pasivos corrientes:

Avales Banco Pichincha S. A. 131.008 -
131.008 -
Pasivos no corrientes:
Avales Banco del Austro S. A. 2.562.242 1.060.825
2.562.242 1.060.825
Total 2.693.250 1.060.825 }/
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Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan a
continuacion:

Cuentas Bancaria 2018 2017

Porcidn corriente:
Banco Pichincha S. A.
Avéles bancarios 4% 131.008 =

131.008 =

Porcidon no corriente:
Banco del Austro S. A

Avales bancarios 4% 2.562.242 1.060.825
2.562.242 1.060.825
Total 2.693.250 1.060.825

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son como siguen:

|___Afio | USSDGlar
2019 2.562.242
2.562.242

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

2018 2017

Global Motors S. A. 1.922.284 402.296
Neohyundai S. A. 25.145 5.332
Proveedores nacionales 567.715 534.330
Otros menores 36.440 100.653
Total 2.551.584 1.042.611

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:
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2018

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agredo (IVA) 16.248 -

Retencidn en la fuente del IVA 9.128 -
Saldo al final del afio 25.376 -
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto SRI por pagar 61.348 204.055
Anticipo impuesto a la enta por pagar 16.627 -
Impuesto al valor agregado (IVA) 3.614 -
Impuesto a la renta por pagar 63.227 965
Saldo al final del ano 144.816 205.020

Gasto por Impuesto sobre [a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

e e o ey e O R Om e 1 -] T 8

Impuesto a la renta corriente 118.589 132,121
Impuesto a la renta diferido (6.640) -
Total 111.949 132121

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta corporativa es el 28% (25% en el 2017). La siguiente es la conciliacion entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 28% (25% en el 2017) a la entidad antes de impuesto a la renta:

2018 2017

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 178.047 251.072
Menos: Participacion trabajadores (26.707) (37.661)
Utilidad antes de impuesto a |a renta 151.340 213411
Mas (menos):
Gastos no deducibles 67.410 315.072
Ingresos excentos (887.161) -
Participacidn trabajadores provenientes de ingresos excentos 26.707 -
Base Imponible (641.704) 528.483
Impuesto a la renta causado (160.426) 132.121
Anticipo impuesto a la renta 118.589 104.163)7
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La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes para sucursales y sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
establecen una tasa de impuesto a la renta del 28% aplicable a las utilidades distribuidas, cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, constituyentes, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, con una participacién directa, por dicho motivo la Compafia determino
el importe a la renta del 2018 a la tasa del 28%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectle la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

e A I g e L ok e Do Bl e V- i SRt (1 7 AN

Saldo al inicio del afio (933) (39.773)
Provision cargada al gasto 118.589 132.121
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (30.681) (93.281)

Saldo al final del afio 86.975 (933)

Impuesto a la Renta diferido

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo del en los fin
Cuentas f resultados del ano
Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal y desahucio = 6.640 6.640
Total - 6.640 6.640

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.j/?‘,-:
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendrén un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracién considera que no esta requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado. z {

-
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- Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los
aspectos mads importantes de la mencionada Ley:

e  Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

i. Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversién, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicaré solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

ii. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

iii. Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

iv. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

V. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; siemprey cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

vi. Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en //
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vii.

viii.

Xi.

xii.

la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo
y de Prestacién de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuestoala
rentay su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacién de Acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

xiii. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

XV. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

XVi. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago

XVil. Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios

xviii. Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

XIX. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

XX. Se incluye como exencidn de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

XXi. Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

XXii. Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

XXiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabhi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde elé/
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primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

18. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Corriente:

Participacién delos trabajadores en

las utilidades (1) 26.707 37.661
Sueldos 32.845 40.520
Beneficios sociales 63.930 75.439
|ESS por pagar 14.526 18.083
Otros beneficios 17.080 20.209

155.088 191.912

No corriente:

Indemnizacion por desahucio 23.628 22.890
Jubilacién patronal (2) 73.979 72.569
97.607 95.459

Total 252.695 287.371

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el saldo de la obligacion por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participaciéon en las utilidades de la Compafiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacidn por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

R R T St e Ay LN S TE )

Saldo al inicio del afio 37.661 23.076
Provisidn del afio cargada a resultados 26.707 37.661
Pago de la provision del afio anterior (37.661) (23.076)

Saldo al final del aiio 26.707 37.661

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal y desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: A
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Jubilacion Indemnizacion
Cuentas patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 225.056 72.042 297.098
Provisidn cargada al gasto - 22.890 22.890
Beneficios pagados - (72.042) (72.042)
Ajuste (152.487) . (152.487)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 72.569 22.890 95.459
Provision cargada al gasto 19.432 6.846 26.278
Beneficios pagados = (11.764) (11.764)
Resultados integrales (18.022) 5.656 (12.366)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 73.979 23.628 97.607

Segln se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacién
laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion
del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacion
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; v,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracién de un afio se considerara como afio completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado

percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.
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En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal. Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos
cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual
mantiene como obligacién por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018

Tasa de descuento 7,72%

Tasa de incremento salarial 1,50%

Tasa derotacion (promedio) 17,68%
19, Partes Relacionadas

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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2018

Corriente:

Cuentas por cobrar comerciales:

Hyunmotor Entidad del grupo Comercial 1.707.077 1.713.810
Megarepuestos Entidad del grupo Comercial 592.994 767.429
Centralmotors Entidad del grupo Comercial 494.891 596.371
Total 2.794.962 3.077.610
Otras cuentas por cobrar:
Accionistas Entidad del grupo  Accionistas 181.859 55.462
Comercial Hidrobo Entidad del grupo  Accionistas 37177 1.363
Neohyundai Entidad del grupo  Accionistas 2.404 2.404
Ecuamotors Entidad del grupo  Accionistas 662 =
Total 222102 59.229
Total Partes relacionadas 3.017.064 3.136.839
No corriente:
Otras cuentas por cobrar:
Centralmotors Entidad del grupo Comercial 2.834.451 2.910.556
Accionistas Entidad del grupo Comercial 339.241 339.241
Deterioro de cartera s (887.161)
Total 3.173.692 2.362.636
Cuentas por pagar comerciales:
Corriente:
Centralmotors Entidad del grupo Comercial 388.954 707.575
Ecuamotors Entidad del grupo Comercial 703.044 412.199
Hyunmotor Entidad del grupo Comercial 215.820 133.301
Megarepuestos Entidad del grupo Comercial 75114 75.114
Total 1.386.932 1.328.189
Préstamos:
Ecuamotors (1) Entidad del grupo  Préstamos 223.288 814.896
Total 1.610.220 2.143.085
No Corriente:
Cuentas por pagar comerciales:
Centralmotors Entidad del grupo Comercial - 223.288
Ecuamotors Entidad del grupo Comercial - 225.017
Total - 448.305
Anticipo:
Ecuamotors Entidad del grupo Comercial 3.813.494 3.813.494
Total 3.813.494 3.813.494
Total 3.813.494 4.261.799

(1) Préstamos bancarios obtenidos por Ecuamotors S. A. para Equinorte S. A. con el Banco del Austro S.

A.y Banco del Pichincha S. A. con tasas de interes del 9,02% y 9%, respectivamente./‘g
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Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compaiiias relacionadas:

Venta de Total Servicios Total
Cuentas mercaderia ingresos Prestados Gastos

Ingresos / Gastos:
2018
Centralmotors 2.918 2.918 4.130 4.130
Ecuamotors 149 149 - -
Hyunmotor 442.499 442.499 3.663 3.663
Total 445.566 445.566 7.793 7.793
Ingresos / Gastos:
2017
Centralmotors - - 218 218
Ecuamotors 155 155 138.433 138.433
Hyunmotor 217.517 217.517 33.954 33.954
Total 217.672 217.672 172.605 172.605
20. Otros Pasivos

El detalle de los saldos de otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018

Tarjetas de crédito 63.787 45518
Sobregiro bancario 13518 72.788
Provisiones mantenimiento y adecuaciones - 200.000
Total 77.305 318.306
21. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 esta conformado, por 10.000 (10.000 al 31 de diciembre de 2017) acciones
ordinarias y nominativas respectivamente, de US$100 délares de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liqguida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital./f
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22,

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un que
generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. "

Resultados Acumulados
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversacion de NIIF(s).

Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compafiia se describe en la nota 4 (a). Debido al método de transicion elegido
al aplicar NIIF 15, la informaciéon comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimientos.

(a) Flujos de Ingresos

Las principales actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos corresponden a la
importacién, exportacién, distribucion y comercializacion de todo tipo de automotores.

Venta de Productos

Se reconoce cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado de
realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual tiene
lugar la prestacion del servicio.

Con base a lo antes mencionado, la Administracién ha evaluado, que los contratos con sus
principales clientes representan una sola obligacion de desempefio y cuyos ingresos se
reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes antes
descritos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente
establecidos en NIC 18.
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(b) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y

2017, como ingresos, se componen como sigue:

2018 2017

Vehiculos

Repuestos

Servicios

Accesorios

Arriendos

Comisiones

Varios

Menos: Descuento en ventas
Menos: Devolucidn en ventas

Total

23. Costo de Venta

4.287.079 5.958.943
1.141.263 1.567.916
336.858 624.845
255.720 423.763
46.506 43.626
15.461 1.219.384
208 146
(160.596) (240.827)
(49.187) (26.420)
5.873.312 9.571.376

La composicion del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:

2018 2017

Costo de vehiculo
Costo de repuestos
Costo accesorios
Otros

Total

24, Gastos de ventas y administrativos

3.748.591 5.056.686
637.435 948.511
248.661 388.075

42.725 141.584

4.677.412 6.534.866

La composicién de los gastos de ventas y administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017

Gastos de ventas (1)
Gastos administrativos (2)

Total
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(1) Gastos deventa

Cuentas l 2018 2017

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 25) 539.875 635.508
Publicidad, propaganda y promocién 125.785 116.411
Comisiones tarjetas de crédito 44.269 67.102
Servicios 14.447 14.881
Suministros 10.214 13.783
Mantenimiento 10.170 8.887
Otros 8.079 21.477
Beneficios clientes 6.639 86.575
Depreciacién 4.719 7.650
Movilizacion 3.992 7.744
Total 768.189 980.018

(2) Gastos administrativos

2018 2017

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 25) 429.997 414.674
Vigilancia y seguridad 55.035 30.498
Impuestos tasas y contribuciones 41.849 110.537
Asesorias 37.193 27.382
Depreciacién 27.147 27.140
Servicios basicos 25.689 30.188
Amortizacion 22.541 -
Servicios profesionales 21771 21.076
Teleféno y comunicaciones 21.706 12.802
Mantenimiento 16.230 4.461
Seguros 13.847 25.672
Suministros 12.383 12.592
Gastos legales 9.357 37.446
Otros 7.391 47.622
Gastos de representacion 6.666 -
Gastos deviaje 5.660 7.787
Total 754.462 809.877
28, Sueldos y Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
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26.

27.

28,

Gastos de ventas
Cuentas 2017 2018

Sueldos y horas extras 296.292 299.703 278.279 287.014
Comisiones 120.099 120.548 31.769 32.082
Beneficios sociales 56.558 104.087 54.197 38.531
Aportes |ESS 48.123 46.454 35.779 33.178
Jubilacion patronal y desahucio 7.152 50.191 20.984 13.259
Otros beneficios 11.651 14525 8.989 10.610
Total 539.875 635.508 429997 414.674

Gastos Financieros

Un resumen de los gastos financieros obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Gastos financieros:

Intereses financieros 247.120 304.882
Cartas de crédito y avales 93.283 49.452
Gastos bancarios 14.833 36.999
Total 355.236 391.333

Otros Ingresos (Gastos) netos

La composicién de los otros ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los siguientes:

2018 2017

Otros ingresos (1) 902.359 36.530
Otros gastos (48.964) (640.740)
Total 853.395 (604.210)

Contratos Significativos

Los principales contratos con los cuales la Compaiiia se resumen a continuacion:

La compaiiia Global Motors GLOBMOT S. A. y la compafiia Equinorte S. A. comparecieron para celebrar el
contrato de concesion, el 01 de agosto del 2018.

El objeto del contrato es otorgar la distribucion de los vehiculos y repuestos, a favor de Equinorte S. A.
El plazo del contrato de distribucién es de 5 afios a partir de la suscripcion del mismo y se renovara

automaticamente por un periodo igual, a no ser que las partes hayan expresado con anterioridad su deseo
de darlo por terminado.
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29. Principales Reclasificaciones Realizadas en Presentacidn de los Estados Financieros Separados 2017

Los estados financieros separados correspondientes al 2017, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas
por presentacion con relacion a la agrupacion presentada en los estados financieros separados al 2018,
estas son como sigue:

)
Cuentas 2017 Debito | Crédito 2017

Activos

Activos Corrientes:

Efectivo en caja y bancos 54.564 - - 54.564
Clientes 679.102 - 679.102 -
Anticipo proveedores 50.478 - 50.478 -
Cuentas por cobrar comerciales - 679.102 - 679.102
Partes relacionadas - 3.136.839 - 3.136.839
Inventario 332191 - - 332.191
Anticipos - 50.478 - 50.478
Impuestos por recuperar - - - -
Otras cuentas por cobrar 287.067 - 55.462 231.605
Otros activos - 281.233 - 281.233
Compafiia relacionadas corto plazo 3.081.377 - 3.081.377 -
Total activos corrientes 4.484.779 4.147.652 3.866.419 4.766.012

Activos no corrientes:

Terreno y activos de inversion 2994.193 - 2.994.,193 -
Propiedad planta y equipo 1.974.756 - 1.974.756 -
Otros activos 281.233 = 281.233 -
Inversiones en acciones 2.075.000 - - 2.075.000
Compafiia relaciona largo plazo 2.362.636 - 2.362.636 -
Propiedades muebles y equipo - 4.968.949 - 4.968.949
Partes relacionadas - 2.362.636 = 2.362.636
Total activos no corrientes 9.687.818 7.331.585 7.612.818 9.406.585
Total Activos 14.172.597 11.479.237 11.479.237 14.172.597
Pasivos

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras 973.411 973.411 - -
Obligaciones laborales corrientes 191,912 181912 - -
Cuentas por pagar comerciales - - 1.042.611 1.042.611
Anticipo clientes 78.702 = - 78.702
Proveedores 941958 941958 - -
Partes relacionadas - - 2.143.086 2.143.086
Impuestos corrientes por pagar 205.020 - - 205.020
Compafiias relacionadas por pagar corto plazo 1.328.189 1328183 - -
Otros pasivos corto plazo 260.444 260.444 -
Beneficios empleados - 191.912 191912
Total pasivo corriente 3.979.636 3.695914 3.377.609 3.661.331
Obligaciones financieras largo plazo 1.284.113 1.284.113 - -
Ctros pasivos largo plazo 3.813.494 3.813.494 - -
Obligaciones |aborales largo plazo 95.459 95.459 - -
Compafiia relacionada largo plazo 225.018 225,018 - -
Beneficios empleados - - 95.459 95.459
Obligaciones financieras - - 1.060.825 1.060.825
Partes relacionadas - - 4.261.799 4.261.799
Otros pasivos - - 318.306 318.306
Total pasive no corriente 5.418.084 5.418.084 5.736.382 5.736.389
Total Pasivos 9.397.720 9.113.998 9.113.998 9.397.720
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30. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2018, hasta el 5 de mayo de 2019, fecha de emisidn de este informe, no han
ocurrido eventos que en opinién de la Administracion requieran revelaciones adicionales o que pudieran
afectar significativamente la interpretacidn de los mismos.

¥ %k ok ok k¥
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